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OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 4 A TASA VARIABLE 3
CON VENCIMIENTO A LOS 21 MESES DESDE LA FECHA DE EMISION y LIQUIDACION
POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA $80.000.000 (AMPLIABLE POR HASTA $100.000.000)

Este suplemento de precio (el “Suplemento de Precio”) corresponde a las Obligaciones Negociables Clase 4 a tasa variable con
vencimiento a los 21 meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion (conforme dicho término se define méas adelante) por un
valor nominal de hasta $80.000.000 (ampliable por hasta $100.000.000) (las “Obligaciones Negociables Clase 47). Las
Obligaciones Negociables Clase 4 seran emitidas por Banco de Servicios y Transacciones S.A. (el “Emisor”, el “Banco”, “BST”
o la “Entidad”) en el marco de su programa de obligaciones negociables simples no convertibles en acciones, a corto, mediano o
largo plazo, subordinadas o no, con o sin garantia por un monto méaximo de hasta $500.000.000 (pesos quinientos millones) (el

“Programa”).

Las Obligaciones Negociables Clase 4 serdn emitidas y colocadas en los términos y en cumplimiento de todos los requisitos
impuestos por la ley de obligaciones negociables N° 23.576 de Argentina (segun fuera modificada por la Ley N° 23.962, la “Ley
de_Obligaciones Negociables”), dan derecho a los beneficios dispuestos en la misma, estdn sujetas a los requisitos de
procedimiento establecidos en ella y seran colocadas a través de oferta publica en la Republica Argentina de acuerdo a la Ley N°
26.831 (con sus modificatorias y reglamentarias, la “Ley de Oferta Publica”) y serdn emitidas de conformidad con las normas
de la Comision Nacional de Valores (la “CNV”) segun texto ordenado por la Resolucion General N° 368/2001 y sus
modificatorias y complementarias (incluyendo sin limitacion la Resolucion General N° 597/2011) (las “Normas de la CNV”).
Las Obligaciones Negociables seran obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones.

Este Suplemento de Precio (a) complementa el prospecto del Programa de fecha 19 de septiembre de 2012 (el “Prospecto”) el
cual contiene informacién actualizada del Emisor en funcidn de los estados contables correspondientes al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2012; y (b) debe leerse conjuntamente con el Prospecto y los estados contables que se acompafian a
aquel y al presente. Podran solicitarse copias del Prospecto, del presente y de los estados contables del Emisor referidos en el
Prospecto y en el presente en la sede social del Emisor sita en Corrientes 1174, piso 3°, (C1043AAY), Ciudad Autonoma de
Buenos Aires, Republica Argentina, en dias habiles en el horario de 10 a 18 hs., teléfono (+54 11) 5235-2800, fax (+54 11) 5235-
2818, o en dias habiles dentro del mismo horario en las oficinas de BST indicadas precedentemente y de Macro Securities S.A.
Sociedad de Bolsa (en adelante “Macro”) sitas en Juana Manso 555, Piso 8° “A”, (C1041AAl), Ciudad Autonoma de Buenos
Aires, Republica Argentina teléfono (+54 11) 5222-6566, fax (+54 11) 5222-8969, en su caracter de colocadores (en adelante, los
“Colocadores™) respectivamente. Asimismo, el Prospecto y este Suplemento de Precio se encontraran disponibles en el sitio web
de la Comision Nacional de Valores, www.cnv.gob.ar en el item “Informacién Financiera” y en el micro sitio web de licitaciones
del sistema “SIOPEL” del Mercado Abierto Electronico S.A. (“MAE”). La version resumida del Prospecto fue publicada en el
boletin diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”) de fecha 20 de septiembre de 2012.

EL PROGRAMA NO CUENTA CON CALIFICACION DE RIESGO. LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE
4 HAN SIDO CALIFICADAS “A” POR EVALUADORA LATINOAMERICANA SA. Y “A2.AR” POR MOODY'S
LATIN AMERICA CALIFICADORA DE RIESGO S.A. VEASE “CALIFICACION DE RIESGO” EN EL
SUPLEMENTO DE PRECIO.

Se podra solicitar la cotizacion de las Obligaciones Negociables Clase 4 en la BCBA y su negociacion en el MAE.

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables Clase 4, el publico inversor debera considerar
la totalidad de la informacion contenida en el Prospecto y en el presente.

La oferta publica de los titulos emitidos bajo el Programa, la ampliacion del monto y la prérroga del plazo del Programa
fueron autorizadas por Resoluciones N° 15.158 y N° 16.532 de la CNV de fechas 25 de agosto de 2005 y 10 de marzo de
2011, respectivamente. Estas autorizaciones sélo significan que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia
de informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto y/o en el presente. La veracidad
de la informacidn contable, financiera y econémica, asi como de toda otra informacion suministrada en el Prospecto y/o
en el presente es exclusiva responsabilidad del directorio del Emisor y, en lo que les atafie, del 6rgano de fiscalizacion del
Emisor y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados contables que se acompafan al Prospecto
y al presente. El directorio del Banco manifiesta, con caracter de declaraciéon jurada, que el Prospecto y el presente
contienen, a la fecha de su respectiva publicacion, informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda
afectar la situacion patrimonial, economica y financiera del Banco y de toda aquella que deba ser de conocimiento del
publico inversor con relacion a la presente emision, conforme las normas vigentes en la Republica Argentina.

Las Obligaciones Negociables Clase 4 (a) no cuentan con garantia flotante o especial ni se encuentran avaladas o garantizadas
por cualquier otro medio ni por otra entidad financiera de Argentina o del exterior; (b) se encuentran excluidas del Sistema de
Seguro de Garantia de los Dep06sitos de la Ley N° 24.485; (c) no cuentan con el privilegio general otorgado a los depositantes en
caso de liquidacion o quiebra de una entidad financiera por los articulos 49, inciso (e), apartados (i) y (ii) y 53, inciso (c) de la
Ley de Entidades Financieras; y (d) constituyen obligaciones directas, incondicionales, no subordinadas y con garantia comdn
del Emisor.



La fecha de este Suplemento de Precio es 15 de febrero de 2013
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I. ADVERTENCIA

LOS EMISORES DE VALORES NEGOCIABLES CON OFERTA PUBLICA, JUNTO CON LOS
INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y DE FISCALIZACION (ESTOS
ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA), Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOS
VALORES NEGOCIABLES CON RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y
LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES NEGOCIABLES
CON OFERTA PUBLICA, SERAN RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS
PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES. LAS
ENTIDADES Y AGENTES INTERMEDIARIOS EN EL MERCADO QUE PARTICIPEN COMO
ORGANIZADORES, O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE
VALORES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS
PROSPECTOS DE LA OFERTA. LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS
PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA
INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION.

LOS DIRECTORES Y SINDICOS DEL EMISOR SON ILIMITADA Y SOLIDARIAMENTE
RESPONSABLES POR LOS PERJUICIOS QUE LA VIOLACION DE LAS DISPOSICIONES DE LA LEY
DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PRODUZCA A LOS OBLIGACIONISTAS, ELLO ATENTO LO
DISPUESTO EN EL ARTICULO 34 DE LA LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES.



I1. NOTIFICACION A LOS INVERSORES

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables Clase 4, el pablico inversor debera
considerar la totalidad de la informacidn contenida en el Prospecto y en este Suplemento de Precio (complementados
y/o modificados, en su caso, por los avisos correspondientes).

Al tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables Clase 4, el publico inversor debera
basarse en su propio andlisis del Banco, de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Clase 4, y de
los beneficios y riesgos involucrados. El Prospecto y este Suplemento de Precio constituyen los documentos basicos
a través de los cuales se realiza la oferta publica de las Obligaciones Negociables Clase 4. El contenido del Prospecto
ylo de este Suplemento de Precio no debe ser interpretado como asesoramiento legal, regulatorio, comercial,
financiero, impositivo y/o de otro tipo. El pablico inversor debera consultar con sus propios asesores respecto de los
aspectos legales, regulatorios, comerciales, financieros, impositivos y/o de otro tipo relacionados con su inversion en
las Obligaciones Negociables Clase 4.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables Clase 4 ha sido autorizada exclusivamente en la Republica
Argentina. El Prospecto y este Suplemento de Precio estan destinados exclusivamente a la oferta pdblica de las
Obligaciones Negociables Clase 4 en la Republica Argentina. Las Obligaciones Negociables Clase 4 no podran ser
ofrecidas ni vendidas, directa ni indirectamente, y ni el Prospecto, ni este Suplemento de Precio, ni ningln otro
documento de la oferta podran ser distribuidos o publicados en ninguna jurisdiccion, salvo en circunstancias que
resulten en el cumplimiento de las leyes o reglamentaciones aplicables.

Ni el Prospecto, ni este Suplemento de Precio constituyen una oferta de venta, y/o una invitacién a formular ofertas
de compra, de las Obligaciones Negociables Clase 4: (i) en aquellas jurisdicciones en que la realizacion de dicha
oferta y/o invitacién no fuera permitida por las normas vigentes; y/o (ii) para aquellas personas o entidades con
domicilio, constituidas y/o residentes de los denominados “paises de baja o nula tributacion”, y/o para aquellas
personas o entidades que, a efectos de la adquisicion de las Obligaciones Negociables Clase 4, utilicen cuentas
localizadas o abiertas en los denominados “paises de baja o nula tributacion”. Los “paises de baja o nula tributacion”
son los dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios especiales de baja o nula
tributacion, segun la legislacion argentina, que se encuentran enumeradas en el Articulo 21.7 del decreto
reglamentario de la Ley del Impuesto a las Ganancias - Decreto N° 1344/1998 y sus modificaciones. El publico
inversor deberd cumplir con todas las normas vigentes en cualquier jurisdiccion en que comprara, ofreciera y/o
vendiera las Obligaciones Negociables Clase 4 y/o en la que poseyera y/o distribuyera el Prospecto y/o este
Suplemento de Precio y debera obtener los consentimientos, las aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta
ylo venta de las Obligaciones Negociables Clase 4 requeridos por las normas vigentes en cualquier jurisdiccion a la
gue se encontraran sujetos y/o en la que realizaran dichas compras, ofertas y/o ventas. Ni el Emisor ni los
Colocadores tendran responsabilidad alguna por incumplimientos a dichas normas vigentes.

Las Obligaciones Negociables Clase 4 no han sido ni seran registradas en los términos de la Ley de Titulos Valores
de 1933 de Estados Unidos (la “Securities Act”) y no podran ser ofrecidas ni vendidas dentro de los Estados Unidos
de América ni a favor o por cuenta o beneficio de personas estadounidenses, salvo de acuerdo con la Regulacion S de
la Securities Act o segun lo disponga alguna exencion a los requisitos de registro de la Ley de Titulos Valores
Estadounidense y de acuerdo con las demaés leyes o reglamentaciones aplicables incluso, entre otras, las normas del
Tesoro de Estados Unidos.

No se ha autorizado a los Colocadores y/o a cualquier otra persona a brindar informacion y/o efectuar declaraciones
respecto del Emisor y/o de las Obligaciones Negociables Clase 4 que no estén contenidas en el Prospecto y/o en el
presente, y si se brindara y/o efectuara, dicha informacidn y/o declaraciones no podran ser consideradas autorizadas
y/o consentidas por el Emisor y/o por los Colocadores.

El Emisor es una sociedad anonima constituida en la Republica Argentina, de acuerdo con la Ley N° 19.550 y sus
modificatorias (la “Ley de Sociedades”), conforme a la cual los accionistas limitan su responsabilidad a la
integracion de las acciones suscriptas. Por consiguiente, y en cumplimiento de la Ley N° 25.738, ningln accionista
del Emisor (ya sea extranjero o nacional) responde en exceso de la citada integracion accionaria por obligaciones
emergentes de las operaciones concertadas por el Emisor.

En caso que el Banco se encontrara sujeto a procesos judiciales de quiebra, las normas vigentes que regulan las
Obligaciones Negociables Clase 4 (incluyendo, sin limitacion las disposiciones de la Ley de Obligaciones
Negociables) y los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Clase 4 estaran sujetos a las
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disposiciones previstas por la Ley de Entidades Financieras (Ley N° 21.526 y sus modificatorias y complementarias)
y por la Ley de Concursos y Quiebras (Ley N° 24.522 y sus modificatorias y complementarias).

Ni la entrega del Prospecto y/o de este Suplemento de Precio, ni el ofrecimiento y/o la venta de Obligaciones
Negociables Clase 4 en virtud de los mismos, en ninguna circunstancia, significara que la informacién contenida en
el Prospecto y/o en este Suplemento de Precio es correcta en cualquier fecha posterior a la fecha del Prospecto y/o de
este Suplemento de Precio, segln corresponda.



I11. INFORMACION RELEVANTE

A los fines de este Suplemento de Precio, el Emisor utiliza los términos “BST”, el “Banco”, la “Entidad” o el
“Emisor” para referirse a Banco de Servicios y Transacciones S.A. El término “Gobierno Argentino” se refiere al
Gobierno de la Nacion Argentina, el término “Banco Central” o “BCRA” se refiere al Banco Central de la Republica
Argentina, el término “BCBA” se refiere a la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, el término “CNV” se refiere a la
Comision Nacional de Valores. Las referencias a cualquier norma contenida en el presente son referencias a las
normas en cuestion incluyendo sus modificatorias y reglamentarias.

Este Suplemento de Precio ha sido confeccionado exclusivamente para ser utilizado en relacion con el Programa.
Cualquier consulta o requerimiento de informacion adicional con respecto al Suplemento de Precio o al Prospecto,
debera dirigirse al Banco, al domicilio y teléfonos indicados en la portada del presente.

No podré considerarse que la informacion contenida en el presente constituya una garantia 0 promesa, ya sea con
respecto al pasado o al futuro, respectivamente.

El contenido del presente no deberd interpretarse como asesoramiento legal, regulatorio, comercial, financiero,
impositivo o de inversién. Todo potencial inversor debera consultar a sus propios abogados, contadores y demas
asesores con respecto a cualquier aspecto juridico, impositivo, comercial, financiero y/o de inversion relacionado con
el Programa y las Obligaciones Negociables Clase 4.

La emision de las Obligaciones Negociables ha sido aprobada por el Directorio de BST mediante acta N° 672 de
fecha 13 de diciembre de 2012.



IV. LAVADO DE DINERO

La Ley N° 25.246 (segun fuera modificada por las Leyes N° 26.087, N° 26.119 y N° 26.268 y N° 26.683, la “Ley de
Prevencidn del Lavado de Dinero”) tipifica el lavado de dinero como un delito bajo el Codigo Penal de la Nacion y
crea la Unidad de Informacion Financiera (“UIE”), una dependencia del Ministerio de Justicia, Seguridad y
Derechos Humanos. El Codigo Penal de la Nacion define el lavado de dinero como la conversion, transferencia,
administracion, venta, gravado, simulacion o cualquier otra aplicacion de dinero u otros activos obtenidos a través de
un ilicito penal con la consecuencia posible de que dichos activos originales (0 nuevos activos resultantes de dicho
activo original) adquieran la apariencia de haber sido obtenidos a través de fuentes legitimas, siempre que el valor
total de los activos supere el monto de $300.000 resultante de una 0 mas operaciones relacionadas.

Asimismo, la Ley de Prevencién del Lavado de Dinero dispone que: (a) ni los secretos bancarios, bursatiles o
profesionales, ni los compromisos legales o contractuales de confidencialidad constituiran dispensa del cumplimiento
de la obligacion de presentar informacion a la UIF, en relacion con una investigacion u operaciones sospechosas; (b)
luego de llevar a cabo la investigacion de una operacion sospechosa, la UIF debera comunicarlo al Ministerio
Publico a fines de establecer si corresponde ejercer la accion penal y presentar elementos y pruebas para hacerlo; y
(c) los agentes o representantes de ciertos mandantes pueden estar exentos de responsabilidad penal, de darse
determinadas circunstancias.

El marco legal para la prevencién del lavado de dinero, en particular la Ley de Prevencién del Lavado de Dinero,
también asigna funciones de informacion y control a ciertas entidades del sector privado, tales como bancos,
operadores bursatiles, sociedades de bolsa y aseguradoras. De acuerdo con la Ley de Prevencion del Lavado de
Dinero y con la Resolucion N° 121/2011 de la UIF (segtn fuera modificada posteriormente), dichas entidades tienen
la obligacion de informar a la UIF (poner a disposicion de la UIF la documentacion recabada de sus clientes en
cumplimiento de lo establecido en la normativa pertinente) y de Ilevar a conocimiento de la UIF las conductas o
actividades de las personas fisicas o juridicas, a través de las cuales pudiere inferirse la existencia de una situacion
atipica que fuera susceptible de configurar un hecho u operacién sospechosa de lavado de activos o financiacion de
terrorismo. Asimismo, deberan ser especialmente valoradas, las siguientes circunstancias que se describen a mero
titulo enunciativo: a) Los montos, tipos, frecuencia y naturaleza de las operaciones que realicen los clientes que no
guarden relacion con los antecedentes y la actividad econémica de ellos; b) Los montos inusualmente elevados, la
complejidad y las modalidades no habituales de las operaciones que realicen los clientes; ¢) Cuando transacciones de
similar naturaleza, cuantia, modalidad o simultaneidad, hagan presumir que se trata de una operacion fraccionada a
los efectos de evitar la aplicacion de los procedimientos de deteccién y/o reporte de las operaciones; d) Ganancias o
pérdidas continuas en operaciones realizadas repetidamente entre las mismas partes; €) Cuando los clientes se
nieguen a proporcionar datos o documentos requeridos por las entidades o bien cuando se detecte que la informacion
suministrada por los mismos se encuentre alterada; f) Cuando el cliente no da cumplimiento a la presente Resolucion
u otras normas de aplicacion en la materia; g) Cuando se presenten indicios sobre el origen, manejo o destino ilegal
de los fondos utilizados en las operaciones, respecto de los cuales el sujeto obligado no cuente con una explicacion;
h) Cuando el cliente exhibe una inusual despreocupacion respecto de los riesgos que asume y/o costos de las
transacciones incompatible con el perfil econdmico del mismo; i) Cuando las operaciones involucren paises o
jurisdicciones considerados “paraisos fiscales” o identificados como no cooperativos por el Grupo de Accion
Financiera Internacional; j) Cuando existiera el mismo domicilio en cabeza de distintas personas juridicas o cuando
las mismas personas fisicas revistieren el caracter de autorizadas y/o apoderadas en diferentes personas de existencia
ideal, y no existiere razén econémica o legal para ello, teniendo especial consideracion cuando alguna de las
compafiias u organizaciones estén ubicadas en paraisos fiscales y su actividad principal sea la operatoria “off shore”.

Con el dictado de la Resolucion General N° 602/2012 de la CNV (rectificada por la Resolucion General N° 603/2012
de la CNV), la CNV dispuso la adecuacion del capitulo XXII de sus Normas, actualmente denominado “Normas
Complementarias en Materia de Prevencion del Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo” a las
disposiciones legales vigentes. El citado capitulo XXII de las Normas de la CNV establece que los sujetos obligados
deberén observar lo establecido en la Ley de Prevencion del Lavado de Dinero en las normas reglamentarias emitidas
por la UIF y en ese capitulo de las Normas. Los sujetos obligados son: (i) los agentes y sociedades de bolsa,
sociedades gerente de fondos comunes de inversion, agentes de mercado abierto electrénico, y todos aquellos
intermediarios en la compra, alquiler o préstamo de titulos valores que operen bajo la drbita de bolsas de comercio
con o sin mercados adheridos; (ii) los agentes intermediarios inscriptos en los mercados de futuros y opciones
cualquiera sea su objeto; y (iii) las personas fisicas o juridicas que actien como fiduciarios, en cualquier tipo de
fideicomiso y las personas fisicas o juridicas titulares de o vinculadas, directa o indirectamente, con cuentas de
fideicomisos, fiduciantes y fiduciarios en virtud de contratos de fideicomiso. También se aclara que tales
disposiciones también deberan ser observadas por: (i) sociedades depositarias de fondos comunes de inversion; (ii)
agentes colocadores o cualquier otra clase de intermediario persona fisica o juridica que pudiere existir en el futuro,
de fondos comunes de inversion; (iii) personas fisicas o juridicas que intervengan como agentes colocadores de toda
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emision primaria de valores negociables; y (iv) sociedades emisoras respecto de aquellos aportes de capital, aportes
irrevocables a cuenta de futuras emisiones de acciones o préstamos significativos que reciba, sea que quien los
efectle tenga la calidad de accionista o no al momento de realizarlos, especialmente en lo referido a la identificacion
de dichas personas y al origen y licitud de los fondos aportados o prestados.

De conformidad con los términos del capitulo XXII de las Normas de la CNV, los sujetos obligados sélo podran
recibir por cliente y por dia fondos en efectivo por un importe que no exceda los $1.000 (en caso de exceder dicha
suma, deberd ajustarse a lo previsto en los incisos 1 a 6 del articulo 1 de la Ley N° 25.345 sobre prevencion de la
evasion fiscal). En el caso de utilizarse cheques, estos deberan estar librados contra cuentas corrientes abiertas en
entidades financieras del pais de titularidad o co-titularidad del cliente. En el caso de utilizarse transferencias
bancarias a los sujetos, estas deberan efectuarse desde cuentas bancarias a la vista de titularidad o co-titularidad del
cliente, abiertas en entidades del pais autorizadas por el BCRA. Asimismo, el capitulo XXII de las Normas de la
CNV establece que los sujetos obligados -por dia y por cliente- no podrén efectuar mas de dos (2) pagos de fondos ni
emitir mas de dos (2) cheques. En ningln caso los sujetos podran efectuar pagos en efectivo por dia y por cliente por
un importe superior a $1.000 (en caso de exceder dicha suma, deberd ajustarse a lo previsto en los incisos 1 a 6 del
articulo 1 de la Ley N° 25.345 sobre prevencion de la evasion fiscal). En el caso de utilizarse cheques, estos deberén
estar librados a favor del cliente con clausula no a la orden, y en el caso de utilizarse transferencias bancarias, estas
deberén tener como destino cuentas bancarias de titularidad o co-titularidad del cliente abiertas en entidades del pais
autorizadas por el BCRA.

Los sujetos obligados sélo podran dar curso a operaciones en el ambito de la oferta pdblica de valores negociables,
contratos a término, futuros u opciones de cualquier naturaleza y otros instrumentos y productos financieros, cuando
sean efectuadas u ordenadas por sujetos constituidos, domiciliados o que residan en dominios, jurisdicciones,
territorios o estados asociados, que no figuren dentro del listado del decreto 1037/2000 (reglamentario de la ley de
impuesto a las ganancias), de paraisos fiscales o paises de baja o nula tributacion.

En ese sentido, cuando dichos sujetos no se encuentren incluidos dentro del listado mencionado y revistan en su
jurisdiccion de origen la calidad de intermediarios registrados en una entidad autorregulada bajo control y
fiscalizacion de un organismo que cumpla similares funciones a las de la CNV, sélo se debera dar curso a ese tipo de
operaciones siempre que acrediten que el organismo de su jurisdiccion de origen, ha firmado un memorando de
entendimiento de cooperacidn e intercambio de informacion con la CNV.

Asimismo, el capitulo XXII de las Normas de la CNV establece que las entidades autorreguladas deberéan dictar, en
el ambito de su competencia, las reglamentaciones y elaborar los procedimientos de control pertinentes, a los efectos
del adecuado cumplimiento por parte de sus intermediarios de las obligaciones dispuestas por la CNV, presentando
los mismos ante la CNV para su previa aprobacion.

Por otro lado, las normas del Banco Central requieren que los bancos tomen ciertas precauciones minimas para
impedir el lavado de dinero. Las normas del BCRA disponen que cada entidad debe designar un funcionario
administrativo de méaximo nivel como la persona responsable de la prevencion del lavado de dinero a cargo de
centralizar cualquier informacion que el Banco Central pueda requerir de oficio o a pedido de cualquier autoridad
competente. Asimismo, este funcionario u otra persona que dependa del gerente general, el directorio, o autoridad
competente, serd responsable de la instrumentacidn, rastreo y control de los procedimientos internos para asegurar el
cumplimiento de las reglamentaciones.

Ademas, las entidades financieras deben informar cualquier transaccion que parezca sospechosa o inusual, o a la que
le falte justificacién econémica o juridica, o que sea innecesariamente compleja, ya sea realizada en oportunidades
aisladas o en forma reiterada. En julio de 2001, el Banco Central publico una lista de jurisdicciones “no
cooperadoras” para que las entidades financieras prestaran especial atencion a las transacciones a y desde tales areas.

Por medio de la Resolucion N° 121/2011, la UIF ha actualizado la reglamentacion del deber de informar para el
Sector Financiero y Cambiario y ha establecido para guias de transacciones inusuales o sospechosas, asi como
también medidas y procedimientos internos que deberan ser implementados por las entidades financieras y
cambiarias tendientes a prevenir la comision de delitos de lavado de activos y financiacion del terrorismo, los cuales
incluyen, entre otras, la elaboracion de un manual de prevencion que considerard las particularidades de la actividad,
la designacion de un oficial de cumplimiento y la elaboracion de un registro de anélisis y gestion de riesgo las de
operaciones sospechosas reportadas.

A fines de 2011, con la sancion de la Ley N° 26.733 y la Ley N° 26.734 se introdujeron nuevos delitos al Cédigo
Penal de la Nacion para proteger las actividades financieras y bursatiles e impedir la financiacion del terrorismo. Por
un lado, la Ley N° 26.733 establecié penas de prision, multa e inhabilitacion para quienes utilicen o suministren
informacion privilegiada para realizar transacciones de valores negociables (articulo 307), para quienes manipulen
los mercados bursatiles ofreciendo o realizando transacciones de valores negociables mediante noticias falsas,
negociaciones fingidas o reunién de los principales tenedores a fin de negociar a determinado precio (articulo 309); y
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para quienes realicen actividades financieras y bursatiles sin la correspondiente autorizacion (articulo 310). Por su
parte, mediante la Ley N° 26.734 se incorpor6 al Codigo Penal de la Nacion el articulo 306 que sanciona con penas
de prision y multa a aquel que directa o indirectamente recolecte bienes o dinero a ser utilizados para financiar a un
delito, individuo u organizacion que aterrorice a la poblacion u obligue a autoridades nacionales, extranjeras o de una
organizacion internacional a realizar o abstenerse de realizar un determinado acto. Las penas se aplicaran
independientemente de si el delito fuera cometido o el financiamiento utilizado. Igualmente sera penado si el delito,
individuo u organizacién que se pretende financiar se desarrolle o encuentren fuera de la Republica Argentina.
Asimismo, se faculté a la UIF para que pueda congelar los activos vinculados con la financiacion del terrorismo
mediante una resolucién fundada y comunicacién inmediata al juez competente.

Para un andlisis mas exhaustivo del régimen de prevencion del lavado de dinero vigente al dia de la fecha, se sugiere
a los inversores consultar con sus asesores legales y dar una lectura completa del Titulo XII, Libro Segundo del
Cadigo Penal de la Nacidn y a la normativa emitida por la UIF, a cuyo efecto los interesados podran consultar el sitio
web del Ministerio de Economia y Finanzas, en la seccion Informacion Legislativa, en http://www.infoleg.gob.ar,
ylo o en el sitio web de la UIF (http://www.uif.gob.ar) y/o en el sitio web de la CNV www.cnv.gob.ar.




V. TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 4

Lo descripto bajo el presente titulo “Términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Clase 4” constituye los
términos y condiciones correspondientes a las Obligaciones Negociables Clase 4 ofrecidas a través de este
Suplemento de Precio y los mismos deberan ser leidos junto a la seccion “Términos y Condiciones de las
Obligaciones Negociables - Descripcion de las Obligaciones Negociables’™ del Prospecto.

Emisor: Banco de Servicios y Transacciones S.A.
Clase: 4
Descripcion: Las Obligaciones Negociables Clase 4 serdn obligaciones negociables

simples, no convertibles en acciones y no garantizadas.

Moneda: Las Obligaciones Negociables Clase 4 estaran denominadas en pesos y los
pagos bajo las mismas se realizaran en pesos en cada Fecha de
Amortizacion o Fecha de Pago de Intereses, segun se establece mas abajo.

Valor Nominal: El monto total de la emisidn sera de hasta $80.000.000 (Pesos ochenta
millones) ampliable por hasta $100.000.000 (Pesos cien millones) o el
monto que resulte del proceso de licitacion publica descripto en
“Colocacion y Adjudicacion de las Obligaciones Negociables” de este
Suplemento de Precio.

El mismo serd determinado al término del Periodo de Licitacién Publica
(segun se define mas adelante) y serd informado mediante la publicacion
del aviso de resultados, de acuerdo a lo previsto en la Seccidn titulada
“Colocacion y Adjudicacion de las Obligaciones Negociables” del presente.

Fecha de Emision y Liquidacion: La Fecha de Emisién y Liquidacion serd informada en el aviso de
resultados, de acuerdo a lo previsto en la Seccion titulada “Colocacion y
Adjudicacion de las Obligaciones Negociables” del presente y sera dentro
de los dos dias habiles siguientes al dltimo dia del Periodo de Licitacion
Publica (segln se define méas adelante).

Suscripcion e Integracion: Las Obligaciones Negociables Clase 4 serdn suscriptas e integradas en
pesos directamente por los inversores a mas tardar en la Fecha de Emision y
Liquidacion y seran acreditadas en sus respectivas cuentas de Caja de
Valores S.A. (“CVSA").

Precio de Emision: 100% del Valor Nominal.

Fecha de Vencimiento: La fecha en que se cumplan 21 meses contados desde la Fecha de Emisién
y Liquidacion.

Calificacion de Riesgo: Las Obligaciones Negociables Clase 4 han obtenido calificacion “A”

otorgada por Evaluadora Latinoamericana S.A. y “A2.ar” otorgada por
Moody's Latin America Calificadora de Riesgo S.A.. Ver “VIIIL.
Calificacion de Riesgo” del Suplemento de Precio.

Aviso de pago por el Emisor El Emisor tendra a su cargo informar a los tenedores (los “Tenedores”), a
través de la publicacion de un aviso de pago de servicios, los importes a ser
abonados bajo las Obligaciones Negociables Clase 4 en cada fecha en que
corresponda realizar un pago bajo las mismas, discriminando los conceptos.
El aviso de pago de servicios se publicara con al menos cinco dias habiles
de anticipacion a la fecha prevista para el pago en cuestion.

Amortizacion: El capital de las Obligaciones Negociables Clase 4 se amortizara en 3 pagos
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Intereses:

Base para el computo de los dias:

Tasa de Referencia:

Margen Aplicable:

Fechas de Pago de Intereses:

consecutivos, los primeros dos por un importe igual al 33% cada uno del
Valor Nominal y el altimo por un importe igual al 34% del Valor Nominal.
Los pagos de capital seran realizados a los 15, 18 y 21 meses, contados
desde la Fecha de Emision y Liquidacion, en las fechas que sean un nimero
de dia idéntico a la Fecha de Emision y Liquidacion pero del
correspondiente mes (cada una, una “Fecha de Amortizacion™). Las
Fechas de Amortizacién seran informadas mediante la publicacion del aviso
de resultados, de acuerdo a lo previsto en la Seccion titulada “Colocacion y
Adjudicacion de las Obligaciones Negociables” del presente.

Las Obligaciones Negociables Clase 4 devengaran un interés variable, la
“Tasa de Interés”, que resulte de la suma de: (i) la Tasa de Referencia, mas
(ii) el Margen Aplicable. La Tasa de Interés serd calculada por el Emisor
para cada Fecha de Pago de Intereses.

La tasa de interés punitorio sera del 2% nominal anual sobre la tasa de
interés correspondiente al periodo vencido e impago.

Para el calculo de los intereses se considerara la cantidad real de dias
transcurridos y un afio de 365 dias (cantidad real de dias transcurrido/365).

Sera el promedio aritmético simple de la tasa de interés para depdsitos a
plazo fijo de mas de $1.000.000 (Pesos un millén) por periodos de entre
treinta y treinta y cinco dias de plazo de bancos privados de Argentina
publicada por el BCRA (la “Tasa Badlar Privada”), durante el periodo
que se inicia el séptimo dia habil anterior al inicio de cada Periodo de
Devengamiento de Intereses y finaliza el séptimo dia habil anterior a la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente, incluyendo el primero pero
excluyendo el dltimo.

En caso de que la Tasa Badlar Privada dejare de ser informada por el
BCRA, se tomara: (i) la tasa sustitutiva de la Tasa Badlar Privada que
informe el BCRA o (ii) en caso de no existir o no informarse la tasa
sustituta indicada en (i) precedente, el Emisor calculard la Tasa de
Referencia, considerando el promedio de tasas informadas para depésitos a
plazos fijo de mas de $1.000.000 (Pesos un millén) por periodos de entre
treinta y treinta y cinco dias de plazo de los cinco primeros bancos privados
de Argentina. A fin de seleccionar los cinco primeros bancos privados se
considerara el ultimo informe de depdsitos disponibles publicados por el
BCRA.

Es la cantidad de puntos bésicos (expresada como porcentaje nominal
anual), a ser adicionados a la Tasa de Referencia en cada Periodo de
Devengamiento de Intereses. ElI mismo serd determinado luego del cierre
del Periodo de Licitacion Publica (segun se define més adelante) y antes de
la Fecha de Emisién y Liquidacion e informado mediante el aviso de
resultados, de acuerdo a lo previsto en la Seccion titulada “Colocacién y
Adjudicacion de las Obligaciones Negociables” del presente. Dicha
determinacion sera efectuada sobre la base del resultado del proceso de
licitacion de las Obligaciones Negociables Clase 4 e informada segin lo
detallado en “Colocacion y Adjudicacion de las Obligaciones Negociables”
del presente.

Trimestralmente por periodo vencido a partir de la Fecha de Emision y
Liquidacidn hasta la Fecha de Vencimiento (cada una, una “Fecha de Pago
de Intereses”). Las Fechas de Pago de Intereses seran informadas mediante
el aviso de resultados, de acuerdo a lo previsto en la Seccion titulada
“Colocacion y Adjudicacion de las Obligaciones Negociables” del presente.
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Periodo de Devengamiento de
Intereses:

Forma:

Rango:

Monto Minimo de Suscripcion:

Denominaciones autorizadas:

Destino de los Fondos:

Colocadores:

Agente de Liquidacion:

Agente de Pago:

Supuestos de Incumplimiento:

Ley Aplicable:

Jurisdiccion:

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha
de Pago de Intereses inmediatamente posterior, incluyendo el primer dia y
excluyendo el dltimo dia. Respecto de la primera Fecha de Pago de
Intereses, se considerard Periodo de Devengamiento de Intereses el
comprendido entre la Fecha de Emision y Liquidacion y la primera Fecha
de Pago de Intereses.

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones
Negociables Clase 4 no fuera un dia habil, dicho pago sera efectuado en el
dia habil inmediatamente posterior. Cualquier pago adeudado bajo las
Obligaciones Negociables Clase 4 efectuado en dicho dia habil
inmediatamente posterior tendra la misma validez que si hubiera sido
efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo, y no se devengaran
intereses durante el periodo comprendido entre dicha fecha y el dia habil
inmediato posterior.

Las Obligaciones Negociables Clase 4 estaran representadas en un
certificado global permanente, a ser depositado en CVSA de acuerdo a lo
establecido por la Ley N° 24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores
Privados. Los Tenedores renuncian al derecho a exigir la entrega de
laminas individuales. Las transferencias se realizaran dentro del sistema de
deposito colectivo, conforme a la Ley N° 20.643 y sus posteriores
modificaciones, encontrandose habilitada CVSA para cobrar los aranceles
de los depositantes, que estos podran trasladar a los Tenedores. Cualquier
Tenedor podra elegir mantener una participacion en las Obligaciones
Negociables Clase 4 mediante depoésito en cuentas de Euroclear Bank y/o
Clearstream Banking a través de CVSA.

Las Obligaciones Negociables Clase 4 constituirdn un endeudamiento
directo, incondicional, no privilegiado y no garantizado del Banco.

$400.000 (pesos cuatrocientos mil).

$400.000 (pesos cuatrocientos mil) y mdltiplos de $1 (pesos uno)
superiores a esa cifra. Las Obligaciones Negociables Clase 4 no podran ser
negociadas por montos inferiores a $400.000.

El Emisor utilizara la totalidad del producido neto proveniente de la
colocacion de las Obligaciones Negociables Clase 4, de acuerdo con lo
establecido bajo la seccion “VII. Destino de los Fondos™ del Suplemento
de Precio.

Banco de Servicios y Transacciones S.A. y Macro Securities S.A. Sociedad
de Bolsa

Banco de Servicios y Transacciones S.A

Caja de Valores S.A. con domicilio en 25 de Mayo 362, Ciudad Auténoma
de Buenos Aires.

Se consideraran Supuestos de Incumplimiento los detallados en “Términos
y Condiciones de las Obligaciones Negociables — 11. Supuestos de
Incumplimiento” del Prospecto.

Las Obligaciones Negociables Clase 4 se emitiran conforme con la Ley de
Obligaciones Negociables y demas normas vigentes en la Republica
Argentina que resultaren de aplicacion en la Fecha de Emision y
Liquidacion.

Toda controversia que se suscite entre el Emisor y los Tenedores en
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Accion Ejecutiva:

Cotizacion y Negociacion:

Restricciones a la Venta:

relacion con las Obligaciones Negociables Clase 4 se podra someter a la
jurisdiccion del Tribunal de Arbitraje General de la BCBA o el que se cree
en el futuro en la BCBA.

Las Obligaciones Negociables Clase 4 constituiran “obligaciones
negociables” de conformidad con las disposiciones de la Ley de
Obligaciones Negociables y gozaran de los derechos alli establecidos. En
particular, conforme con el articulo 29 de dicha ley, en el supuesto de
incumplimiento por parte del Emisor en el pago de cualquier monto
adeudado bajo las Obligaciones Negociables Clase 4, los Tenedores podran
iniciar acciones ejecutivas ante tribunales competentes de la Republica
Argentina para reclamar el pago de los montos adeudados por el Emisor.

En virtud del régimen de depdsito colectivo establecido de conformidad
con los términos de la Ley N° 24.587, CVSA podra expedir certificados de
tenencia a favor de los titulares registrales en cuestion a solicitud de estos y
estos podran iniciar con tales certificados las acciones -ejecutivas
mencionadas.

Se podra solicitar la cotizacién de las Obligaciones Negociables Clase 4 en
la BCBA y la negociacién de las mismas en el MAE.

Las Obligaciones Negociables Clase 4 no podréan ser ofrecidas ni vendidas,
directa ni indirectamente, y ni el Prospecto, ni este Suplemento de Precio,
ni ningdn otro documento de la oferta podra ser distribuido o publicado en
ninguna jurisdiccién, salvo en las circunstancias que resulten en el
cumplimiento de las leyes o reglamentaciones aplicables.

Las Obligaciones Negociables Clase 4 no han sido ni seran registradas en
los términos de la Securities Act y no podran ser ofrecidas ni vendidas
dentro de Estados Unidos de América ni a favor o beneficio de Personas
Estadounidenses (segun se define en la Securities Act), salvo de acuerdo
con la Regulacion S de la Securities Act o segin una exencion de los
requisitos de registro de la Securities Act y de acuerdo con las demas leyes
o reglamentaciones aplicables, inclusive, entre otras, las normas del Tesoro
de Estados Unidos.

11



V1. INFORMACION CONTABLE DEL EMISOR

Informacion Contable y Financiera

A continuacién se resume la informacion contable, financiera y operativa relevante del Banco al periodo de nueve
meses finalizado el 30 de septiembre de 2012, expuesta en forma consolidada y comparativa con el periodo de nueve
meses finalizado el 30 de septiembre de 2011. Esta informacion debera ser leida conjuntamente con la informacion
contenida en las secciones “Presentacion de la Informacién Contable”, “Informacién Contable del Emisor” y “Sintesis
de Informacion Estadistica y Financiera del Banco” del Prospecto y con los Estados Contables del Banco incluidos
como Anexo | del presente y disponibles en el sitio web de la CNV (www.cnv.gob.ar), en el item “Informacion
Financiera” de la AIF (Autopista de Informacion Financiera). Asimismo, ciertos datos utilizados para confeccionar los
cuadros incluidos en esta seccién provienen de informacion de gestién interna de BST y los mismos no surgen de
estados contables para cualquiera de sus ejercicios. En estos casos, BST ha incluido las leyendas correspondientes
debajo de dichos cuadros.

Redondeo

Se han redondeado ciertas cifras incluidas en el presente, inclusive ciertos montos porcentuales; en consecuencia, las
cifras presentadas para las mismas categorias pueden variar en diferentes cuadros y las cifras que figuran como
totales en ciertos cuadros pueden no ser la suma aritmética de las cifras que las preceden.

Informacién contable del Banco por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2012

Andlisis comparativo de la Gerencia del Banco sobre los resultados de las operaciones y la situacion financiera al 30
de septiembre de 2011 y 30 de septiembre de 2012.

El siguiente andlisis debe ser leido en conjunto con la informacién financiera sumaria expresada bajo el titulo
“Sintesis de Informacion Financiera y Estadistica del Banco” del Prospecto, los estados contables del Banco por el
periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2011 y 2012 como Anexo | del presente y disponibles en el
sitio web de la CNV (www.cnv.gob.ar), en el item “Informacion Financiera” de la AIF (Autopista de Informacion
Financiera), las notas correspondientes a dichos estados contables incluidas en el presente y las secciones tituladas,
“Presentacion de la Informacion Contable” y “El Sistema Financiero Argentino y su Regulacion” incluidas en el
Prospecto. Asimismo, ciertos datos utilizados para confeccionar los cuadros incluidos en esta seccion provienen de
informacion de gestion interna de BST y los mismos no surgen de estados contables para cualquiera de sus
ejercicios. En estos casos, BST ha incluido las leyendas correspondientes debajo de dichos cuadros.

Resumen del Estado de Situacion Patrimonial

A continuacién se expone la evolucion patrimonial del Banco con datos comparativos correspondientes a los estados
contables para los periodos finalizados el 30 de septiembre de 2011 y 2012.
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

Cifras expresadas en miles de pesos

30 de Septiembre Variaciones

RUBRO 2011 P 2012 2012 vs. 2011 %

Disponibilidades 180.142 271.599 91.457 50,8%
Titulos Publicos y Privados 15.616 30.199 14.583 93,4%
Préstamos 616.656 966.146 349.490 56,7%
Otros Créditos por Intermediacion Financiera | 378598 | 547.755| 169.157 |  44,7%
Créditos por arrendamientos financieros 14.176 8.712 -5.464 -38,5%
Participacién en otras sociedades 6.003 3.605 -2.398 -39,9%
Créditos Diversos 100.580 144.739 44.159 43,9%
Bienes de uso 5.936 5.208 -728 -12,3%
Bienes Diversos 44 44 - 0,0%
Bienes Intangibles 5.862 7.312 1.450 24,7%
Partidas Pendientes de Imputacion | 5| al T Al 200%
TOTAL ACTIVO 1.323.618 1.985.323 661.705 50,0%

30 de Septiembre Variaciones

RUBRO 2011 ’ 2012 2012 vs. 2011 %

Depésitos 783.775 1.090.712 306.937 39,2%
Otras Obligaciones por Intermediacion Financiera 326.185 657.368 331.183 101,5%
Obligaciones Diversas 26.945 32.311 5.366 19,9%
Previsiones 2.117 3.562 1.445 68,3%
Obligaciones negociables subordinadas 50.000 54.725 4,725 9,5%
Partidas pendientes de imputacion 24 9 -15 -62,5%
Participaciones en sociedades consolidadas 54 3.828 3.774 | 6988,9%
TOTAL PASIVO 1.189.100 1.842.515 653.415 55,0%
Capital Social 91.400 139.873 48.473 53,0%
Aportes no Capitalizados 45.000 - -45.000 -100,0%
Ajustes al Patrimonio 3.473 - -3.473 -100,0%
Reserva de Utilidades 3.306 3.306 - 0,0%
Resultados no Asignados -8.661 -371 8.290 -95,7%
TOTAL PATRIMONIO NETO 134.518 142.808 8.290 6,2%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 1.323.618 1.985.323 661.705 50,0%

Fuente: Estados Contables e Informacion de Gestion de la Entidad a cada fecha.

Activo

El total del Activo del Banco al 30 de septiembre de 2012 ascendi6 a $1.985,3 millones, que comparado con el saldo
de $1.323,6 millones al 30 de septiembre de 2011, representa un aumento del 50%.

Las Disponibilidades registraron al 30 de septiembre de 2012 un aumento del orden del 50,8% con relacién al 30 de

septiembre de 2011.

El saldo de la cartera de Titulos Publicos y Privados, al 30 de septiembre de 2012 fue de $30,2 millones, lo que
represent6 un aumento en $14,6 millones, respecto a septiembre de 2011.

La cartera de Préstamos registré un incremento de $349,5 millones entre el 30 de septiembre de 2012 y 2011. Las
variaciones mas importantes fueron las registradas en el saldo de la cartera de préstamos personales, que se
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increment6 en $105,3 millones y en el saldo de la cartera de documentos descontados y facturas, el cual se
increment6 en $136,4 millones. Contribuyeron también al aumento los Adelantos, los cuales al cierre del periodo
totalizaron $63,6 millones, lo que significd una variacion positiva de $13,3 millones con respecto al mismo periodo
del ejercicio anterior.

Los Otros Créditos por Intermediacion Financiera aumentaron en $169,2 millones. Asimismo, se registré un aumento
de $6,9 millones en el rubro Banco Central de la Republica Argentina, correspondiente a los depdsitos en garantia.

Los saldos expuestos en el rubro Participaciones en Otras Sociedades al 30 de septiembre de 2012 considera dos
acciones del Mercado Abierto Electronico S.A., expuestas a su valor de costo, y del aporte al fondo de riesgo de
Garantizar Sociedad de Garantia Reciproca efectuado en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2005.
Asimismo, se incluye la tenencia de acciones en una compafiia del exterior correspondiente a la participacion en
Investa Finance Partners S.A. que se encuentra valuada al 30 de septiembre de 2012 a su valor patrimonial
proporcional, considerando los estados contables auditados de la sociedad emisora al 31 de diciembre de 2011.

El saldo expuesto en el rubro Créditos Diversos registro un incremento del 43,9% respecto al saldo expuesto al 30 de
septiembre de 2011.

Los Bienes de Uso registraron una disminucién en el actual ejercicio de 12,3%, en tanto que el saldo de $7,3
millones al 30 de septiembre de 2012 en el rubro Bienes Intangibles aument6 en un 24,7% respecto al saldo expuesto
al 30 de septiembre de 2011, correspondiendo principalmente a la desafectacion del valor llave correspondiente a la
participacion que mantenia el Banco en BST Asset Management Gerente de Fondos Comunes de Inversion S.A.

Pasivo

El total del Pasivo del Banco al 30 de septiembre de 2012 ascendi6 a $1.842,5 millones comparados con los $1.189,1
millones al 30 de septiembre de 2011, significando un incremento del 55%.

La relacion Patrimonio Neto/Pasivo de la Entidad es 11,3% y 7,7% para los periodos finalizados al 30 de septiembre
de 2011 y 2012, respectivamente.

Los Dep6sitos del Banco (incluyendo intereses devengados) al 30 de septiembre de 2012 sumaron $1.090,7 millones
comparados con los $783,8 millones al 30 de septiembre de 2011. Los saldos en plazo fijo aumentaron $293,9
millones y las cuentas de inversiones aumentaron en $26,9 millones, en tanto que el negocio pasivo de los productos
caja de ahorros disminuy6 en $6,8 millones y los saldos en cuenta corriente aumentaron $10 millones. Los depdsitos
del sector pablico no financiero tuvieron una variacion negativa de $40,2 millones y los saldos presentados en el
rubro Otros aumentaron en $2,3 millones. Finalmente los intereses, ajustes y diferencia de cotizacion devengados a
pagar aumentaron en $20,7 millones.

Las Otras Obligaciones por Intermediacion Financiera aumentaron un 101,5%, totalizando, al 30 de septiembre de
2012, $657,4 millones.

Las Obligaciones Diversas exponen los pasivos de la Entidad por remuneraciones, impuestos y otras deudas a pagar.
La variacion del rubro registra un aumento de $5,4 millones entre los saldos al 30 de septiembre de 2012 y 2011.

Patrimonio Neto

El total del Patrimonio Neto del Banco al 30 de septiembre de 2012 asciende a $142,8 millones comparados con los
$134,5 millones al 30 de septiembre de 2011, lo cual implicé un aumento de 6,2%.

Resumen del Estado de Resultados

El siguiente cuadro detalla la evolucién de los resultados del Banco con informacion comparativa correspondiente a
los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2011 y 2012.
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ESTADO DE RESULTADOS

Cifras expresadas en miles de pesos

Gastos de Administracion

RUBRO 201]3.0 ceSeen breZOlZ 2012 v\s/.a;()ziciones %
Ingresos Financieros 180.098 295.833 115.735 64,3%
Egresos Financieros -93.807 -144.595 -50.788 54,1%
Margen Bruto de Intermediacién 86.291 151.238 64.947 75,3%
Cargo por Incobrabilidad -17.268 -28.815 -11.547 66,9%
Ingresos por servicios 30.039 45.914 15.875 52,8%
16,0%

1%

Resultado neto por intermediacién financiera -130,7%
Utilidades Diversas -64,1%
Pérdidas Diversas -13,1%
Participaciones de tercerros en Soc. Consolidadas 14935,0%
Resultado antes de Impuesto alas ganancias 10.695 9.843 -852 -8,0%
Impuesto a las ganancias -699 -2.826 -2.127 304,3%
Resultado neto del periodo 9.996 7.017 -2.979 -29,8%

Fuente: Estados Contables e Informaciéon de Gestion de la Entidad a cada fecha.

Resultado Neto

El Banco registré una ganancia para el periodo finalizado el 30 de septiembre de 2012 de $7 millones. El resultado al
30 de septiembre de 2011 incluye las utilidades derivadas de la venta de las participaciones permanentes en Kedal

S.A. y Bautzen S.A. por parte de Investa Finance Partners S.A.

Los principales factores relacionados con el resultado del periodo finalizado el 30 de septiembre de 2012 se detallan

a continuacion:

Ingresos Financieros

INGRESOS FINANCIEROS

Cifras expresadas en miles de pesos

30 de Septiembre Variaciones
Concepto
2011 2012 2012 vs. 2011 %
Intereses por Préstamos al sector financiero 62 1.227 1.165 1879,0%
Intereses por Adelantos 8.026 13.336 5.310 66,2%
Intereses por Documentos 18.518 40.212 21.694 117,2%
Intereses por Préstamos Hipotecarios 42 19 -23 -54,8%
Intereses por Otros Préstamos 115.902 183.952 68.050 58,7%
Intereses por Préstamos Prendarios 137 205 68 49,6%
Intereses por Préstamos de Tarjetas de Crédito 13.460 14.719 1.259 9,4%
Resultado neto de titulos publicos y privados 17.842 29.297 11.455 64,2%
Resultado por Préstamos Garantizados - - - 0,0%
Diferencias de cotizacion 2.447 6.682 4.235 173,1%
Ingresos por arrendamientos financieros 2.137 1.549 -588 -27,5%
Otros 1.525 4.635 3.110 203,9%
Ingresos Financieros 180.098 295.833 115.735 64,3%)

Fuente: Estados Contables e Informacién de Gestion de la Entidad a cada fecha.
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Los Ingresos Financieros del Banco para el periodo finalizado el 30 de septiembre de 2012 fueron 64% superiores en
comparacion con los obtenidos en el periodo anterior. El cuadro arriba expuesto indica los componentes de los
Ingresos Financieros para los periodos finalizados el 30 de septiembre de 2011 y 2012.

Los ingresos financieros durante el periodo finalizado el 30 de septiembre de 2012, se componen principalmente de
los resultados por intereses por otros préstamos. Los mismos aportaron una utilidad acumulada en dicho periodo de
$183,9 millones de pesos, los cuales representaron el 62,2% del total de los ingresos y registraron un incremento
respecto al periodo del ejercicio anterior de 58,7%.

Contribuyeron también a los resultados, las operaciones de créditos documentados, las cuales obtuvieron un ingreso
de $40,2 millones, registrando un aumento respecto del periodo anterior del 117,2%. Asimismo, los ingresos
financieros por adelantos en cuentas corrientes ($13,3 millones), se incrementaron en un 66,2% con respecto al
periodo del ejercicio anterior.

Por su parte, se registrd un saldo en resultados netos de titulos publicos y privados de $29,3 millones, el cual
representa el 9,9% del total de los ingresos financieros.

Egresos Financieros
Los Egresos Financieros del Banco para el periodo finalizado el 30 de septiembre de 2012 ascienden a $144,6

millones y muestran un incremento del 54% respecto del mismo periodo del ejercicio anterior. El siguiente cuadro
indica los componentes de los Egresos Financieros para los periodos finalizados el 30 de septiembre de 2011 y 2012.

EGRESOS FINANCIEROS

Cifras expresadas en miles de pesos

30 de Septiembre Variaciones
Concepto
2011 2012 2012 vs. 2011 %
Intereses por depdsitos en cuentas corrientes - - - 0%
Intereses por depdsitos en cajas de ahorro -32 -42 -10 31,3%
Intereses por depdsitos a plazo fijo -50.501 -88.411 -37.910 75,1%
Intereses por financiaciones del sector financiero -425 -2.343 -1.918 451,3%
Intereses por otras obligaciones por intermediacion financiera -7.319 -12.600 -5.281 72,2%
Intereses por préstamos interfinancieros recibidos (call recibidos -1.323 -2.406 -1.083 81,9%
Otros intereses -1.418 -1.948 -530 37,4%
Intereses por obligaciones subordinadas -6.021 -7.320 -1.299 21,6%
Aporte al fondo de garantia de los depésitos -888 -1.187 -299 33,7%
Otros -25.880 -28.338 -2.458 9,5%
Egresos Financieros -93.807 -144.595 -50.788 54,1%)

Fuente: Estados Contables e Informacién de Gestion de la Entidad a cada fecha.

Los Egresos Financieros del periodo se componen principalmente de los intereses por dep6sitos a plazo fijo los
cuales ascendieron a la suma de $88,4 millones, representando el 61,1% del total de los egresos y registrando un
incremento respecto al mismo periodo del ejercicio anterior del 75%.

Contribuyeron también a los resultados, los intereses por otras obligaciones por intermediacion financiera con un
egreso de $12,6 millones, registrando un aumento del 72,2% respecto del mismo periodo del ejercicio anterior.

Cargo por incobrabilidad
La Entidad ha tenido cargo por incobrabilidad acumulada para el periodo finalizado el 30 de septiembre de 2012 de

$28,8 millones. El Banco calcula el cargo de previsiones de acuerdo a normas de B.C.R.A., por lo que las mismas
flucttan de acuerdo a la variacion neta de cartera.
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MOVIMIENTO DE PREVISIONES
Cifras expresadas en miles de pesos
30 de Septiembre
— - Saldo al

Concepto S@IQ(_) al . Disminuciones Sa_ldo al 31-Dic-2011

Inicio Aplicaciones | Desafectaciones cierre
Regularizadoras del Activo 39.821 37.556 24.651 14.461 38.265 39.821
Préstamos 20.497 28.690 17.744 5.789 25.654 20.497
Otros Créditos por Intermediacién Financiera 17.770 8.837 6.772 8.579 11.256 17.770
Créditos por arrendamientos financieros 225 111 26 88 225
Participaciones en otras sociedades 498 67 431 498
Creditos Diversos 831 29 24 836 831
Regularizadoras del Pasivo 2.482 1.271 72 119 3.562 2.482
Compromisos eventuales 1.641 761 2.402 1.641
Otras Contingencias 841 510 72 119 1.160 841
TOTAL 42.303 38.827 24.723 14.580 41.827 42.303

Fuente: Estados Contables e Informacién de Gestion de la Entidad a cada fecha.

Ingresos y Egresos por Servicios

Los ingresos por servicios durante el periodo finalizado el 30 de septiembre de 2012 registraron un aumento en
comparacion con el mismo periodo del ejercicio anterior, los mismos ascendieron a la suma de $45,9 millones
(aumento del 52,8%), lo cual se explica principalmente por una mayor generacion de ingresos por comisiones.

Por otra parte, los Egresos por Servicios acumulados al 30 de septiembre de 2012 totalizaron $13,3 millones,
reflejando un aumento del 16% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior.

El siguiente cuadro indica los componentes de los Ingresos y Egresos por Servicios para los periodos finalizados el

30 de septiembre de 2011 y 2012.

INGRESOS POR SERVICIOS NETOS
Cifras expresadas en miles de pesos
30 de Septiembre Variaciones
Concepto
2011 2012 2012 vs. 2011 %

Ingresos por servicios 30.039 45.914 15.875 52,8%

Vinculados con operaciones activas y pasivas 17.245 18.647 1.402 8,1%

Otros Ingresos por Comisiones 12.794 27.267 14.473 113,1%
Egresos por servicios -11.460 -13.290 -1.830 16,0%

Otros -294 -1.049 -755 256,8%

Otros Egresos por Comisiones -9.489 -9.979 -490 5,2%

Impuestos sobre Ingresos Brutos -1.677 -2.262 -585 34,9%
Ingresos por servicios netos 18.579 32.624 14.045 75,6%

Fuente: Estados Contables e Informacién de Gestién de la Entidad a cada fecha.

Gastos de Administracién

Los Gastos de Administracion del Banco para el periodo finalizado el 30 de septiembre de 2012 fueron 40,1%
superiores al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2011. La siguiente tabla indica los componentes de los Gastos
de Administracion acumulados en los periodos finalizados el 30 de septiembre de 2011 y 2012.
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GASTOS DE ADMINISTRACION

Cifras expresadas en miles de pesos

30 de Septiembre Variaciones
Concepto 2012 vs.
0,
2011 2012 2011 %
Gastos en Personal 47.639 67.181 19.542 41,0%
Honorarios Directores y Sindicos 6.175 6.094 -81 -1,3%

-10,3%

Otros honorarios

Impuestos

Depreciacion Bienes de Uso 1.541 200 13,0%
Amortizacion Gastos Organizacion 2.766 -787 -28,5%
Otros Gastos Operativos 18.246 6.900 37,8%
Otros gastos de estructura 156 15.476 | 9920,5%
Gastos de Administracion 106.512 149.237 42.725 40,1%

Fuente: Estados Contables e Informacién de Gestion de la Entidad a cada fecha.

Los gastos en personal por el periodo finalizado el 30 de septiembre de 2012 totalizaron $67,2 millones registrando
un aumento del 41% respecto al mismo periodo del ejercicio del ejercicio anterior. El total de gastos en personal
corresponde al 45 % de los gastos de administracion.

Respecto de “Otros honorarios” los mismos incluyen gastos relacionados con asesoramientos impositivos, legales,
financieros y otros servicios, concepto que disminuyd un 10,3% en comparacion con el registrado en el mismo
periodo del anterior y represent6 un 12,3% del total de gastos de administracion.

Asimismo, los otros gastos de estructura muestran un incremento importante. Al 30 de septiembre de 2012 el saldo
alcanz6 los $15,6 millones dentro de los cuales se incluyen principalmente alquileres, gastos de electricidad y
comunicaciones y gastos en servicios de seguridad y mantenimiento.

Utilidades Diversas

Las Utilidades Diversas del Banco para el periodo finalizado el 30 de septiembre de 2012 totalizaron $13,2 millones,
explicados principalmente por el resultado de intereses punitorios ($10,3 millones).

Pérdidas Diversas

Las Pérdidas Diversas de la Entidad acumuladas en el periodo finalizado el 30 de septiembre de 2012 totalizaron
$6,1 millones.
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UTILIDADES Y PERDIDAS DIVERSAS
Cifras expresadas en miles de pesos
30 de Septiembre Variaciones
Concepto
2011 2012 2012 vs. 2011 %

Utilidades Diversas 36.691 13.180 -23.511 -64,1%)

Resultado por Participaciones Permanentes 30.457 589 -29.868 -98,1%

Intereses Punitorios 3.932 10.267 6.335 161,1%

Créditos Recuperados 1.465 824 -641 -43,8%

Otras 837 1.500 663 79,2%
Pérdidas Diversas -7.066 -6.140 926 -13,1%)

Cargos por incobrabilidad -281 -1.080 =799 284,3%
"""" Amortizacion llave de negocio | 08| - 108 | -100,0%

Donaciones -168 -401 -233 138,7%

Quitas otorgadas -5.197 -1.394 3.803 -73,2%

Impuesto sobre los ingresos brutos -258 -637 -379 146,9%

Otras -1.054 -2.628 -1.574 149,3%

Fuente: Estados Contables e Informacién de Gestion de la Entidad a cada fecha.

Flujo de Efectivo y sus equivalentes

El siguiente cuadro detalla la evolucion del flujo de efectivo y sus equivalentes del Banco con informacion
comparativa correspondiente a los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2011 y 2012.
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO
(expresado en miles de pesos)
30 de Septiembre Variaciones
RUBRO 2011 2012 2012 vs. 2011 %

Variaciones de Efectivo
Efectivo al inicio del ejercicio 106.079 228.211 122.132 115%
Efectivo al cierre del ejercicio 180.142 271.599 91.457 51%

Aumento neto de efectivo 74.063 43.388 -30.675 -41%)|

Causas de la variacion del efectivo

Actividades Operativas

Cobros/(Pagos) netos por:

Titulos publicos y privados 13.102 -1.537 -14.639 -112%
Préstamos

Al sector financiero 106 -34.295 -34.401 | -32454%

Al sector privado no financiero y res. del ext. -141.714 -59.384 82.330 -58%
Otros créditos por intermediacion financiera 11.633 5.751 -5.882 -51%)
Créditos por arrendamientos financieros -29 5.322 5.351 | -18452%
Depbsitos

Al sector publico no financiero -24.246 -1.645 22.601 -93%)

Al sector privado no financiero y res. del ext. 126.820 226.474 99.654 79%
Otras obligaciones por intermediacion financiera

Financiaciones del sector financiero - - - 0%

Interfinancieros 2.084 26.721 24.637 1182%

Otras 5.360 88.635 83.275 1554%

Cobros vinculados con ingresos por senicios 26.673 46.403 19.730 74%

(Pagos) vinculados con egresos por senicios -11.275 -13.290 -2.015 18%

Gastos de administracion pagados -95.471 -134.089 -38.618 40%

Cobros/(Pagos) de gastos de organizacion y desarrollo 1.978 -3.648 -5.626 -284%

Cobros netos por intereses punitorios 3.915 10.108 6.193 158%

Cobros vinculados con utilidades y perdidas diversas -7.173 -41.794 -34.621 483%

(Pagos) netos por otras actividades operativas -19.001 -17.057 1.944 -10%

(Pagos) del Impuesto a las Ganancias / Impuesto a la Ganancia Minima Presunta - -3.986 -3.986 100%

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades operativas -107.238 98.689 205.927 -192%

Actividades de Inversiéon

(Pagos) netos por bienes de uso -2.973 -1.117 1.856 -62%)

Cobros netos por bienes diversos 4.809 - -4.809 -100%

Cobros por participaciones en otras sociedades 37.734 3.127 -34.607 -92%)

Flujo neto de efectivo generado por/(utilizado en) las actividades de inversion 39.570 2.010 -37.560 -95%

Actividades de financiacion

Cobros/(Pagos) netos por:

""" Obligaciones negociables no subordinadas | 67714 31548 99262  -141%
Obligaciones negociables subordinadas 8.928 -5.633 -14.561 -163%
Aportes de capital 45.000 - -45.000 -100%
Pago de dividendos - -1.000
Financiaciones recibidas de entidades financieras locales 17.927 -14.235 -32.162 -179%
Otros movimientos 2.162 -11.601 -13.763 -637%

Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacion 141.731 -64.017 -205.748 -145%

|Resultado financiero y por tenencia del efectivo y sus equivalentes | - 6.706 | 6.706 | 100%]
[Aumento neto de efectivo | 74.063 | 43.388 | -30.675 | -41%|

Fuente: Estados Contables e Informacion de Gestion de la Entidad a cada fecha.

Indicadores Financieros

A continuacion se exponen indicadores financieros considerados relevantes para el andlisis de la evolucion del
Banco, con informacidn correspondiente a los periodos de nueve meses finalizados al 30 de septiembre de 2011 y
2012.
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INDICADORES RELEVANTES AL 30 DE SEPTIEMBRE

INDICADOR 2011 2012
PATRIMONIO
Activos 1.323.618 1.985.323
Pasivos 1.189.100 1.842.515
Patrimonio Neto 134.518 142.808
Resultado del Periodo 9.996 7.017
RENTABILIDAD
Rentabilidad ( Resultado del ejercicio sobre Patrimonio Neto Promedio) 0,12 0,07
Rentabilidad sobre activos 0,01 0,01
ENDEUDAMIENTO
Leverage (Pasivo / PN) 8,84 12,90
Total Depésitos / Total Pasivos 0,66 0,59
Patrimonio Neto / Activos 0,10 0,07
Solvencia (Patrimonio Neto / Pasivos) 0,11 0,08
Activo / PN 9,84 13,90
LIQUIDEZ
Activo Corriente 1.057.818 1.819.391
Activo no Corriente 265.800 165.932
Pasivo Corriente 1.084.958 1.763.364
Pasivo no Corriente 104.142 79.151
Liquidez (Activo Corriente / Pasivo Corriente) 0,97 1,03
Activo no Corriente / Total Activos 0,20 0,08
CALIDAD DE ACTIVOS
Cartera de Riesgo 795.537 1.088.209
Cartera Regular 774.297 1.054.927
Cartera Irregular 21.240 33.282
Previsiones 23.195 28.486
Cartera Irregular / Cartera de Riesgo 0,03 0,03
Previsiones / Cartera de Riesgo 0,03 0,03
Previsiones / Cartera Irregular 1,09 0,86
EFICIENCIA
Gastos / Activos Totales 0,11 0,10
Ingresos por servicios / Gastos de Administracion 0,28 0,31
Activos Inmovilizados / Patrimonio Neto 0,09 0,09
Cantidad de Empleados 370 375
Cantidad de Sucursales 30 30
RELACIONES TECNICAS
CAPITALES MINIMOS
Integracion de Capital 181.314 190.396
Exigencia de Crédito 111.574 134.016
Exigencia de Riesgo Operacional 0 5.995
Integracion / Exigencia 1,63 1,36
EFECTIVO MINIMO
Integracion Moneda Nacional 96.608 132.853
Exigencia Moneda Nacional 92.992 120.135
Cumplimiento Moneda Nacional 1,04 1,11
Integracion Moneda Extranjera 3.002 1.393
Exigencia Moneda Extranjera 2.204 1.196
Cumplimiento Moneda Extranjera 1,36 1,16

Fuente: Estados Contables e Informacién de Gestion de la Entidad a cada fecha.
Cifras expresadas en miles de pesos
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INDICADORES RELEVANTES AL 30 DE SEPTIEMBRE

INDICADOR 2011 2012
Rentabilidad ( Resultado del ejercicio sobre Patrimonio Neto Promedio) 0,12 0,07
Solvencia (Patrimonio Neto / Pasivos) 0,11 0,08
Liquidez (Activo Corriente / Pasivo Corriente) 0,97 1,03
Activo no Corriente / Total Activos 0,20 0,08

Fuente: Estados Contables e Informacion de Gestion de la Entidad a cada fecha.
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Capitalizacion y endeudamiento

En el cuadro siguiente se muestra (en miles de pesos) la estructura patrimonial, el endeudamiento y la capitalizacion

de BST al 30 de septiembre de 2012.

30 de septiembre
Rubro 2012
Depésitos y Deuda a Corto Plazo (3
Depésitos 1.090.712,00
Lineas de Crédito 161.571,00
Bancos Locales 161.571,00
Banco Central -
Titulos de deuda 158.770,00
Obligaciones Negociables no Subordinadas 50.003,00
Obligaciones Negociables Subordinadas 4.725,00
Otros Compromisos 104.042,00
Total Dépositos y Deuda de Corto Plazo 1.411.053,00
Depdsitos y Deuda a Largo Plazo (2)
Depésitos -
Lineas de Crédito -
Bancos Locales -
Banco Central -
Titulos de deuda 71.578,00
Obligaciones Negociables no Subordinadas -
Obligaciones Negociables Subordinadas 50.000,00
Otros Compromisos 21.578,00
Total Dépositos y Deuda de Largo Plazo 71.578,00
Total Depésitos y Deuda 1.482.631,00
Patrimonio Neto
Capital Social 139.873,00
Aportes no capitalizados -
Aportes irrevocables -
Ajustes al pratrimonio -
Reserva de Utilidades 3.306,00
Legal 2.657,00
Otras 649,00
Resultados no asignados -371,00
Total Patrimonio Neto 142.808,00
Capitalizacién total, incluido depdésitos y deuda
de corto plazo y largo plazo 1.625.439,00

Fuente: Estados Contables e Informacion de Gestion de la Entidad a cada fecha.

(1) Corto Plazo: incluye pasivos cuyo vencimiento original es de hasta un afio, inclusive

intereses de pasivos de largo plazo

(2) Largo Plazo: incluye pasivos cuyo vencimiento supera el afio

El rubro “Otros Compromisos”, de la linea Titulos de Deuda, estd compuesto de la siguiente manera:
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Descripcién [ Sep-12
Otros Compromisos Corto Plazo

Cobranzas y Otras Operaciones p/cta'y Orden de 3ros 13.795
Otras Retenciones y Percepciones 689
Acreedores por Compra de Bienes en Locacién Financiera 1
Diversas-Sujetas a Efectivo Minimo 5.508
Diversas No Sujetas a Efectivo Minimo 81.837
Diversas 6
Inter. Deveng a Pagar p/Obligaciones Negociables Of. Pub 2.206
Otros Compromisos Corto Plazo 104.042
Otros Compromisos Largo Plazo

Previsiones Especiales por los Best Consumer 21.578
Otros Compromisos Largo Plazo 21.578

Cifras en miles de pesos
Fuente: Estados Contables e Informacién de Gestion de la

Liquidez y recursos de capital

Financiamiento

Entidad.

Los depdsitos, principal fuente de financiamiento del Banco, totalizaban, al 30 de septiembre de 2012, $1.090,7
millones, y los fondos provenientes de otras entidades financieras ascendian a $161,6 millones. EI Banco continda
actuando como organizador, estructurador y colocador de sus propias transacciones.

Al 30 de septiembre de 2012 los depdsitos del sector publico no financiero totalizaban $19 millones y los depoésitos
al sector privado no financiero se ubicaban en $1.071,6 millones. El total de depoésitos a plazo fijo era de $857,4
millones, representando el 80% del total de depésitos al sector privado no financiero.

El siguiente cuadro expone la evolucion de las fuentes de financiamiento del Banco al 30 de septiembre de 2011 y

2012.
FUENTES DE FONDEO
Cifras expresadas en miles de pesos
30 de Septiembre Variaciones
Concepto
2011 % 2012 % 2012 vs. 2011 %
Depdsitos 783.775 78%) 1.090.712 74%) 306.937 39%)
Sector Publico No Financiero 59.321 8%j 19.096 2% -40.225 -68%
Sector Privado No Financiero 724.454 1  92%) 1.071.616 | 98%) 347.162 48%)
Cuenta Corriente 65.575 9% 75.560 7% 9.985 15%
Caja de Ahorros 22.018 3% 15.198 1% -6.820 -31%
Plazo Fijo 563.498 | 78% 857.442 | 80% 293.944 52%
Cuentas de Inversiones 58.190 8% 85.138 8% 26.948 46%
""" otos [ e39| 1w|  ser0| 1m| 2351 3%
Intereses, ajustes y dif. De cotizacion devengados a paga 8.854 1% 29.608 3% 20.754 234%
Redescuento BCRA - - - 0%)
Otras obligaciones por Intermediacion Financiera 218.083 | 22% 391.919 | 26% 173.836 80%
Fondos provenientes de otras entidades financieras 51.720 5% 161.571| 11% 109.851 212%
Obligaciones Negociables no subordinadas 75.000 % 50.003 3% -24.997 -33%
Otras 41.363 4% 125.620 8% 84.257 204%
Obligaciones Negociables subordinadas 50.000 5% 54.725 4% 4.725 9%
Fuentes de Fondeo 1.001.858 | 100% 1.482.631 | 100% 480.773 48%)

Fuente: Estados Contables e Informacion de Gestién de la Entidad a cada fecha.
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Depositos en General

Al 30 de septiembre de 2012, los depdsitos del sector pablico no financiero en BST totalizaban $19 millones, (2% de
los depdsitos totales). Los depdsitos del sector privado no financiero en BST ascendian a $1.071,6 millones y estaban
compuestos, principalmente, por: depdsitos a plazo fijo por $857,4 millones (representan el 80% de los depositos de la
categoria); dep6sitos en cuenta corriente por $75,6 millones; cajas de ahorro por $15,2 millones; y cuentas de
inversiones por $85,1 millones que representan el 8% del total de depdsitos al sector privado no financiero.

Cuentas Corrientes

Las cuentas corrientes se denominan Unicamente en pesos. Al 30 de septiembre de 2012, el Banco contaba con 327
cuentas corrientes, cuyos titulares eran basicamente inversores institucionales y fondos provenientes del producido de
las operaciones de mercado de capitales en los que el banco actlia como fiduciante. EI monto total de depdsitos en
cuentas corrientes era de $75,6 millones y representaba aproximadamente el 7% de los depdésitos al sector privado no
financiero. El saldo promedio de cuenta corriente era de $0,23 millones aproximadamente.

Deposito a Plazo Fijo

De conformidad con las regulaciones del BCRA, el plazo minimo para depésitos a plazo es de 30 dias. Al 30 de
septiembre de 2012, el Banco contaba con depositos a plazo fijo por un total de $857,4 millones, representando el 80%
del total de depdsitos al sector privado no financiero.

La mayor parte de los depésitos, al 30 de septiembre de 2012 vence dentro de los 90 dias. Los vencimientos de corto
plazo, es decir aquellos que son exigibles dentro de los 30 dias, representan el 61% del total de los depositos.

FUENTES DE FONDEO - Apertura por plazos
Cifras expresadas en miles de pesos
30 de Septiembre de 2012
Concepto 1 mes 3 meses 6 meses 12 meses HESER 2 TOTAL
meses

Depositos 632.896 229.013 75.099 153.704 - 1.090.712
Obligaciones Negociables No Subordinadas 24.998 25.005 - - - 50.003
Financiacioens recibidas de entidades locales 136.204 25.367 - - - 161.571
Otros 104.042 - - 12.427 9.151 125.620
Obligaciones Negociables Subordinadas 4.725 - - - 50.000 54.725
Fuentes de Fondeo 902.865 279.385 75.099 166.131 59.151 1.482.631
Incidencia 61%) 19%) 5% 11%) 4% 100%

Fuente: Estados Contables e Informacion de Gestion de la Entidad a cada fecha.

Cuentas de Inversion

Desde el 1 de noviembre de 1996, el BCRA autorizd nuevas modalidades para la captacion de recursos de terceros.
El saldo al 30 de septiembre de 2012 correspondiente a “Inversiones con Opcion de Cancelacion Anticipada” se
increment6 46% respecto al afio anterior (representa el 8% de los dep6sitos a plazo totales a esa fecha).

Fondos provenientes de otras Instituciones Financieras

Al 30 de septiembre de 2012, el Banco adeudaba $161,6 millones por financiamiento de otros bancos e instituciones
financieras. Este financiamiento es de corto plazo y se relaciona con las operaciones de call recibido, que se aplica
principalmente a operaciones de similar plazo como ser los negocios y operaciones de mesa de dinero y el descuento
de cheques y facturas. EI monto total de este tipo de financiacion representaba el 11% del total de obligaciones
vinculadas a fondeo.

El Banco Central de la RepUblica Argentina

Al 30 de septiembre de 2012, el Banco no habia recibido adelantos del BCRA.
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Relaciones Técnicas

Se destaca que el Banco cumple con todas las normativas vigentes del BCRA y que sus politicas de riesgo lo
posicionan como una entidad sélida en lo referente a liquidez, solvencia y capitalizacion.

Exigencias de Liquidez

La Comunicacion “A” 3274 del 25 de mayo de 2001 y sus normas modificatorias y complementarias emitidas por el
BCRA regulan las exigencias de “Efectivo Minimo y Aplicaciones de Recursos” de las entidades financieras.

En todo momento el Banco ha mantenido un nivel de encaje superior al exigido por el BCRA. Estos requisitos
dependen de los niveles de depdsitos del Banco y otras obligaciones por intermediacion financiera.

El siguiente cuadro presenta la posicion del Banco al 30 de septiembre de 2011 y 2012, el cual muestra el exceso de
integracion por sobre la exigencia, lo que posibilitaria al Banco crecer en pasivos sujetos a exigencia sin necesidad
de generar mayor inmovilizacion de efectivo.

INDICADORES RELEVANTES AL 30 DE SEPTIEMBRE
INDICADOR 2011 2012
RELACIONES TECNICAS
CAPITALES MINIMOS
Integracion de Capital 181.314 190.396
Exigencia de Crédito 111.574 134.016
Exigencia de Riesgo Operacional 0 5.995
Integracién / Exigencia 1,63 1,36
EFECTIVO MINIMO
Integracién Moneda Nacional 96.608 132.853
Exigencia Moneda Nacional 92.992 120.135
Cumplimiento Moneda Nacional 1,04 1,11
Integracién Moneda Extranjera 3.002 1.393
Exigencia Moneda Extranjera 2.204 1.196
Cumplimiento Moneda Extranjera 1,36 1,16

Fuente: Estados Contables e Informacién de Gestion de la Entidad a cada fecha.
Cifras expresadas en miles de pesos

Exigencias de Capital Minimo

La Comunicacion “A” 2740 del 24 de julio de 1998 y sus normas modificatorias y complementarias emitidas por el
BCRA, regulan las exigencias de “Capitales Minimos de las entidades financieras”.

Desde sus inicios, el Banco se ha mantenido en todo momento por encima del nivel de capital minimo requerido
segun el criterio establecido por el BCRA.

El siguiente cuadro muestra la informacion con respecto al capital del Banco a las fechas indicadas.
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Capitalizacién
Concepto Sep-12
Exigencia Crédito 112.460
Exigencia Tasa 21.556
Exigencia Mercado 4.197
Exigencia Operacional 5.995
Exigencia Total 144.208
Integracion 190.396
% de Integracion 132,03%

Fuente: Informacién de gestion de la entidad

Cifras en miles de pesos

Al 30 de septiembre 2012, la integracion de capital del banco excedia los requerimientos de BCRA en 32,03% (la
exigencia era de $144,2 millones, la integracion era de $190,39 millones). Por lo antes expuesto se puede inferir que
el Banco cuenta con margen para incrementar el volumen de sus activos sin necesidad de realizar aportes de capital.
Asimismo, estas disposiciones determinan que el patrimonio neto complementario puede alcanzar hasta el 100% del
patrimonio neto bésico.

Cabe mencionar que de acuerdo con la normativa vigente por el BCRA, Comunicacion “A” 4172 y normas
modificatorias y complementarias, la emision de una obligacién negociable subordinada es computable como
Patrimonio complementario para la determinacion de la Responsabilidad Patrimonial Computable, en la medida que
sus condiciones de emisién cumplan con los requisitos impuestos por esta norma y sus complementarias.

Préstamos
PRESTAMOS
Cifras expresadas en miles de pesos
c 30 de Septiembre Variaciones
oneepto 2011 % 2012 % |2012vs 2011| %
Sector Publico no Financiero 8 0% 8 0% - 0%
Préstamos Garantizados 8 0% 8 0% - 0%
Sector Financiero - 35.522 4% 35.522 1009
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 637.470 | 100%) 956.270 | 96% 318.800 50%)
Adelantos 50.276 8% 63.620 6% 13.344 27%
Documentos 185.242 | 29% 321.645( 32% 136.403 74%
Hipotecarios 190 0% 124 0% -66 -35%
Prendarios 252 0% 1.507 0% 1.255 498%
""" Personales 7 320853 52| 435201 | 44%| 105348  32%
Tarjetas de crédito 38.290 6% 56.787 6% 18.497 48%
Otros 22.840 4% 54.059 5% 31.219 137%
Intereses, ajustes y dif. de cotizacion devengados a cobrar 17.446 3% 30.972 3% 13.526 78%
Cobros no aplicados -3.664 -1% -2.852 0% 812 -22%
Intereses documentados -3.255 -1% -4.793 0% -1.538 47%
Préstamos Brutos 637.478 | 100% 991.800 | 100% 354.322 56%)
Diferencia por adquisicién de cartera - - - 0%
Previsiones -20.822 3% -25.654 3% -4.832 23%)
Préstamos Netos 616.656 | 100% 966.146( 100% 349.490 57%)

Fuente: Estados Contables e Informacién de Gestion de la Entidad a cada fecha.

La cartera de préstamos netos de previsiones al 30 de septiembre de 2012 ascendia a $966,1 millones. Respecto al
saldo al 30 de septiembre de 2011 la cartera se incremento en $349,5 millones, representando un aumento del 57%.
Las variaciones mas significativas son las registradas en el saldo de la cartera de préstamos personales, que muestra
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un incremento del 32% habiendo aumentado su saldo en $105,3 millones. Los documentos descontados y facturas
crecieron 74%, incrementando su saldo en $136,4 millones. La cartera de tarjetas de crédito subié $18,5 millones,
mostrando un incremento del 48% entre los ejercicios finalizados al 30 de septiembre de 2011 y 2012.

A fin del tercer trimestre 2012, la exposicion de Préstamos al Sector Pablico respecto del total de Préstamos Brutos
era practicamente nula.

Al 30 de septiembre de 2012, la financiacion al consumo representaba aproximadamente el 50% del total de los
préstamos. De este porcentaje, el 44% correspondia a préstamos personales, y el 6% a tarjetas de crédito. Los
documentos representaban 32%, adelantos representaban el 6% y otros representaban 5%, con lo cual la financiacion
a empresas alcanzaba el 44% del total de préstamos. Los préstamos hipotecarios y prendarios mostraban una escasa
significatividad.

Clasificacion de la Cartera de Riesgo
El cuadro siguiente refleja los montos de cada categoria de cartera de riesgo al 30 de septiembre de 2011 y 2012.

Cabe mencionar que el Banco ha utilizado y aplicado los criterios de clasificacion de cartera de riesgo en funcién a
las normativas dispuestas por el BCRA vigentes a esas fechas.

CARTERA DE RIESGO
Cifras expresadas en miles de pesos
30 de Septiembre Variaciones
Concepto
2011 % 2012 % 2012 vs. 2011 %

Cartera Comercial 269.129 34% 477.637] 44% 208.508 77,5%)

Cartera Regular 267.165( 99% 474.449] 99% 207.284 77.6%

Cartera Irregular 1.964 1% 3.188 1% 1.224 62,3%
Cartera de Consumo 526.408 66% 610.572( 56% 84.164 16,0%)

Cartera Regular 507.132] 96% 580.478| 95% 73.346 14,5%

Cartera Irregular 19.276 4% 30.094 5% 10.818 56,1%
Cartera de Riesgo 795.537 | 100% 1.088.209| 100% 292.672 36,8%)
Cartera Irregular 21.240 33.282 12.042 56,7%
Cartera Irregular / Cartera de Riesgo 2,7%) 3,1%) 0,4%
Previsiones 23.195 28.486 5.291 22,8%)
Cobertura de Cartera Irregular con Previsiones 109,2%) 85,6% -23,6%

Fuente: Estados Contables e Informacién de Gestion de la Entidad a cada fecha.

La cartera de riesgo total al 30 de septiembre de 2012 sumaba $1.088,2 millones, habiendo aumentado su saldo en
$292,7 millones respecto a la cartera a septiembre 2011. Dentro de la misma, el rubro cartera de consumo aumenté
$84,2 millones mientras que la cartera comercial se incrementd en $208,5 millones.

La cartera irregular aumentd 56,7% respecto a septiembre 2011, sin embargo, la relacién cartera irregular / cartera de
riesgo apenas aumentd (su valor vari6 de 2,7% a 3,1%). Las previsiones aumentaron 22,8%, representando una
cobertura del 85,6%.

El siguiente cuadro muestra la cartera de riesgo del Banco de acuerdo al plazo remanente para su vencimiento al 30
de septiembre de 2012.

CARTERA DE RIESGO - Apertura por plazos
Cifras expresadas en miles de pesos

30 de Septiembre de 2012

Més de 24
meses

Cartera
Vencida

Sector PUblico no Financiero 8

Concepto

1mes 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses TOTAL

8

Sector Financiero

522

3.000

18.000

14.000

35.522

Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior

30.519

266.352

168.078

159.535

232.730

166.514

28.951

1.052.679

Total

30.527

266.874|

168.078

159.535

235.730

184.514

42.951

1.088.209)

Incidencia

3%

25%

15%

15%

22%

17%

2%

100%

Fuente: Estados Contables e Informacion de Gestion de la Entidad a cada fecha.
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Al 30 de septiembre de 2012, el 21% de la cartera del Banco tenia un vencimiento programado mayor a los doce

meses.

Las previsiones por riesgo de incobrabilidad se constituyen sobre la base del riesgo de incobrabilidad estimado de la
asistencia crediticia del Banco, el cual resulta de la evaluacion del grado de cumplimiento de los deudores y de las
garantias que respaldan las respectivas operaciones de acuerdo con las disposiciones del BCRA.

MOVIMIENTO DE PREVISIONES
Cifras expresadas en miles de pesos
30 de Septiembre
C t Saldo al Disminuciones Saldo al Seldo &l
oncepto aldo a AVTETES aldo a 31-Dic-2011

Inicio Aplicaciones | Desafectaciones cierre
Regularizadoras del Activo 39.821 37.556 24.651 14.461 38.265 39.821
Préstamos 20.497 28.690 17.744 5.789 25.654 20.497
Otros Créditos por Intermediacién Financiera 17.770 8.837 6.772 8.579 11.256 17.770
Créditos por arrendamientos financieros 225 - 111 26 88 225
Participaciones en otras sociedades 498 67 431 498
Creditos Diversos 831 29 24 836 831
Regularizadoras del Pasivo 2.482 1.271 72 119 3.562 2.482
Compromisos eventuales 1.641 761 2.402 1.641
Otras Contingencias 841 510 72 119 1.160 841
TOTAL 42.303 38.827 24.723 14.580 41.827 42.303

Fuente: Estados Contables e Informacién de Gestién de la Entidad a cada fecha.

Las previsiones acumulativas del Banco como porcentaje de su cartera de riesgo pasaron del 2,9% al 30 de

septiembre de 2011 al 2,6% al 30 de septiembre de 2012.

Bienes dados en locacion financiera

El producto de leasing de BST, es un instrumento especial de financiamiento de activos fijos, destinado
principalmente al segmento corporativo para dar soporte a la adquisicién de tecnologia y bienes de capital en
condiciones més ventajosas que la financiacion tradicional o las compras de contado. Al 30 de septiembre de 2012 el
volumen de este segmento de negocios era de $8,7 millones, otorgado un 83,5% en pesos y el resto en moneda

extranjera.

CREDITOS POR ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS
(expresados en miles de pesos)
CONCEPTO Sep-11 Sep-12

Afectados a contratos en pesos (capital) 12.502 7.235

Afectados a contratos en pesos (interés) 235 116

Prevision -226 -74
Créditos por arrendamientos financieros en moneda nacional 12.511 7.277

Afectados a contratos en moneda extranjera (capital) 1.657 1.428

Afectados a contratos en moneda extranjera (interés) 25 21

Prevision -17 -14
Créditos por arrendamientos financieros en moneda extranjera 1.665 1.435
| Total Financiacién por arrendamientos financieros 14.176 | 8.712 |

Fuente: Estados Contables e Informacién de Gestién de la Entidad a cada fecha.
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Cartera de Titulos

El Banco tiene un area especifica abocada a la intermediacion de titulos publicos a través de la cual realiza
operaciones de compra-venta y arbitraje entre bonos.

A continuacién se presenta un cuadro que expone el detalle de titulos privados y publicos en poder del Banco al 30
de septiembre de 2012 y 2011.

Detalle de tenencia consolidada de titulos publicos y privados
(expresados en miles de pesos)
ESPECIE DESCRIPCION COD CAJ VAL SAIEDLLERES POSICION 09/2012 AL POSICION 09/2011
09/12 09/11
TENENCIA P/ TRADING EN PESOS
AJ12P Bonos Nac Arg $ 10,5% - 2012 5437 - - 1 -20.958
AS15P Bonos Nac Arg Badlar + 300 - 2015 5441 885 35.826 586 47.700
BOGAR Bonos garantizados Vto 04/02/2018 2% 2405 15.492 - - 1.165
DICP Bonos de la Rep Arg ¢/ Dto en Pesos 5,83% 2033 45696 262 - 249 -
AE14P Bonos de la Rep. Arg en $ tasa Badlar pr. +275pb 2014 5439 2.678 -43.785 - -
TVPP Valores Negociables vinculados al PBI en pesos Vto. 2035 45698 150 - 3.940 2.875
PR13 Bonos de Consolidacién en moneda nacional - 6a. Serie al 2¢ 2420 518 30.073 - -
PARP Bonos Rep. $ Arg a la Par $ Step Up 2038 45695 519 - 662 -
total 20.504 22.114 5.438 30.782
TENENCIA P/ TRADING EN ME
AA17D Bonos de la Nac Arg Vto 2017 7% 5436 1.360 - 1.127
AS13D Bonos de la Nac Arg Vto 2013 7% 5435 227 - 160 -
BOD15 Bonos del Gob Nac en USD 7% Vto 2015 5433 1.386 1.781 34 12.614
total 2.973 1.781 1.321 12.614
TITULOS PUBLICOS A COSTO MAS RENDIMIENTO
CHO5C Letra Desc. Chaco 101 dias 32075 3.576 3.576
CHo6C Letra Badlar Chaco 270 dias 32076 2.012 2.012
total 5.588 5.588
LEBAC DEL BCRA POR OPERACIONES DE PASE
L20F3 Lebac Vto. 20/02/2013 46254 - 3.808
L13M3 Lebac Vto. 13/03/2013 46242 - 9.435
total - 13.243
TITULOS PRIVADOS CON COTIZ. REPRESENTATIVOS DE CAPITAL DEL PAIS
YPFD YPF 710 - - 6.817 6.817
total - - 6.817 6.817
CUQTAS PARTES EN FONDOS COMUNES DE INVERSION
FST Ahorro Fondo Comiin de Inversién 1.124 - 2.040
FST Empresas Argentinas Fondo Com(n de Inversién para Pymes 10 -
total 1.134 - 2.040
30.199 42.726 15.616 50.213

Fuente: Estados contables e informacion de gestion de la Entidad a cada fecha.

El saldo de la cartera de Titulos Publicos y Privados aumenté 93,4% entre septiembre de 2012 y septiembre de 2011.

El Banco actlia como agente por su propia cuenta y por mandato de sus clientes a través del MAE, del cual posee una
accion.

Administracion de los fondos

Las principales operaciones del tesoro del Banco comprenden el trabajo conjunto del &rea financiera con el
departamento comercial para manejar los requisitos de financiamiento del Banco. El Banco opera en tres
modalidades: moneda nacional, pesos ajustables por tasa Badlar y Délares.

El Banco otorga créditos, préstamos y capta fondos en las tres modalidades antes mencionadas segun las exigencias
de los clientes. La tesoreria del Banco opera en los diferentes mercados con instrumentos a fin de administrar las
posiciones y cubrir los riesgos de descalce de monedas y plazos que pudieran surgir como parte integral de sus
operaciones de financiamiento, préstamos y captaciones de fondeo.

30



Participaciones en otras sociedades

Al 30 de septiembre de 2012 el Banco refleja en este rubro valuada a su valor de costo la accion que posee del MAE,
que fue adquirida con fecha 8 de septiembre de 2003.

Asimismo, las acciones adquiridas y el aporte al fondo de riesgo de Garantizar Sociedad de Garantia Reciproca han
sido ingresados a su costo, ajustadas a su valor devengado al cierre del periodo y ejercicio, netos de los respectivos
cobros realizados en cada periodo y ejercicio, segun corresponda. Al 30 de septiembre de 2012, la Entidad constituy6
una prevision por desvalorizacion de $0,431 millones.

Al 30 de septiembre de 2012, la tenencia de la participacion en Investa Finance Partners S.A. se encuentra registrada
a su valor patrimonial proporcional.

Con fecha 30 de noviembre de 2011, el Directorio de la Entidad recibi6 una propuesta de compra del 100% de las
acciones emitidas y registradas por BST Asset Management Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversién S.A.
a favor de la Entidad. Con fecha 14 de febrero de 2012 Grupo ST S.A. ha transferido la totalidad de su participacion
accionaria en BST Asset Management Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion S.A. a favor de CMS de
Argentina S.A.

Recientemente, con fecha 24 de julio de 2012, BNP Paribas Personal Finance S.A. y Cofica Bail S.A., accionistas
titulares del 100% del paquete accionario de Banco Cetelem Argentina S.A. han resuelto aceptar una oferta de
compra presentada por BST, conjuntamente con su sociedad controlante Grupo ST S.A., por la totalidad de dicha
tenencia. La transferencia de las acciones referenciadas precedentemente se encuentra sujeta a la aprobacion previa
del Banco Central; consecuentemente, la misma se perfeccionard una vez obtenida dicha autorizacion.

Cabe destacar que, con fecha 10 de octubre de 2012, el Banco realiz6 un pago a cuenta de la operacién de compra de
Banco Cetelem S.A. por el importe de $7,05 millones de acuerdo con lo convenido contractualmente.

Calidad de cartera

El resumen que a continuacion se presenta detalla la evolucion de la calidad de la cartera de riesgo del Banco al 30
de septiembre de 2011 y 2012.

CARTERA DE RIESGO

Cifras expresadas en miles de pesos

30 de Septiembre Variaciones
Concepto
2011 % 2012 % 2012 vs. 2011 %

Cartera Comercial 269.129 [ 34% 477.637| 44% 208.508 77,5%

Cartera Regular 267.165| 99% 474.449] 99% 207.284 77,6%

Cartera Irregular 1.964 1% 3.188 1% 1024 6 23%
Cartera de Consumo 526.408 66%) 610.572] 56% 84.164 16,0%

Cartera Regular 507.132] 96% 580.478| 95% 73.346 14,5%

Cartera Irregular 19.276 4% 30.094 5% 10.818 56,1%
Cartera de Riesgo 795.537 | 100% 1.088.209| 100% 292.672 36,8%
Cartera Irregular 21.240 33.282 12.042 56,7%
Cartera Irregular / Cartera de Riesgo 2,7%) 3,1%) 0,4%
Previsiones 23.195 28.486 5.2901 22,8%
Cobertura de Cartera Irregular con Previsiones 109,2%) 85,6%) -23,6%

Fuente: Estados Contables e Informacién de Gestion de la Entidad a cada fecha.
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VII. DESTINO DE LOS FONDOS

BST utilizard los fondos netos provenientes de la colocacion de las Obligaciones Negociables Clase 4 para: (i) la
cancelacion de aquellos pasivos que, conforme las condiciones del mercado financiero existentes al momento de la
emision de los titulos, le resulte comercial y financieramente més conveniente cancelar, (ii) la integracion de capital
de trabajo en el pais (incluyendo, pero no limitado a, el otorgamiento de préstamos, otros créditos por intermediacion
financiera, créditos por arrendamientos financieros, titulos publicos o privados y disponibilidades, entre otros) y/o
(iii) el otorgamiento de préstamos a los que los prestatarios deberdn darle el destino de (a) inversiones en activos
fisicos situados en el pais, (b) integracion de capital de trabajo en el pais, y/o (c) refinanciacion de pasivos, todo de
acuerdo con las disposiciones del Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, la Comunicacion “A” 3046 del
BCRA con sus modificaciones y deméas reglamentaciones aplicables.

BST estima el ingreso neto esperado de fondos entre $79.450.000 y $99.396.000. Estos montos son estimados y
dependeran del monto efectivamente colocado y del monto definitivo de los gastos incurridos en la emision y
colocacion, algunos de los cuales a la fecha son estimados y oportunamente se informaran en el Informe de Costos
de la Emision. La aplicacion de los ingresos netos se hard de acuerdo a lo informado en el parrafo anterior, no
habiéndose determinado a la fecha la aplicacion definitiva de los mismos. El uso de los fondos serd informado
oportunamente mediante el Informe de Destino de los Fondos elaborado por el Auditor.

Pendiente la aplicacion de fondos de acuerdo al correspondiente plan, los mismos podran ser invertidos
transitoriamente en titulos publicos —incluyendo Letras y Notas emitidas por el Banco Central- y en titulos privados
ylo en préstamos interfinancieros de alta calidad y liquidez.
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VIIIl. CALIFICACION DE RIESGO

El Programa no cuenta con calificacién de riesgo alguna.

Las Obligaciones Negociables Clase 4 fueron calificadas “A” por Evaluadora Latinoamericana S.A. con fecha 22 de
enero de 2013. La categoria “A” indica que el instrumento de deuda cuenta con una muy baja probabilidad de
incumplimiento de los términos pactados; muy buena capacidad de pago; y en el mas desfavorable escenario
econdmico previsible, el riesgo de incumplimiento es bajo.

Asimismo, las Obligaciones Negociables Clase 4 fueron calificadas “A2.ar” por Moody's Latin America Calificadora
de Riesgo S.A. con fecha 23 de enero de 2013. La categoria “A2.ar” indica una capacidad de pago superior al
promedio con relacion a otros emisores locales con una clasificacion en el rango medio de su categoria de
calificacién genérica.
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IX. FACTORES DE RIESGO

1. Factores de riesgo relacionados con Argentina.

Para una descripcion de los factores de riesgo relacionados con Argentina remitirse a la seccion “Factores
de Riesgo — Riesgos relacionados con Argentina” del Prospecto.

2. Factores de riesgo relacionados con el sistema financiero argentino.

Para una descripcion de los factores de riesgo relacionados con el sistema financiero remitirse a la seccién
“Factores de Riesgo — Riesgos relacionados con el Sistema Financiero Argentino” del Prospecto.

3. Factores de riesgo relacionados con el Emisor.

Para una descripcion de los factores de riesgo relacionados con el Emisor remitirse a la seccion “Factores
de Riesgo — Riesgos relacionados con el Emisor” del Prospecto.

4. Factores de riesgo relacionados con las Obligaciones Negociables

Es posible que no se desarrolle un mercado activo para la negociacién de las Obligaciones Negociables.

Si bien BST ha emitido con anterioridad dos clases de Obligaciones Negociables, encontrandose ambas en
circulacion, no puede garantizarse que se podra mantener un mercado activo para las obligaciones negociables ya
emitidas ni que se podra desarrollar un mercado activo una vez efectuada la oferta de las Obligaciones Negociables.
El Banco podra solicitar la autorizacion de cotizacion de las Obligaciones Negociables en una o més bolsas y/o
mercados bursatiles y/o extrabursatiles del pais. Sin embargo, el Banco no puede garantizar que esas solicitudes
seran aceptadas. No puede asegurarse que los Tenedores de las Obligaciones Negociables puedan venderlas o que, en
caso de poder venderlas, las mismas puedan ser vendidas a precio razonable, el cual depende de diversos factores, los
cuales exceden el control del Banco. Asimismo la liquidez y el mercado de las Obligaciones Negociables pueden
verse afectados por las variaciones de la tasa de interés y por el decaimiento y la volatilidad de los mercados para
titulos valores similares, asi como cualquier modificacion en la liquidez, la posicion patrimonial, la solvencia, los
resultados y la rentabilidad del Banco.
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X. COLOCACION Y ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

General

Las Obligaciones Negociables seran colocadas por oferta publica entre inversores interesados, conforme con los
términos de la Ley N° 26.831 y las Normas de la CNV (incluyendo sin limitacion la Resolucién General N° 597/11)
y las demés normas aplicables.

De conformidad con lo establecido por el art. 57 del Capitulo VI, Libro I, de las Normas de la CNV (modificado por
la Resolucién General N° 597/2011), serdn ofrecidas y colocadas a través de un proceso licitatorio o subasta publica
que sera llevado adelante a través del sistema denominado SIOPEL de propiedad de, y operado por, el MAE. Por lo
expuesto, aquellos inversores interesados que quieran suscribir Obligaciones Negociables deberan presentar sus
correspondientes ordenes de compra en los términos descriptos mas abajo, y las cuales deberan ser ingresadas como
ofertas por agentes del MAE (incluyendo, sin limitacion, los Colocadores) y/o adherentes del mismo a través del
madulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE.

BST y Macro seran los agentes colocadores de las Obligaciones Negociables. Los Colocadores actuaran como
agentes colocadores sobre la base de sus mejores esfuerzos conforme con los procedimientos usuales en el mercado
de capitales de la Republica Argentina, pero no asumiran compromiso de colocacion o suscripcion en firme alguno.
Por tales servicios recibiran una comision de colocacion de parte del Emisor. A fin de colocar las Obligaciones
Negociables, los Colocadores llevaran adelante las actividades usuales para la difusion pablica de la informacion
referida al Emisor y a las Obligaciones Negociables, y para invitar a inversores a presentar las correspondientes
ordenes de compra para suscribir Obligaciones Negociables. Dichas actividades incluiran, entre otros, uno o mas de
los siguientes actos: (1) distribuir el Prospecto y el presente (y/o versiones preliminares de los mismos) y/u otros
documentos que resuman informacién contenida en el mismo, por medios fisicos y/o electronicos; (2) realizar
reuniones informativas individuales y/o grupales; (3) enviar correos electronicos; (4) realizar contactos y/u
ofrecimientos personales y/o telefonicos; (5) publicar avisos ofreciendo las Obligaciones Negociables; (6) realizar
conferencias telefdnicas; y/o (7) realizar otros actos que el Emisor y/o los Colocadores consideren convenientes y/o
necesarios.

Periodo de Difusion Publica y Periodo de Licitacion Pablica

En la oportunidad que determinen el Emisor y los Colocadores, en forma conjunta y a su solo criterio, en simultaneo
0 con posterioridad a la publicacion de este Suplemento de Precio en el sitio web de la CNV (www.cnv.gob.ar) en el
item Informacion Financiera correspondiente al Emisor (la “AlFE”), en el boletin diario de la BCBA y en el micro
sitio web de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE, el Emisor y los Colocadores publicardn un aviso de
suscripcion en la AlF, y por un dia en el boletin diario de la BCBA y en el Boletin Electrénico del MAE y por todo
el Periodo de Difusidn Publica y el Periodo de Licitacion Pablica (segun se definen més abajo) en el micro sitio web
de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE, en el que se indicara entre otros datos (1) la fecha de inicio y de
finalizacion del periodo de difusién publica de las Obligaciones Negociables, el cual tendra una duracion no inferior
a cuatro dias habiles bursatiles y durante el cual se realizara la difusién publica de la informacidn referida al Emisor
y a las Obligaciones Negociables y se invitara a inversores interesados a presentar las correspondientes drdenes de
compra para suscribir Obligaciones Negociables (el “Periodo _de Difusién Pudblica”). Durante el Periodo de
Difusién Publica no se recibiran érdenes de compra; (2) la fecha de inicio y de finalizacion del periodo de licitacion
publica de las Obligaciones Negociables, el cual tendrd una duracién no inferior a un dia habil bursatil y durante el
cual, sobre la base de tales érdenes de compra de inversores interesados, los agentes del MAE (incluyendo, sin
limitacion, los Colocadores) y/o adherentes del mismo podran presentar las correspondientes ofertas a través del
modulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE (el “Periodo de Licitacion Publica”), (3) los datos de
contacto de los Colocadores, y (4) deméas datos que pudieran ser necesarios, en su caso, incluyendo pero no limitado
a los indicados en el art. 58, inciso b), del Capitulo VI, Libro I, de las Normas de la CNV. En todos los casos el
Periodo de Licitacion Publica debera ser posterior al Periodo de Difusion Publica.

Durante el Periodo de Difusion Publica, se realizara la difusion puablica de la informacién referida al Emisor y a las
Obligaciones Negociables, y se invitard a inversores a presentar oportunamente a cualquier agente del MAE
(incluyendo, sin limitacién, los Colocadores) y/o adherente del mismo, las correspondientes drdenes de compra para
suscribir Obligaciones Negociables. Durante el Periodo de Licitacion Publica, los agentes del MAE (incluyendo, sin
limitacion, los Colocadores) y/o adherentes del mismo podran ingresar como ofertas a través del mddulo de
licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE (las “Ofertas”), las drdenes de compra que hayan recibido de inversores
interesados. Dichas 6rdenes de compra que oportunamente presenten los inversores interesados deberan detallar,

35




entre otras cuestiones los datos identificatorios del inversor interesado, el tipo de inversor: (a) inversor local: persona
fisica, Compafiia de Seguros, Fondo Comun de Inversion, Entidad Financiera para cartera propia, u otro tipo de
inversor local; o (b) inversor extranjero: inversor institucional extranjero para cartera propia, persona fisica
extranjera, otro tipo de inversor extranjero, el monto solicitado de Obligaciones Negociables a suscribir, y el margen
solicitado, expresado como porcentaje anual truncado a dos decimales (el “Margen Solicitado™).

Los inversores interesados podran presentar drdenes de compra sin indicar Margen Solicitado alguno, las cuales
seran consideradas como Ordenes de compra no competitivas y asi seran ingresadas las correspondientes Ofertas.
Podrén participar del tramo no competitivo los inversores interesados que remitieran, de manera individual o
agregada, Ofertas por un valor nominal de Obligaciones Negociables de hasta $2.000.000. Cada uno de los
inversores podra presentar sin limitacion alguna, mas de una orden de compra, que contengan montos y/o Margen
Solicitado distintos entre las distintas 6rdenes de compra del mismo inversor.

En virtud que solamente los agentes del MAE (incluyendo, sin limitacion, los Colocadores) y/o adherentes del
mismo pueden ingresar las Ofertas correspondientes a través del modulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” del
MAE, los inversores que no sean agentes del MAE y/o adherentes del mismo deberan mediante las 6rdenes de
compra correspondientes instruir a cualquier agente del MAE (incluyendo, sin limitacion, los Colocadores) y/o
adherentes del mismo para que, por cuenta y orden de los inversores en cuestion, presenten las correspondientes
Ofertas antes de que finalice el Periodo de Licitacién Publica. Ni el Emisor ni los Colocadores tendran
responsabilidad alguna por las 6rdenes de compra presentadas a agentes del MAE y/o adherentes del mismo distintos
de los Colocadores. Dichas 6rdenes de compra a cualquier agente del MAE (incluyendo, sin limitacién, los
Colocadores) y/o adherentes del mismo podran ser otorgadas por los inversores antes de, o durante, el Periodo de
Licitacion Pablica. Los inversores interesados en presentar 6rdenes de compra, deberan contactar a cualquier agente
del MAE (incluyendo, sin limitacion, los Colocadores) y/o adherentes del mismo con suficiente anticipacion a la
finalizacion del Periodo de Licitacion Puablica, a fin de posibilitar que las correspondientes Ofertas sean presentadas a
través del sistema “SIOPEL” del MAE antes de que finalice el Periodo de Licitacion Publica. Ni el Emisor ni los
Colocadores pagaran comision y/o reembolsaran gasto alguno a los agentes del MAE (distintos de los Colocadores)
ylo adherentes del mismo a través de los cuales se presenten Ofertas, sin perjuicio que estos ultimos podrian cobrar
comisiones y/o gastos directamente a los inversores que presenten Ofertas a traves de los mismos.

La licitacion publica sera ciega. Ningun participante tendré acceso a las Ofertas que se reciban, a excepcion de las
propias 6rdenes de compra. Las Ofertas seran confidenciales, no seran difundidas a ningun participante ni al publico.
Todas las Ofertas seran irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos que pudiera corresponder,
sin necesidad de ser ratificadas ni posibilidad de ser retiradas. Los agentes del MAE (incluyendo, sin limitacion, los
Colocadores) y/o adherentes del mismo que reciban 6rdenes de compra en relacion con las Obligaciones
Negociables, podran rechazar las 6rdenes de compra presentadas a los mismos que no cumplan con las normas
aplicables y/o los requisitos establecidos en relacion con las mismas, y/o con la normativa sobre encubrimiento y
lavado de activos regulada por la Ley de Prevencion del Lavado de Dienero y la normativa emitida por la UIF
(incluyendo sin limitacion la Resolucion 140/12), adn cuando dichas 6rdenes de compra contengan un Margen
Solicitado inferior o igual al Margen Aplicable (segln se define mas abajo) (o sean no competitivas), sin que tal
circunstancia otorgue a los inversores que hayan presentado tales érdenes de compra derecho a compensacion y/o
indemnizacién alguna, siempre respetando el trato igualitario entre inversores. Las drdenes de compra rechazadas
guedaran automaticamente sin efecto. Los agentes del MAE (incluyendo, sin limitacion, los Colocadores) y/o
adherentes del mismo a través de los cuales los correspondientes inversores presenten Ofertas, podran solicitar a los
mismos a su solo criterio y como condicién previa a presentar las Ofertas por su cuenta y orden, informacién y/o
documentacion necesaria para verificar el cumplimiento de la normativa sobre encubrimiento y lavado de activos
regulada por la Ley de Prevencion del Lavado de Dinero y/o garantias suficientes que aseguren la integracion de
tales Ofertas en caso de resultar adjudicadas, y en caso que los correspondientes inversores no las suministraren,
ningun agente del MAE (incluyendo, sin limitacién, los Colocadores) ni ningin adherente del mismo estara obligado
a presentar las Ofertas en cuestion. En el caso de las Ofertas que se presenten a través de agentes del MAE y/o
adherentes del mismo distintos de los Colocadores, tales agentes del MAE y/o adherentes del mismo seran respecto
de tales Ofertas, los responsables de verificar el cumplimiento de la normativa sobre encubrimiento y lavado de
activos regulada por la Ley de Prevencién del Lavado de Dinero y de que existan garantias suficientes que aseguren
la integracion de tales Ofertas en caso de resultar adjudicadas, no teniendo el Emisor ni los Colocadores
responsabilidad alguna al respecto.

No podran presentar 6rdenes de compra aquellas personas o entidades con domicilio, constituidas y/o residentes de
los denominados “paises de baja o nula tributacion”, y/o aquellas personas o entidades que, a efectos de la
suscripcion de las Obligaciones Negociables, utilicen cuentas bancarias localizadas o abiertas en entidades
financieras ubicadas en jurisdicciones de los denominados “paises de baja o nula tributacion”. Los “paises de baja o
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nula tributacion” son los dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios especiales de
baja o nula tributacion, segun la legislacion argentina, a los que se refiere el art. 15 de la Ley de Impuesto a las
Ganancias y que se encuentran enumeradas en el art. 21.7 del decreto reglamentario de la Ley de Impuesto a las
Ganancias- Decreto N° 1344/1998 y sus modificatorias.

El Emisor a su solo criterio podra terminar y dejar sin efecto, suspender y/o prorrogar el Periodo de Difusién Publica
ylo el Periodo de Licitacion Pablica en cualquier momento del mismo, lo cual, en su caso, sera informado (a mas
tardar el dia anterior a la fecha en que finalice el periodo de que se trate) mediante un aviso complementario al
presente que serd publicado en la AIF, y por un dia en el boletin diario de la BCBA y en el micro sitio web de
licitaciones del sistema “SIOPEL” y el Boletin Electronico del MAE. La terminacion, suspension y/o prorroga del
Periodo de Difusion Publica y/o del Periodo de Licitacion Publica no generara responsabilidad alguna al Emisor y/o
a los Colocadores ni otorgara a los inversores que hayan presentado 6rdenes de compra, ni a los agentes del MAE y/o
adherentes del mismo que hayan presentado Ofertas, derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna. En caso de
terminacion del Periodo de Difusién Puablica y/o del Periodo de Licitacién Publica, todas las Ofertas que, en su caso,
se hayan presentado hasta ese momento, quedaran automaticamente sin efecto. En caso de suspensién y/o prérroga
del Periodo de Difusion Publica y/o del Periodo de Licitacion Publica, las Ofertas presentadas con anterioridad a
dicha suspension y/o prérroga podran ser retiradas en cualquier momento anterior a la finalizacién del Periodo de
Licitacion Publica, sin penalidad alguna.

Ni el Emisor ni los Colocadores seran responsables por problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores en la aplicacion
ylo caidas del software al utilizar el sistema “SIOPEL” del MAE. Para mayor informacion respecto de la utilizacion
del sistema “SIOPEL” del MAE, se recomienda a los interesados leer detalladamente el “Manual del Usuario -
Colocadores” y documentacion relacionada publicada en la pagina web del MAE.

Determinacion del Margen Aplicable; Adjudicacion

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Licitacion Pablica, las Ofertas seran ordenadas en
forma ascendente en el sistema “SIOPEL” del MAE, sobre la base del Margen Solicitado. Las Ofertas no
competitivas seran agrupadas por separado. EI Emisor, teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes
(pudiendo para ello contar con el asesoramiento de los Colocadores), determinard si opta por adjudicar las
Obligaciones Negociables o declarar desierta la colocacion de las mismas.

En caso que decida adjudicar las Obligaciones Negociables, determinard el monto efectivo a emitir y el margen
aplicable a las mismas, expresado como porcentaje anual truncado a dos decimales (el “Margen Aplicable”). Dicha
determinacidn sera realizada mediante el sistema denominado “subasta o licitacién publica” y a través del sistema
“SIOPEL” del MAE, en virtud del cual (i) todas las Ofertas con Margen Solicitado inferior al Margen Aplicable y
todas las Ofertas no competitivas, seran adjudicadas al Margen Aplicable, estableciéndose, sin embargo, que a las
Ofertas no competitivas en ningln caso se les adjudicara un monto de Obligaciones Negociables superior al 50% del
monto final de las Obligaciones Negociables que sera efectivamente emitido, y estableciéndose, asimismo, que en
caso que las Ofertas no competitivas superen dicho 50%, las mismas seran adjudicadas a prorrata sobre la base del
monto solicitado y sin excluir ninguna Oferta no competitiva; (ii) todas las Ofertas con Margen Solicitado igual al
Margen Aplicable seran adjudicadas al Margen Aplicable a prorrata sobre la base del monto solicitado y sin excluir
ninguna Oferta; y (iii) todas las Ofertas con Margen Solicitado superior al Margen Aplicable no seran adjudicadas. Si
como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una Oferta fuera un monto que incluya entre 1 y 99 centavos,
tales centavos seran eliminados del monto a asignar a esa Oferta y asignados a cualquier otra Oferta con Margen
Solicitado igual al Margen Aplicable. Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una Oferta fuera un
monto inferior al monto minimo de suscripcidn, a esa Oferta no se le asignardn Obligaciones Negociables, y el
monto de Obligaciones Negociables no asignado a tal Oferta sera distribuido a prorrata entre las deméas Ofertas con
Margen Solicitado igual al Margen Aplicable. Ni el Emisor ni los Colocadores tendran obligacion alguna de informar
en forma individual a los agentes del MAE y/o adherentes del mismo (y/o a los inversores que hayan presentado a
los mismos las correspondientes 6rdenes de compra) cuyas Ofertas fueron total o parcialmente excluidas, que las
mismas fueron total o parcialmente excluidas. Las Ofertas no adjudicadas quedaran automaticamente sin efecto.

El Emisor a su solo criterio podrd declarar desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables en cualquier
momento. Dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna al Emisor y/o a los Colocadores ni otorgara a los
agentes del MAE y/o adherentes del mismo que hayan ingresado Ofertas (y/o a los inversores que hayan presentado
a los mismos las correspondientes drdenes de compra), derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna. En caso
que se declare desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables, las Ofertas quedaran automaticamente sin
efecto.
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Ni el Emisor ni los Colocadores garantizan a los agentes del MAE y/o adherentes del mismo que presenten Ofertas
(y/o a los inversores que hayan presentado a los mismos las correspondientes 6rdenes de compra), que se les
adjudicaran a tales Ofertas Obligaciones Negociables y/o que, en su caso, los montos que se les adjudicaran seran los
mismos montos de Obligaciones Negociables solicitados en las Ofertas. Dicha circunstancia no generaré
responsabilidad alguna al Emisor y/o a los Colocadores ni otorgara a los agentes del MAE y/o adherentes del mismo
que hayan ingresado Ofertas (y/o a los inversores que hayan presentado a los mismos las correspondientes 6rdenes
de compra) derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna.

Aviso de Resultados

El monto final de Obligaciones Negociables que serd efectivamente emitido, el Margen Aplicable que se determine
conforme con lo detallado mas arriba, la Fecha de Emisién y Liquidacion, la Fecha de Vencimiento, las Fechas de
Amortizacion y demés datos que pudieran ser necesarios, en su caso, seran informados mediante un aviso de
resultados que sera publicado el mismo dia del cierre del Periodo de Licitacion Publica, en la AIF en el item
correspondiente al Emisor, y por un dia en el boletin diario de la BCBA y en el micro sitio web de licitaciones del
sistema “SIOPEL” y el Boletin Electrénico del MAE.

Liquidacion

Las sumas correspondientes a las Obligaciones Negociables adjudicadas deberan ser integradas en efectivo hasta las
14 horas de la Fecha de Emision y Liquidacion de las Obligaciones Negociables, mediante la transferencia
electronica de los pesos pertinentes a la cuenta que indiquen los Colocadores a tal fin y/o mediante autorizacion a los
Colocadores para que debiten de una o mas cuentas las sumas correspondientes.

En la Fecha de Emision y Liquidacion de las Obligaciones Negociables, una vez efectuada su integracion, las
mismas seran acreditadas en la cuentas depositante y comitente en Caja de Valores S.A. indicadas por los
correspondientes agentes del MAE y/o adherentes del mismo.

En caso que las Ofertas adjudicadas no sean integradas en o antes de las 14 horas de la Fecha de Emision y
Liquidacidon de las Obligaciones Negociables, los Colocadores procederan segun las instrucciones que les imparta el
Emisor (que podran incluir, entre otras, la pérdida por parte de los incumplidores, del derecho de suscribir las
Obligaciones Negociables en cuestion sin necesidad de otorgarle la posibilidad de remediar su incumplimiento), sin
perjuicio que dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna al Emisor y/o a los Colocadores ni otorgara a
los agentes del MAE y/o adherentes del mismo que hayan ingresado las correspondientes Ofertas (y/o a los
inversores que hayan presentado a los mismos las correspondientes drdenes de compra) derecho a compensacion y/o
indemnizacién alguna, y sin perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los incumplidores por los dafios y
perjuicios que su incumplimiento ocasione al Emisor y/o a los Colocadores.

Gastos de la Emision. Gastos a cargo de los obligacionistas

Los gastos relacionados con la emisién de las Obligaciones Negociables estaran a cargo del Emisor, incluyendo, sin
limitacién, los honorarios de Macro como Colocador de las Obligaciones Negociables, los cuales no excederan
aproximadamente el 0,50% del monto efectivamente colocado.

BST estima el ingreso neto esperado de fondos entre $79.450.000 y $99.396.000. Estos montos son estimados y
dependeran del monto efectivamente colocado y del monto definitivo de los gastos incurridos en la emision y
colocacion, algunos de los cuales a la fecha son estimados y oportunamente se informaran en el Informe de Costos
de la Emision. Los gastos totales de emisién, se estima que no excederan aproximadamente el 0,70% del monto
efectivamente colocado, segun el siguiente detalle: (i) el costo de las calificaciones de riesgo (0,10%, monto de
$77.500); (ii) los aranceles de la CNV (0,02%, monto de $16.000); (iii) los honorarios de contador publico
certificante (0,05%, monto de $40.535); (iv) los honorarios de los asesores legales (0,08%, monto de $60.500); (V)
los gastos de publicacion (0,19%, monto de $154.500); y (vi) las comisiones de colocacion (0,25%, monto de
$200.000). Cabe destacar que a la fecha algunos de los gastos enumerados son estimados y se desconoce el valor
definitivo de los mismos. Asimismo, los porcentajes calculados pueden variar con respecto al monto de la emisién
dependiendo del valor nominal efectivamente colocado. Los gastos definitivos seran informados oportunamente en el
Informe de Costos de la Emision.

Los inversores que reciban las Obligaciones Negociables no estaran obligados a pagar comisién alguna, excepto que,

si un inversor realiza la operacion a través de su corredor, operador, banco comercial, compafia fiduciaria u otra
entidad, puede ocurrir que dicho inversor deba pagar comisiones a dichas entidades, las cuales serdn de su exclusiva
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responsabilidad. Asimismo, en el caso de transferencias u otros actos o constancias respecto de las Obligaciones
Negociables incorporadas al régimen de depdsito colectivo, Caja de Valores se encuentra habilitada para cobrar
aranceles a los depositantes, que estos podrén trasladar a los tenedores de las Obligaciones Negociables (incluyendo
por el traspaso del depdsito colectivo al registro a cargo de Caja de Valores). Para mayor informacion ver
“Suscripcidn y Venta - Gastos de la emision” del Prospecto.

Este Suplemento de Precio quedard incorporado en su totalidad y seré parte de las Obligaciones Negociables Clase 4.
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X1. INFORMACION ADICIONAL

1. Asamblea de Tenedores

El Emisor podrd, sin necesidad del consentimiento de ningin Tenedor, modificar y reformar los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables Clase 4 para cualquiera de los siguientes fines:

e agregar compromisos adicionales, supuestos de incumplimiento, restricciones, condiciones o disposiciones
que sean en beneficio de los Tenedores de las Obligaciones Negociables Clase 4;

e cumplir con cualquier requerimiento de la CNV con el objeto de obtener o mantener la autorizacion de
oferta publica de las Obligaciones Negociables Clase 4;

e realizar cualquier modificacién que sea de naturaleza menor o técnica o para corregir o complementar
alguna disposicion ambigua, incompatible o defectuosa incluida en este Suplemento de Precio, siempre que
dicha modificacion, correccion o suplemento no afecten en forma adversa los derechos de los Tenedores de
las Obligaciones Negociables Clase 4;

e realizar toda otra modificacién de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Clase 4, de
forma tal que no afecte en forma adversa los derechos de los Tenedores de dichas Obligaciones Negociables
Clase 4 en cualquier aspecto sustancial;

e realizar modificaciones o reformas a fin de aumentar el monto del Programa; o

e designar sucesores para el Agente de Pago.

Otras modificaciones o reformas podran ser hechas por el Emisor mediante resoluciones adoptadas en asambleas de
Tenedores de las Obligaciones Negociables Clase 4, las que se celebraran segin se especifica mas adelante.
Asimismo, las modificaciones y reformas que se establecen a continuacién no podran ser adoptadas, entre otras, sin
el consentimiento unanime de los Tenedores de Obligaciones Negociables Clase 4 en circulacion:

e extender la fecha de vencimiento para el pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro
monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables Clase 4;

e reducir el capital, la tasa de interés y/o cualquier otro monto pagadero bajo las Obligaciones Negociables

Clase 4;

reducir la obligacidn de pagar montos adicionales sobre las Obligaciones Negociables Clase 4;

modificar las circunstancias bajo las cuales se pueden rescatar las Obligaciones Negociables Clase 4;

modificar la moneda de pago en la cual las Obligaciones Negociables Clase 4 son pagaderas;

reducir el valor nominal en circulacion que es necesario para modificar o enmendar los términos y

condiciones de las Obligaciones Negociables Clase 4, o para dispensar el cumplimiento de ciertas

disposiciones o los supuestos de incumplimiento; o

e afectar el derecho de iniciar acciones judiciales para la ejecucidn de cualquier pago respecto de cualquiera
de tales Obligaciones Negociables Clase 4.

Las asambleas de tenedores de las Obligaciones Negociables Clase 4 seran convocadas por el directorio o, en su
defecto, la comision fiscalizadora del Emisor cuando lo juzgue necesario y/o le fuera requerido por Tenedores que
representen, por lo menos, el 5% del monto total de capital en circulacion de las Obligaciones Negociables Clase 4.
Si una asamblea se convoca a solicitud de los Tenedores referidos mas arriba, el orden del dia de la asamblea sera el
determinado en la solicitud y dicha asamblea ser& convocada dentro de los cuarenta dias de la fecha en que el Emisor
reciba tal solicitud.

Las asambleas podran ser ordinarias o extraordinarias. Las propuestas de modificacion de los términos y condiciones
de las Obligaciones Negociables Clase 4 y/o la dispensa al cumplimiento de ciertas disposiciones, seran consideradas
y resueltas en asamblea extraordinaria. Cualquiera de tales asambleas se celebrard en la Ciudad Autdnoma de Buenos
Aires.

La convocatoria a asamblea de Tenedores de Obligaciones Negociables Clase 4 (la cual incluira la fecha, lugar y
hora de la asamblea, el orden del dia y los requisitos de asistencia) serd enviada, entre los diez y treinta dias
anteriores a la fecha fijada para la reunion segun se establece bajo el titulo “Notificaciones” del Prospecto, y se
publicard, a costa del Emisor, durante cinco dias habiles en Argentina en el Boletin Oficial, en un diario de amplia
circulacion en Argentina y en el boletin diario de la BCBA. La primera y segunda convocatoria, para el caso de no
reunirse quérum en la primera reunién, podran ser realizadas en forma simultdnea. En caso contrario, la segunda
convocatoria por falta de quérum en la primera serd publicada por tres dias habiles en el Boletin Oficial de
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Argentina, un diario de amplia circulacion en Argentina y en el boletin diario de la BCBA con ocho dias de
anticipacion, como minimo, a la fecha fijada para la nueva reunion.

Para tener derecho a votar en una asamblea de Tenedores, una persona debera ser (i) un Tenedor de una 0 méas
Obligaciones Negociables Clase 4 a la fecha de registro pertinente o (ii) una persona designada mediante un
instrumento escrito como apoderado de dicho Tenedor de una o mas Obligaciones Negociables Clase 4. Los
Tenedores que tengan la intencion de asistir a una asamblea de Tenedores, deberan notificar dicha intencién con no
menos de tres dias habiles de anticipacion a la fecha fijada para dicha asamblea.

El quérum requerido en cualquier asamblea ordinaria convocada para adoptar una resolucién estara constituido por
personas que tengan o representen la mayoria del valor nominal total de las Obligaciones Negociables Clase 4 en
circulacion, y en cualquier asamblea celebrada en segunda convocatoria estara constituido por cualquier nimero de
personas presentes en la segunda reunion. ElI quérum requerido en cualquier asamblea extraordinaria estard
constituido por personas que tengan o representen como minimo el 60% del valor nominal total de las Obligaciones
Negociables Clase 4 en circulacién y, en caso de celebrarse en segunda convocatoria, el quérum lo constituiran
personas que tengan o representen como minimo el 30% del valor nominal total del total de las Obligaciones
Negociables Clase 4 en circulacion.

En la primera o segunda reunién de una asamblea debidamente convocada y en la cual se hubiera constituido
quérum, toda resolucién (salvo aquellas que requieran el consentimiento unanime de los Tenedores) serd considerada
validamente adoptada de ser aprobada por las personas con derecho a votar que representen la mayoria del valor
nominal total de las Obligaciones Negociables Clase 4 con derecho de voto presentes en la asamblea.

Toda modificacion, enmienda o dispensa adoptada en los términos indicados precedentemente serd concluyente y
vinculante para todos los Tenedores de Obligaciones Negociables Clase 4, sea que hubieran dado o no su
consentimiento al respecto o hubieran estado presentes o no en cualquier asamblea, y para todas las Obligaciones
Negociables Clase 4.

El Tenedor de una Obligacién Negociable Clase 4 podrd, en cualquier asamblea de Tenedores de Obligaciones
Negociables Clase 4 en la cual dicho Tenedor tuviera derecho a votar, emitir un voto por cada Peso del monto de
capital de las Obligaciones Negociables Clase 4 en poder de dicho Tenedor.

Las Obligaciones Negociables Clase 4 que hayan sido rescatadas o adquiridas por el Emisor, mientras se mantengan
en cartera, no daran al Emisor el derecho de votar ni seran computadas para la determinacion del quérum ni de las
mayorias en las asambleas.

Inmediatamente después del otorgamiento de cualquier suplemento o modificacion, el Emisor cursara notificacion al
respecto a los Tenedores y, de ser aplicable, a la CNV, describiendo en términos generales el contenido de dicho
suplemento o modificacion. La falta de envio de dicha notificacion, o cualquier vicio que pudiera existir en la misma,
no limitaran ni afectaran en forma alguna la validez de dicho suplemento o modificacién.

Las asambleas de Tenedores se regiran por las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables y con las
regulaciones aplicables de la BCBA, el MAE y/o de cualquier otro mercado autorregulado en donde coticen o se
negocien, segun el caso.

2. Controles Cambiarios

A partir de diciembre de 2001, las autoridades argentinas implementaron una serie de medidas monetarias y de
controles cambiarios que incluyeron limitaciones sobre el retiro de fondos depositados en bancos y la imposicion de
restricciones o prohibiciones para realizar ciertas transferencias al exterior. Aun cuando se ha eliminado o se ha
atenuado la mayoria de las restricciones iniciales relacionadas con los pagos a acreedores extranjeros, no se puede
garantizar que no seran reinstauradas y, de suceder, si serdn mas 0 menos permisivas que en el pasado.

Se enumeran a continuacion las principales disposiciones vigentes actualmente en materia de restricciones
cambiarias, financiacion internacional y restricciones sobre transferencias de divisas al exterior en relacién con las
obligaciones negociables.

Existen dos grupos generales separados de regulaciones aplicables a obligaciones con acreedores del exterior, uno de

los cuales se aplica a las obligaciones financieras en general, incluyendo las emisiones de titulos de deuda y otro que
se aplica a préstamos de comercio exterior destinados a financiar la produccion y venta de mercaderias a
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compradores extranjeros que en general se describen como prefinanciaciones y anticipos de exportaciones. En la
medida que estas Ultimas califiquen como financiaciones de comercio exterior, se benefician de ciertas exenciones a
las restricciones generales aplicables a los préstamos y deméas endeudamientos financieros, tales como la posibilidad
de pactar vencimientos mas cortos y de aplicar los cobros de exportaciones directamente al pago de las
financiaciones en el exterior, sin ingresar los fondos al pais. Este capitulo describe en particular el régimen aplicable
a los endeudamientos de tipo financiero que no constituyen financiaciones de comercio exterior.

Deuda financiera

Repatriacion de fondos. De conformidad con lo dispuesto por las Comunicacion “A” 5265 del Banco Central (tal
como la misma fuera modificada posteriormente) los fondos desembolsados en moneda extranjera bajo
endeudamiento financiero con acreedores extranjeros, incluyendo los fondos provenientes de la emisidn de titulos de
deuda, deben ser ingresados al pais y liquidados en el Mercado Unico y Libre de Cambios (“MULC”) dentro de los
30 dias desde la fecha del desembolso.

Plazos minimos. Los endeudamientos financieros con acreedores del exterior de residentes en el pais del sector
privado, contraidos a partir del 10 de junio de 2005 inclusive, deben pactarse y mantenerse por un periodo minimo de
365 dias corridos (contados desde la fecha de ingreso y liquidacion de los fondos en el MULC), no pudiendo ser
cancelados con anterioridad al vencimiento de ese periodo, cualquiera sea la forma de cancelacién de la obligacion
con el exterior e independientemente de si dicho pago se efecta o no a través del acceso al MULC. Las
renovaciones de deudas financieras pactadas después del 10 de junio de 2005 también se encuentran sujetas a este
requisito. Se encuentran exceptuadas de este requisito las financiaciones de comercio exterior y las ofertas primarias
de titulos de deuda autorizados para su oferta publica en Argentina por la CNV y que cuente con cotizacion en bolsas
de valores o mercados autorregulados. Asimismo, el requisito de plazo minimo no se aplica a renovaciones de deuda
financiera contraida en el contexto de un acuerdo general de refinanciacion o reestructuracion de deuda externa, en la
medida que: a) la propuesta de refinanciacion general se haya puesto a consideracion de los respectivos acreedores
externos al menos 365 dias antes de la fecha de acceso al MULC y siempre que dicha refinanciacion sea respecto de
obligaciones de capital con vencimiento anterior a la fecha de presentacion de la propuesta a los acreedores; o b) el
pago pueda ser imputado a cuotas de capital vencidas al menos 365 dias antes de la fecha de acceso al MULC,
aunque el acuerdo de refinanciacién haya sido celebrado en un plazo menor.

Requisitos generales aplicables al pago de deudas financieras. Con anterioridad a dar curso a las transferencias de
fondos respecto de pagos de servicios de capital o intereses de deudas de todo caracter con el exterior, las entidades
financieras a través de las que se realizan las transferencias deben comprobar que el deudor haya cumplido con el
régimen informativo de pasivos con no residentes establecido en la Comunicacién “A” 3602 y los demas requisitos
establecidos en el punto 4 de la Comunicacion “A” 5265 del Banco Central (tal como la misma fuera modificada
posteriormente) tal como la misma fuera modificada posteriormente. Las normas cambiarias obligan a las entidades
financieras locales a través de las cuales se cursen los pagos, a controlar la autenticidad de las operaciones y a
verificar la razonabilidad de las tasas de interés pactadas. Asimismo, en todos los casos de pagos anticipados de
capital, el pago debe efectuarse al acreedor o al agente de pago de la obligacion para su pago inmediato al acreedor,
dejando de devengar intereses la obligacion por la porcion precancelada, desde la fecha de efectivo pago al acreedor.

Otras disposiciones cambiarias

Control de inversiones extranjeras de corto plazo — deposito obligatorio. EI 9 de junio de 2005, el Gobierno dicto el
Decreto N° 616/05 estableciendo, entre otras cosas que, como regla en general, todo ingreso de divisas al mercado
local que no califique como financiaciones de comercio exterior, inversiones extranjeras directas (es decir, aquellas
inversiones que reflejen un interés duradero del no residente en el pais, tales como la adquisicion de, al menos el
10% del capital social o notas de una sociedad local) u ofertas primarias de acciones o titulos de deuda autorizados
para su oferta publica por la CNV en Argentina y que coticen en una bolsa de valores o mercado autorregulado, estan
sujetas a un depdsito obligatorio no remunerativo de 365 dias a ser efectuado en una entidad financiera local. Dicho
deposito debe efectuarse en dolares estadounidenses por el 30% de los montos ingresados y no puede transferirse a
terceros, ni ser utilizado como garantia para cualquier otra operacion, ni devenga intereses ni otorga cualquier otro
tipo de beneficio. Posteriormente, ciertas comunicaciones del Banco Central dispusieron ciertas excepciones a la
obligacion de constituir dicho depdsito, incluyendo los ingresos por préstamos utilizados para la cancelacion
simultdnea de préstamos con acreedores extranjeros, o para financiar inversiones de largo plazo por parte de
residentes argentinos en el exterior; o préstamos financieros con una vida promedio de dos afios, incluyendo el pago
de capital e intereses, utilizados para la compra de activos no financieros, incluyendo inversiones en bienes de
cambio, bienes de uso y ciertos intangibles.
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El Articulo 6 del Decreto N° 616/2005 dispone que el Banco Central queda facultado para reglamentar y fiscalizar el
cumplimiento del régimen aqui descripto, asi como para establecer y aplicar las sanciones que correspondan.

Pago de servicios prestados por no residentes. De acuerdo a lo establecido por la Comunicacion “A” 5264 del Banco
Central (tal como fuera modificada posteriormente), no existe ningan tipo de restriccion para el acceso al MULC
para el pago al exterior de servicios prestados por no residentes, salvo por algunas excepciones alli contempladas, las
cuales estaran sujetas a la conformidad del Banco Central.

Pago de utilidades y dividendos. Se permite el libre acceso al MULC para girar pagos de utilidades y dividendos,
siempre que correspondan a balances cerrados y auditados, con las formalidades de los estados contables anuales.

Ciertas restricciones cambiarias aplicables a las Obligaciones Negociables.

Fondos provenientes de obligaciones negociables denominadas en moneda extranjera. Las obligaciones negociables
que sean denominadas en moneda extranjera y, cuyos servicios de capital e intereses no sean exclusivamente
pagaderos en Pesos en el pais, deben suscribirse en moneda extranjera y los fondos provenientes de la suscripcion
deben ser ingresados al pais y liquidados en el MULC. En tanto las obligaciones negociables estén autorizadas para
su oferta publica en Argentina y coticen en una bolsa de valores o mercado autorregulado, el ingreso de fondos
derivado de su emision primaria no estara sujeto al depoésito obligatorio no remunerativo de conformidad con el
Decreto N° 616/2005 y normas complementarias y el repago de los servicios de capital no se encontrara sujeto al
plazo minimo de repago de 365 dias establecido por las normas aplicables.

Asimismo, el acceso al MULC para el repago de obligaciones negociables emitidas localmente se encuentra sujeto al
cumplimiento de los requisitos establecidos en la Comunicacion “A” 5265 del Banco Central (tal como la misma
fuera modificada posteriormente).

Pago de servicios de intereses: Se autoriza el acceso al MULC para el pago al exterior de servicios de interés. El
Emisor puede acceder al MULC a tal fin dentro de los cinco dias anteriores a la fecha programada para el pago de
intereses. De acuerdo con la Comunicacion “A” 5264 (tal como la misma fuera modificada posteriormente), el
acceso al MULC se permite respecto del monto de intereses devengados desde: (i) la fecha de liquidacion en el
MULC de los fondos obtenidos por la colocacion de las obligaciones negociables o (ii) la fecha de efectivo
desembolso de los fondos, siempre que los mismos sean depositados, dentro de las 48 horas de su desembolso, en
cuentas de corresponsalia de bancos locales en el exterior para su repatriacion y liquidacion en el MULC.

Asimismo, el acceso al MULC para el repago de obligaciones negociables emitidas por sociedades argentinas se
encuentra sujeto al cumplimiento de los requisitos establecidos en la Comunicacion “A” 5265 del Banco Central (tal
como la misma fuera modificada posteriormente).

Pago de servicios de capital: Se autoriza el acceso al MULC para el pago al exterior de servicios de capital a su
vencimiento. EI Emisor puede acceder al MULC a tales fines dentro de los treinta dias anteriores a la fecha
programada para el pago de capital. Asimismo, el acceso al MULC para el repago de obligaciones negociables
emitidas localmente se encuentra sujeto al cumplimiento de los requisitos establecidos en la Comunicacién “A” 5265
del Banco Central (tal como la misma fuera modificada posteriormente).

Precancelaciones: En el caso de precancelaciones de capital que superen los treinta dias de anticipacidn, se autoriza
el acceso al MULC sujeto al cumplimiento de alguna de las siguientes condiciones: (i) el monto en moneda
extranjera por el cual se procedera a precancelar la deuda con el exterior, no debe ser mayor al valor actual de la
porcion de la deuda que se cancela; o (ii) si el pago se financia con nuevo endeudamiento en forma total o parcial, o
forma parte de un proceso de reestructuracion de deuda con acreedores externos, las nuevas condiciones del
endeudamiento y el pago neto al contado que se realiza, no deben implicar un aumento en el valor actual del
endeudamiento.

Para un detalle de la totalidad de las restricciones cambiarias y de controles a ingreso de capitales vigentes al dia de
la fecha, se sugiere a los inversores consultar con sus asesores legales y leer las regulaciones del Banco Central,
Decreto N° 616/2005, de la Resolucion MEP N° 365/2005 y de la Ley Penal Cambiaria, con sus reglamentaciones,
normas complementarias y reglamentarias, a cuyo efecto los interesados podrén consultar las mismas en el sitio web
del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas (http://www.mecon.gob.ar - http://www.infoleg.gob.ar) o del Banco
Central (http://www.bcra.gob.ar).

3. Carga Tributaria
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A continuacion se incluye una sintesis general de ciertas consideraciones impositivas resultante de la titularidad
beneficiaria de Obligaciones Negociables Clase 4 por parte de ciertas personas. Si bien se considera que esta
descripcion es una interpretacion correcta de las leyes y reglamentaciones vigentes a la fecha de este Suplemento de
Precio, no pueden darse garantias de que los tribunales o las autoridades fiscales responsables de la administracion
de dichas leyes estaran de acuerdo con esta interpretacion o que no se introduciran cambios en estas leyes.

Retenciones sobre los Pagos de Intereses.

Salvo lo indicado mas adelante con respecto a los contribuyentes argentinos sujetos a las normas de ajuste por
inflacidn, los pagos a realizarse en concepto de intereses sobre las Obligaciones Negociables Clase 4 estaran exentos
del impuesto a las ganancias siempre que las Obligaciones Negociables Clase 4 hubieran sido emitidas de
conformidad con la Ley de Obligaciones Negociables y satisfagan los requisitos establecidos en el Articulo 36 de
dicha ley respecto de la exencién de impuestos. Conforme a ese articulo, los intereses que devenguen las
Obligaciones Negociables Clase 4 estaran exentos si se cumplen las siguientes condiciones (las “Condiciones del
Avrticulo 36):

(a) las Obligaciones Negociables Clase 4 deberan ser colocadas a través de una oferta publica autorizada
por la CNV;

(b) los fondos provenientes de la colocacion deberan ser utilizarlos por el Emisor para (i) capital de trabajo
en la Republica Argentina, (ii) inversiones en activos fisicos ubicados en Argentina, (iii) para refinanciar deuda, y/o
(iv) para efectuar aportes de capital en una sociedad controlada o sociedad vinculada, siempre que esta Gltima utilice
los fondos provenientes de dicho aporte a los fines especificados en este parrafo (b); y

(c) el Emisor debera acreditar ante la CNV en el plazo y en la forma prescripta por las regulaciones que los
fondos provenientes de la colocacién han sido utilizados para uno o varios de los fines que se describen en el parrafo
(b) anterior.

Las Obligaciones Negociables Clase 4 seran emitidas de conformidad con todas las Condiciones del Articulo 36 y la
CNV ha autorizado la creaciéon del Programa, la oferta pablica de cada Serie de Obligaciones Negociables a ser
emitida en el marco del mismo, la ampliacién del monto y la prorroga del plazo del mismo, conforme a la
Resolucion N° 15.158 de fecha 25 de agosto de 2005 y a la Resolucion N°16.532 de fecha 10 de marzo de 2011.
Dentro de los cinco dias habiles de la emision de las Obligaciones Negociables Clase 4, el Emisor presentara ante la
CNV los documentos requeridos por el Capitulo VI de las Normas de la CNV. Una vez obtenida la aprobacion de los
documentos correspondientes por parte de la CNV, las Obligaciones Negociables Clase 4 calificaran para el
tratamiento de exencion impositiva previsto por el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables.

Los pagos de intereses a los contribuyentes sujetos a las normas de ajuste por inflacién en Argentina de conformidad
con el Titulo VI de la Ley de Impuesto a las Ganancias de Argentina (las sociedades anonimas, las sociedades en
comandita por acciones, las sociedades de responsabilidad limitada, las sociedades en comandita simple, las
asociaciones civiles y fundaciones, las entidades y organismos a que se refiere el Articulo 1 de la Ley N° 22.016, los
fideicomisos constituidos conforme las disposiciones de la Ley N° 24.441 -excepto aquellos en los que el fiduciante
posea la calidad de beneficiario, excepcion que no es aplicable en los casos de fideicomisos financieros o cuando el
fiduciante-beneficiario sea beneficiario del exterior-, los fondos comunes de inversién no comprendidos en el primer
parrafo del Articulo 1 de la Ley N° 24.083, toda otra clase de sociedades o empresas unipersonales constituidas en el
pais, los comisionistas, rematadores, consignatarios y demas auxiliares de comercio no incluidos expresamente en la
cuarta categoria del Impuesto a las Ganancias estaran sujetos a una retencion de acuerdo a los prescrito por las
reglamentaciones impositivas argentinas, que sera considerada como un pago a cuenta del Impuesto a las Ganancias
a ser pagado por dicho tenedor.

El Emisor cumplird con las Normas de la CNV y la Administracion Federal de Ingresos Publicos (AFIP) para
cumplir con el requisito de “oferta pdblica” de las Condiciones del Articulo 36.

Si el Emisor no cumpliera con las Condiciones del Articulo 36, el Articulo 38 de la Ley de Obligaciones Negociables
dispone que BST sera responsable del pago de todo impuesto que grave los intereses percibidos por los Tenedores.
En ese caso, los Tenedores percibiran los intereses que establecen las Obligaciones Negociables Clase 4 como si no
fuera exigible ninguna retencion impositiva.

Los beneficiarios extranjeros (aquellos incluidos en la Seccion V de la Ley de Impuesto a las Ganancias —personas
fisicas, sucesiones indivisas 0 personas juridicas extranjeras que perciben ganancias de una fuente argentina-
“Beneficiarios Extranjeros”) no estan sujetos al Articulo 21 de la Ley de Impuesto a las Ganancias ni a las
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disposiciones del articulo 106 de la Ley N° 11.683. En consecuencia, la exencion mencionada en el primer parrafo
aplicara aun cuando ocurra una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

Impuestos a las Ganancias — Ganancias de Capital.

Las personas fisicas, residentes o no residentes en Argentina y las entidades extranjeras que no posean un
establecimiento permanente en la Republica Argentina no estaran sujetas al pago del impuesto a las ganancias de
capital derivadas de la venta u otra disposicion de las Obligaciones Negociables Clase 4. Los contribuyentes
argentinos sujetos a las normas de ajuste por inflacion estan sujetos al pago del impuesto (a una alicuota del 35%
sobre la utilidad neta) a las ganancias de capital sobre la venta u otra disposicion de las Obligaciones Negociables
Clase 4 de acuerdo con lo estipulado por las regulaciones impositivas argentinas.

Los Beneficiarios Extranjeros no estan sujetos al Articulo 21 de la Ley de Impuesto a las Ganancias ni a las
disposiciones del articulo 106 de la Ley N° 11.683. En consecuencia, la exencion mencionada precedentemente
aplicard aun cuando ocurra una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

De acuerdo al articulo 78 del Decreto 2284/91, los resultados provenientes de operaciones de compraventa, cambio,
permuta o disposicion de acciones, bonos y demas titulos valores obtenidas por personas fisicas, juridicas y
sucesiones indivisas beneficiarios del exterior estan exentos del Impuesto a las Ganancias.

Impuesto al Valor Agregado.

Las operaciones y servicios financieros relacionados con la emisién, suscripcion, colocacion, transferencia,
cancelacion, pago de intereses y amortizacion de las Obligaciones Negociables Clase 4 estaran exentas del Impuesto
al Valor Agregado en tanto dichas Obligaciones Negociables Clase 4 cumplan con las Condiciones del Articulo 36.
Adicionalmente, la venta o transferencia de Obligaciones Negociables Clase 4 estard exenta de este impuesto
conforme al Articulo 7(b) de la ley del impuesto al valor agregado.

Impuesto sobre los Bienes Personales.

Las personas fisicas y sucesiones indivisas domiciliadas o radicadas en la Republica Argentina o en el exterior que
sean consideradas “tenedores directos” de las Obligaciones Negociables Clase 4 estan sujetos al Impuesto sobre los
Bienes Personales sobre el valor de mercado (o costo de adquisicion més intereses devengados e impagos, en el caso
de obligaciones negociables sin cotizacion) de sus tenencias de dichas Obligaciones Negociables Clase 4 al 31 de
diciembre de cada afio. Si la persona fisica tuviera domicilio en el pais, la alicuota sera del 0,5% al 1,25% sobre el
total de los activos, dependiendo del monto de los activos, cuando esta suma total supere Ps. 305.000. Si la persona
fisica y/o sucesion indivisa no tuviera domicilio en el pais la alicuota sera de 1,25% en todos los casos. No se
requiere que las personas fisicas y sucesiones indivisas extranjeras paguen el Impuesto sobre los Bienes Personales si
el monto de dicho impuesto fuera igual o inferior a Ps. 255,75.

Las sociedades y otras entidades organizadas o constituidas en Argentina y sucursales argentinas y representaciones
permanentes en la Republica Argentina de sociedades extranjeras y otras entidades extranjeras en general no estaran
sujetas al Impuesto sobre los Bienes Personales respecto de sus tenencias de Obligaciones Negociables Clase 4.

El Impuesto sobre los Bienes Personales presume, sin admitir prueba en contrario, que las Obligaciones Negociables
Clase 4 que, al 31 de diciembre de cada afio, estuvieran en poder de personas juridicas y otras entidades que no estén
constituidas en Argentina (con la excepcion de sucursales argentinas y sus representaciones permanentes) son de
titularidad indirecta de personas fisicas o sucesiones indivisas radicadas o ubicadas en la Republica Argentina y,
consecuentemente, quedardn sujetas al impuesto sobre los bienes personales, que rednan conjuntamente las
siguientes condiciones:

(i Que se encuentre ubicada en un pais que no exige que las acciones o titulos privados sean detentados en
forma nominativa; y
(i) Que de conformidad con su naturaleza legal o sus estatutos, ha establecido que (a) su actividad

principal consista en invertir fuera del pais donde fue constituida y/o (b) no le esta permitido realizar
ciertas actividades en su propio pais o realizar ciertas inversiones permitidas bajo las leyes de dicho
pais.

No obstante, dichas persona juridicas u otra entidades extranjeras que sean titulares directas de las Obligaciones
Negociables Clase 1V no estaran alcanzadas por dicho impuesto de ser: (i) compafiias de seguros (ii) fondos comunes
de inversion o fondos de jubilacion (ii) fondos de pension, o (iv) entidades bancarias o financieras constituidas o
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radicadas en paises en los que el banco central pertinente haya adoptado los estandares establecidos por el Comité de
Bancos de Basilea.

Asimismo, el Decreto N° 812/96 del 22 de julio de 1996 establece que la presuncion legal antes analizada no se
aplica a los titulos privados representativos de deuda cuya oferta pablica haya sido autorizada por la CNV y que se
negocien en bolsas de comercio ubicadas en Argentina o en el extranjero. A fin de acreditar este supuesto, el emisor
conservara en sus registros una copia debidamente autenticada de la resolucion de la CNV que autoriza la oferta
publica de las obligaciones negociables asi como el plazo durante el cual estara en vigencia segun lo establece la
Resolucion N° 2151 de la AFIP, de fecha 1 de octubre de 2006.

En el caso de sociedades extranjeras y otras entidades extranjeras que se presumen pertenecientes a personas fisicas
domiciliadas o radicadas en la Republica Argentina y sujetas al Impuesto sobre los Bienes Personales, como se
describié més arriba, el impuesto se aplicard a una alicuota de 2,5% del costo de adquisiciobn mas intereses
devengados e impagos y el Emisor sera responsable como obligado sustituto del pago de dicho impuesto. En el caso
de que una persona juridica extranjera u otra entidad que mantenga Obligaciones Negociables Clase 4 esté exenta del
Impuesto sobre los Bienes Personales por algin otro motivo que no sea el hecho de la autorizacién de las
Obligaciones Negociables Clase 4 por parte de la CNV para su oferta publica en Argentina y coticen en uno 0 mas
mercados de titulos argentinos o del exterior, el Emisor serd igualmente responsable del pago del impuesto en caso
de que la exencion de oferta publica no fuera aplicable, salvo cuando obtuviera efectivamente certificaciones en el
plazo requerido en cuanto a la condicién de no imponible o exenta de dicha sociedad u otra entidad.

Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

El Impuesto a la Ganancia Minima Presunta grava los bienes que mantienen las sociedades locales, establecimientos
en la Republica Argentina de empresas extranjeras, empresas unipersonales y personas fisicas que se dedican a
ciertas actividades comerciales y otros contribuyentes en la Republica Argentina al cierre del ejercicio econémico.
La alicuota es del 1% (0,20% en el caso de entidades financieras, leasing y compafiias de seguros). Existe una
exencion para los contribuyentes cuyo monto total de activos no supere Ps. 200.000. Las Obligaciones Negociables
Clase 4 se encuentran incluidas en la base imponible de este impuesto a su valor de mercado al cierre del ultimo dia
habil de cada ejercicio econémico.

Este impuesto serd exigible Unicamente si el Impuesto a las Ganancias determinado para cualquier ejercicio no fuera
igual o superara el monto pagadero conforme al Impuesto a la Ganancia Minima Presunta. En tal caso, deberd
pagarse Unicamente la diferencia entre el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta correspondiente a ese ejercicio y
el Impuesto a las Ganancias determinado para el mismo ejercicio. El Impuesto a la Ganancia Minima Presunta
pagado se aplicard como crédito contra el Impuesto a las Ganancias que se devengue en los diez ejercicios
econdmicos siguientes.

En general las personas fisicas y sucesiones indivisas en Argentina, y las personas fisicas o juridicas extranjeras que
no tienen un establecimiento permanente en Argentina estan exentas del Impuesto a la Ganancia Minima Presunta.

Impuesto a los Débitos y Créditos en Cuenta Corriente

Los montos pagados a través de cuentas corrientes bancarias en bancos argentinos estan sujetos a una alicuota del
0,6% en el caso de dep6sitos y del 0,6% en el caso de débitos. En determinados casos se puede aplicar una alicuota
superior del 1,2% y una alicuota reducida del 0,075%. Los pagos depositados en cajas de ahorro estan exentos de
este impuesto. El impuesto es retenido por la entidad bancaria.

Se encuentran exentos del impuesto los movimientos registrados en las cuentas corrientes especiales (Comunicacion
“A” 3250 del Banco Central) cuando las mismas estén abiertas a nombre de personas juridicas del exterior y en tanto
se utilicen exclusivamente para la realizacion de inversiones financieras en el pais (véase Articulo 10, inciso (s) del
anexo al Decreto 380/2001).

Los titulares de cuentas bancarias gravadas con las tasas del 0,6% y del 1,2% podran computar el 34% vy el 17%,
respectivamente, de los importes abonados en concepto de este impuesto que gravaron la acreditacion de fondos,
como pago a cuenta del Impuestos a las Ganancias, del Impuesto a la Ganancia Minima Presunta y/o la
contribucion especial sobre el capital de las cooperativas.

Impuesto sobre los Ingresos Brutos
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Los intereses obtenidos por la tenencia de las Obligaciones Negociables Clase 4 o el producido de su venta podrian
estar sujetos al pago del Impuesto sobre los Ingresos Brutos cuando fueran percibidos por personas fisicas
domiciliadas en el pais en forma habitual, o puedan estar sujetos a la presuncion de habitualidad,.

Este es un impuesto provincial y sus normas varian de una provincia a otra. Si las Obligaciones Negociables han
cumplido con las Condiciones del Articulo 36 estaran exentas del Impuesto sobre los Ingresos Brutos en algunas
provincias, incluyendo la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y la Provincia de Buenos Aires.

En la Cuidad de Buenos Aires, el articulo 155, punto (1) del Cédigo Fiscal de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires
establece que los ingresos derivados de toda operacién sobre obligaciones negociables emitidas en virtud de la Ley
de Obligaciones Negociables (intereses, actualizaciones devengadas y el valor de venta en caso de transferencia)
estan exentos por este impuesto, mientras les sea aplicable la exencion respecto del Impuesto a las Ganancias.

Por otro lado, en la provincia de Buenos Aires El articulo 207, punto (c) del Codigo Fiscal de la Provincia de Buenos
Aires establece que los ingresos derivados de cualquier operacién de obligaciones negociables emitidas en virtud de
la Ley de Obligaciones Negociables y la Ley N° 23.962, con sus modificaciones, (intereses, actualizaciones
devengadas y el valor de venta en caso de transferencia) estan exentos del impuesto sobre ingresos brutos en la
medida en que se aplique la exencién del impuesto a las ganancias.

Los potenciales adquirentes residentes en la Republica Argentina deberan considerar la posible incidencia del
impuesto sobre los ingresos brutos considerando las disposiciones de la legislacion provincial que pudiera resultar
relevante en funcion de su residencia y actividad econémica.

Regimenes de recaudacion provincial sobre créditos en cuentas bancarias

Distintos fiscos provinciales (por ejemplo, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Corrientes, Cordoba, Tucuman,
Provincia de Buenos Aires, Salta, etcétera.) han establecido regimenes de percepcion del Impuesto sobre los Ingresos
Brutos que resultan aplicables a los créditos que se produzcan en las cuentas abiertas en entidades financieras,
cualquiera sea su especie y/o naturaleza, quedando comprendidas la totalidad de las sucursales, cualquiera sea el
asiento territorial de las mismas. Estos regimenes se aplican, en general, a aquellos contribuyentes que se encuentran
en el padron que provee mensualmente la Direccion de Rentas de cada jurisdiccion. Las alicuotas a aplicar dependen
de cada uno de los fiscos con un rango que puede llegar actualmente al 5%. Estas percepciones constituyen un pago a
cuenta del impuesto sobre los ingresos brutos para aquellos sujetos que son pasibles de las mismas.

Impuesto de Sellos

Los Tenedores de las Obligaciones Negociables Clase 4 no deberan pagar Impuestos de Sellos en la Ciudad
Autdnoma de Buenos Aires.

De conformidad con el Articulo 35 de la Ley de Obligaciones Negociables y el Articulo 430, inciso 51 del Cédigo
Fiscal de la Ciudad de Buenos Aires, los tenedores de Obligaciones Negociables estan exentos del pago del impuesto
de sellos con respecto a los actos, contratos y operaciones, incluyendo entregas o recepciones de dinero, relacionados
con la emisién, suscripcidn, colocacion y transferencia de obligaciones negociables, emitidas conforme el régimen de
las Leyes N° 23.576 y N° 23.962 y sus modificatorias dentro de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

También se encuentran exentos del impuesto en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires los instrumentos, actos y
operaciones vinculados con la emision de valores mobiliarios representativos de deuda de sus emisoras y
cualesquiera otros valores mobiliarios destinados a la oferta publica por parte de las sociedades autorizadas por la
CNV a hacer oferta publica. Esta exencién ampara también a las garantias vinculadas con dichas emisiones. Sin
embargo, la exencion queda sin efecto si en el plazo de 90 dias corridos no se solicita la autorizacion para la oferta
publica de dichos titulos valores ante la CNV y/o si la colocaciéon de los titulos no se realiza en un plazo de 180 dias
corridos a partir de la concesion de la autorizacion solicitada.

Otros impuestos. En caso de que fuera necesario entablar procedimientos de ejecucion en contra del Emisor, se
aplicara una tasa de justicia (actualmente a una alicuota del 3%) sobre el monto de cualquier reclamo iniciado ante
los tribunales argentinos con asiento en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Impuesto a la Transferencia
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Ningun impuesto es aplicable a la venta y transferencia de las Obligaciones Negociables Clase 4 a nivel nacional.

A nivel provincial, la Provincia de Buenos Aires establecié por medio de la Ley N° 14.044 (y modifiactorias) un
impuesto a la transmision gratuita de bienes (el “ITGB™), cuyas caracteristicas principales son las siguientes:

. El ITGB alcanza al enriquecimiento que se obtenga en virtud de toda transmision a titulo gratuito,
incluyendo: herencias, legados, donaciones, anticipos de herencia y cualquier otra transmision que implique un
enriquecimiento patrimonial a titulo gratuito.

. Son contribuyentes del ITGB las personas fisicas y las personas juridicas beneficiarias de una transmision
gratuita de bienes.

. Para los contribuyentes domiciliados en la Provincia de Buenos Aires el ITGB recae sobre el monto total
del enriquecimiento gratuito, tanto por los bienes situados en la Provincia de Buenos Aires como fuera de ella. En
cambio, para los sujetos domiciliados fuera de la Provincia de Buenos Aires, el ITGB recae Unicamente sobre el
enriquecimiento gratuito originado por la transmision de los bienes situados en la Provincia de Buenos Aires.

. Se consideran situados en la Provincia de Buenos Aires, entre otros supuestos, (i) los titulos y las acciones,
cuotas o participaciones sociales y otros valores mobiliarios representativos de su capital, emitidos por entes publicos
o0 privados y por sociedades, cuando estos estuvieren domiciliados en la Provincia de Buenos Aires; (ii) los titulos,
acciones y demas valores mobiliarios que se encuentren en la Provincia de Buenos Aires al tiempo de la transmision,
emitidos por entes privados o sociedades domiciliados en otra jurisdiccion; y (iii) los titulos, acciones y otros valores
mobiliarios representativos de capital social o equivalente que al tiempo de la transmisién se hallaren en otra
jurisdiccién, emitidos por entes o sociedades domiciliados también en otra jurisdiccién, en proporcion a los bienes de
los emisores que se encontraren en la Provincia de Buenos Aires.

. Estan exentas del ITGB las transmisiones gratuitas de bienes cuando su valor en sea superior a $60.000
salvo que se trate de transferencias realizadas entre padres, hijos o conyuges, en cuyo caso el monto se elevara a
$250.000.

. En cuanto a las alicuotas, se han previsto escalas progresivas del 4% al 21,925% segin el grado de
parentesco y la base imponible involucrada.

Con respecto a la presente emision, la transmision gratuita de las Obligaciones Negociables Clase 4 podria estar
alcanzada por el ITGB en la medida que forme parte de transmisiones gratuitas de bienes cuyos valores en conjunto
sean superiores a $60.000 salvo que se trate de transferencias realizadas entre padres, hijos y conyuges, en cuyo caso
el monto se elevara a $250.000.

Respecto de la existencia de impuestos a la transmision gratuita de bienes en las restantes jurisdicciones provinciales,
el andlisis deberd llevarse a cabo tomando en consideracion la legislacion de cada provincia en particular.

Resolucion Conjunta CNV/AFIP N° 470-1738/2004

Con fecha 14 de septiembre de 2004 se publicd en el Boletin Oficial la resolucién conjunta N° 470-1738/2004 de la
CNV y de la Administracion Federal de Ingresos Pablicos (la “Resolucion”).

La Resolucion establece que para las colocaciones de titulos en el exterior el requisito de “colocacion por oferta
publica” debe ser interpretado segun la ley argentina y no segun la ley extranjera, por lo cual resulta irrelevante tanto
“lo establecido por las leyes o reglamentaciones de tales mercados extranjeros” como “la denominacion otorgada a la
oferta por la legislacion extranjera”. Las emisiones de titulos ofrecidos bajo la Regla 144-A / Regulacion S de la Ley
de Titulos Valores de los Estados Unidos son susceptibles de ser colocadas por oferta publica (conforme a la ley
argentina).

Para que exista “colocacion por oferta publica” es necesario demostrar “efectivos esfuerzos de colocacién”, en los
términos del Articulo 2 de la Ley N° 26.831. Es decir, no es suficiente la sola existencia de una autorizacion de la
CNV pero tampoco es necesario alcanzar un resultado determinado, tal como un criterio de dispersion minima de
inversores. En suma, la “colocacion por oferta pablica” resultaria una obligacion de medios, pero no de resultado.
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Posteriormente, la Resoluciéon Conjunta fue complementada por la Resolucion General N° 597/11 de la CNV,
publicada en el Boletin Oficial el 6 de diciembre de 2011, mediante la cual la CNV estableci6 pautas minimas para el
proceso de colocacion primaria de valores negociables.

A través de dichas normas se precisaron, entre otras cuestiones, los siguientes aspectos:

Para las colocaciones de obligaciones negociables en el exterior, el requisito de “colocacién por oferta publica” debe
ser interpretado segin la ley argentina y no segln la ley extranjera, por lo cual resulta irrelevante tanto “lo
establecido por las leyes o reglamentaciones de tales mercados extranjeros” como “la denominacion otorgada a la
oferta por la legislacion extranjera”.

La oferta puede ser dirigida “al publico en general 0 a un grupo determinado de inversores”, y aun “s6lo para
inversores institucionales”, aclarandose asi que la oferta no debe ser dirigida siempre al pdblico en general.

La celebracion de un contrato de colocacion resulta valida a los fines de considerar cumplimentado el requisito de la
oferta publica, en la medida que se demuestre que el colocador oferté por los medios previstos en la Ley N° 26.831,
utilizando el mecanismo de colocacion primaria reglamentado por la. Resolucion General N° 597/11

Ingresos de fondos provenientes de jurisdicciones de baja o nula tributacién

De acuerdo con lo establecido en el articulo agregado sin nimero a continuacién del articulo 18 de la Ley de
Procedimiento Fiscal Federal N° 11.683, (modificada por Ley N° 25.795 publicada en el Boletin Oficial el 17 de
noviembre de 2003), toda entidad local que reciba fondos de cualquier naturaleza (es decir, préstamos, aportes de
capital, etc.) de entidades extrajeras ubicadas en jurisdicciones de nula o baja tributacion se encuentra sujeta al
Impuesto a las Ganancias y al Impuesto al Valor Agregado sobre una base imponible del 110% de los montos
recibidos de dichas entidades (con algunas excepciones limitadas). Ello, basado en la presuncion de que tales montos
constituyen incrementos patrimoniales no justificados para la parte local que los recibe. Si bien podria sostenerse que
esta disposicion no deberia aplicarse para operaciones de emision de titulos con oferta publica, no puede asegurarse
que la autoridad impositiva comparta este criterio. Las jurisdicciones de nula o baja tributacion segun la legislacion
argentina se encuentran enumeradas en el articulo 21.7 del Decreto Reglamentario de la Ley de Impuesto a las
Ganancias.

La presuncion analizada podria asimismo resultar aplicable a los potenciales tenedores de Obligaciones Negociables
Clase 4 que realicen la venta de las mismas a personas fisicas o juridicas y entidades domiciliadas o constituidas en
jurisdicciones de baja o nula tributacion, o cuando el precio de venta sea abonado desde cuentas bancarias abiertas en
entidades financieras ubicadas en jurisdicciones de baja o nula tributacion.

No obstante lo expuesto, el articulo citado en el primer parrafo establece que, a efectos de desvirtuar la presuncién de
incremento patrimonial injustificado y, por lo tanto, evitar la aplicacién del Impuesto a las Ganancias y del Impuesto
al Valor Agregado sobre una base imponible del 110% sobre los fondos provenientes de jurisdicciones de nula o baja
tributacion, el contribuyente podrd probar — en forma fehaciente — que los fondos se originaron en actividades
efectivamente realizadas por el mismo contribuyente o por terceros en dichos paises o bien que provienen de
colocaciones de fondos oportunamente declarados.

49



ANEXO | - ESTADOS CONTABLES

Se adjuntan la Memoria y los estados contables consolidados por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de 2012, presentado en forma comparativa con el periodo anterior.
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OFICINA PRINCIPAL DEL EMISOR Y COLOCADOR

Banco de Servicios y Transacciones S.A.
Corrientes 1174, piso 3°
C1043AAY Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina

COLOCADORES
Banco de Servicios y Transacciones S.A. Macro Securities S.A. Sociedad de Bolsa
Corrientes 1174, piso 3° Juana Manso 555 - Piso 8 ° A
C1043AAY Ciudad Auténoma de Buenos Aires CP1107CBK Ciudad Autébnoma de Buenos Aires
Republica Argentina Republica Argentina

ASESORES LEGALES DEL EMISOR Y DE LOS COLOCADORES

Bruchou, Fernandez Madero & Lombardi
Ing Enrique Butty 275, piso 12°
C1001AFA Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina

AUDITORES DEL EMISOR
KPMG Argentina
Bouchard 710
C1106ABL Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina
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