SUPLEMENTO DE PRECIO

BANCO DE SERVICIOS Y TRANSACCIONES S.A.
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OBLIGACIONES NEGOCIABLES SUBORDINADAS CLASE 1 A TASA VARIABLE
CON VENCIMIENTO A LOS 84 MESES DESDE LA FECHA DE EMISION y LIQUIDACION
POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA $50.000.000

El presente suplemento de precio (el “Suplemento de Precio”) corresponde a las Obligaciones Negociables Subordinadas Clase 1 a
tasa variable con vencimiento a los 84 meses desde la Fecha de Emision y Liquidaciéon (conforme dicho término se define mas
adelante) (las “Obligaciones Negociables Subordinadas™). Las Obligaciones Negociables Subordinadas seran emitidas por Banco de
Servicios y Transacciones S.A. (el “Emisor”, el “Banco” o “BST”) en el marco de su programa de obligaciones negociables no
convertibles en acciones, a corto, mediano o largo plazo, subordinadas o no, con o sin garantia por un monto maximo de hasta
$500.000.000 (pesos quinientos millones) (el “Programa”).

Las Obligaciones Negociables Subordinadas seran emitidas y colocadas en los términos y en cumplimiento de todos los requisitos
impuestos por la ley de obligaciones negociables N° 23.576 de Argentina, modificada por Ley N° 23.962 (la “Ley de Obligaciones
Negociables™), las resoluciones conjuntas N° 470-1738/2004, N° 500-2222/2007, N° 521-2352/2007 y sus modificatorias (las
“Resoluciones Conjuntas”) emitidas por la Comisiéon Nacional de Valores (la “CNV”) y la Administracién Federal de Ingresos
Publicos (“AFIP™), y cualquier otra ley y reglamentacion argentina aplicable. Seran obligaciones negociables simples, no convertibles
en acciones y subordinadas. Las Obligaciones Negociables Subordinadas tendran en todo momento igual prioridad de pago entre si.

El presente Suplemento de Precio debe leerse conjuntamente con el Prospecto del Programa de fecha 15 de marzo de 2011, (el
“Prospecto”). Podran solicitarse copias del Prospecto y del presente Suplemento de Precio y de los estados contables del Emisor
referidos en el Prospecto en la sede social del Emisor sita en Corrientes 1174, piso 3°, (C1043AAY), Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, Republica Argentina, en dias habiles en el horario de 10 a 18 hs., teléfono (+54 11) 5235-2300, fax (+54 11) 5235-2399.
Asimismo, el Prospecto definitivo, y el Suplemento de Precio definitivo se encontraran disponibles en el sitio web de la Comision
Nacional de Valores, www.cnv.gob.ar en el item “Informacion Financiera”. La versidn resumida del Prospecto fue publicada en el
Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”) de fecha 15 de marzo de 2011.

EL PROGRAMA NO CUENTA CON CALIFICACION DE RIESGO. LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
SUBORDINADAS HAN SIDO CALIFICADAS “Al.ar’ POR MOODY’S LATIN AMERICA CALIFICADORA DE
RIESGO S.A. Y “A-” POR EVALUADORA LATINOAMERICANA S.A. CALIFICADORA DE RIESGO. VEASE
“CALIFICACION DE RIESGO” EN EL SUPLEMENTO DE PRECIO.

Se ha solicitado la cotizacion de las Obligaciones Negociables Subordinadas en la BCBA y la negociacion de las mismas en el
Mercado Abierto Electrénico S.A. (el “MAE™).

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables Subordinadas, el puablico inversor debera
considerar la totalidad de la informacién contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento de Precio.

La oferta publica de los titulos emitidos bajo el Programa, la ampliacion de su monto y la prorroga del plazo del Programa
fueron autorizadas por Resoluciones N° 15.158 y N° 16.532 de la CNV de fechas 25 de agosto de 2005 y 10 de marzo de 2011,
respectivamente. Esta autorizacion solo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion.
La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto y/o en el presente Suplemento de Precio. La veracidad
de la informacion contable, financiera y econémica, asi como de toda otra informacion suministrada en el Prospecto y/o en el
presente Suplemento de Precio, es exclusiva responsabilidad del directorio del Emisor y, en lo que les atafie, del rgano de
fiscalizacion del Emisor y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados contables que se acompafian.
El directorio del Banco manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el Prospecto y el presente Suplemento de Precio
contienen, a la fecha de su respectiva publicacién, informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar
la situacion patrimonial, econdémica y financiera del Banco y de toda aquella que deba ser de conocimiento del publico
inversor con relacién a la presente emision, conforme las normas vigentes en la Republica Argentina.

Las Obligaciones Negociables Subordinadas (a) no cuentan con garantia flotante o especial ni se encuentran avaladas o garantizadas
por cualquier otro medio ni por otra entidad financiera de Argentina o del exterior; (b) se encuentran excluidas del Sistema de Seguro
de Garantia de los Depositos de la Ley N° 24.485; (c) no cuentan con el privilegio general otorgado a los depositantes en caso de
liquidacion o quiebra de una entidad financiera por los articulos 49, inciso (e), apartados (i) y (ii) y 53, inciso (c) de la Ley de
Entidades Financieras; (d) constituyen obligaciones directas e incondicionales del Emisor y (e) se encuentran subordinadas al pago
de la totalidad de las deudas presentes o futuras del Emisor.

La fecha de este Suplemento de Precio es 16 de marzo de 2011
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I. ADVERTENCIA

CONFORME CON LO ESTABLECIDO EN EL ARTICULO 35 DEL DECRETO N° 677/01, LOS
EMISORES DE VALORES NEGOCIABLES CON OFERTA PUBLICA, JUNTO CON LOS
INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y DE FISCALIZACION (ESTOS
ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA), Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOS
VALORES NEGOCIABLES CON RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y
LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES NEGOCIABLES
CON OFERTA PUBLICA, SERAN RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS
PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES. LAS
ENTIDADES Y AGENTES INTERMEDIARIOS EN EL MERCADO QUE PARTICIPEN COMO
ORGANIZADORES, O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE
VALORES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS
PROSPECTOS DE LA OFERTA. LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS
PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA
INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION.

LOS DIRECTORES Y SINDICOS DEL EMISOR SON ILIMITADA Y SOLIDARIAMENTE
RESPONSABLES POR LOS PERJUICIOS QUE LA VIOLACION DE LAS DISPOSICIONES DE LA LEY
DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PRODUZCA A LOS OBLIGACIONISTAS, ELLO ATENTO LO
DISPUESTO EN EL ARTICULO 34 DE LA LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES.



I1. NOTIFICACION A LOS INVERSORES

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables Subordinadas, el publico inversor
deberd considerar la totalidad de la informacion contenida en el Prospecto y en este Suplemento de Precio
(complementados y/o modificados, en su caso, por los avisos correspondientes).

Al tomar decisiones de inversidn respecto de las Obligaciones Negociables Subordinadas, el publico inversor debera
basarse en su propio andlisis del Banco, de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables
Subordinadas, y de los beneficios y riesgos involucrados. El Prospecto y este Suplemento de Precio constituyen los
documentos basicos a través de los cuales se realiza la oferta publica de las Obligaciones Negociables Subordinadas.
El contenido del Prospecto y/o de este Suplemento de Precio no debe ser interpretado como asesoramiento legal,
regulatorio, comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo. El pablico inversor debera consultar con sus propios
asesores respecto de los aspectos legales, regulatorios, comerciales, financieros, impositivos y/o de otro tipo
relacionados con su inversion en las Obligaciones Negociables Subordinadas.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables Subordinadas ha sido autorizada exclusivamente en la Argentina.
El Prospecto y el presente Suplemento de Precio estan destinados exclusivamente a la oferta publica de las
Obligaciones Negociables Subordinadas en la Argentina. Las Obligaciones Negociables Subordinadas no podran ser
ofrecidas ni vendidas, directa ni indirectamente, y ni el Prospecto, ni el presente Suplemento de Precio, ni ningln
otro documento de la oferta podran ser distribuidos o publicados en ninguna jurisdiccion, salvo en circunstancias que
resulten en el cumplimiento de las leyes o reglamentaciones aplicables.

Ni el Prospecto, ni este Suplemento de Precio constituyen una oferta de venta, y/o una invitacién a formular ofertas
de compra, de las Obligaciones Negociables Subordinadas: (i) en aquellas jurisdicciones en que la realizacion de
dicha oferta y/o invitacion no fuera permitida por las normas vigentes; y/o (ii) para aquellas personas o entidades con
domicilio, constituidas y/o residentes de los denominados “paises de baja o nula tributacion”, y/o para aquellas
personas o entidades que, a efectos de la adquisicién de las Obligaciones Negociables Subordinadas, utilicen cuentas
localizadas o abiertas en los denominados “paises de baja o nula tributacion”. Los “paises de baja o nula tributacion”
son los dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios especiales de baja o nula
tributacion, segun la legislacion argentina, que se encuentran enumeradas en el Articulo 21.7 del decreto
reglamentario de la Ley del Impuesto a las Ganancias - Decreto N° 1344/1998 y sus modificaciones. El publico
inversor deberd cumplir con todas las normas vigentes en cualquier jurisdiccion en que comprara, ofreciera y/o
vendiera las Obligaciones Negociables Subordinadas y/o en la que poseyera y/o distribuyera el Prospecto y/o este
Suplemento de Precio y debera obtener los consentimientos, las aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta
ylo venta de las Obligaciones Negociables Subordinadas requeridos por las normas vigentes en cualquier jurisdiccion
a la que se encontraran sujetos y/o en la que realizaran dichas compras, ofertas y/o ventas. EI Emisor no tendra
responsabilidad alguna por incumplimientos a dichas normas vigentes.

Las Obligaciones Negociables Subordinadas no han sido ni seran registradas en los términos de la Ley de Titulos
Valores de 1933 de Estados Unidos (la “Securities Act”) y no podran ser ofrecidas ni vendidas dentro de los Estados
Unidos de América ni a favor o por cuenta o beneficio de personas estadounidenses, salvo de acuerdo con la
Regulacion S de la Securities Act o segln lo disponga alguna exencion a los requisitos de registro de la Ley de
Titulos Valores Estadounidense y de acuerdo con las demas leyes o reglamentaciones aplicables incluso, entre otras,
las normas del Tesoro de Estados Unidos.

No se ha autorizado persona alguna a brindar informacién y/o efectuar declaraciones respecto del Emisor y/o de las
Obligaciones Negociables Subordinadas que no estén contenidas en el Prospecto y/o en el presente Suplemento de
Precio, v, si se brindara y/o efectuara, dicha informacién y/o declaraciones no podran ser consideradas autorizadas
y/o consentidas por el Emisor.

El Emisor es una sociedad anénima constituida en la Argentina, de acuerdo con la Ley N° 19.550 y sus
modificatorias (la “Ley de Sociedades”), conforme a la cual los accionistas limitan su responsabilidad a la
integracion de las acciones suscriptas. Por consiguiente, y en cumplimiento de la Ley N° 25.738, ningln accionista
del Emisor (ya sea extranjero o nacional) responde en exceso de la citada integracion accionaria por obligaciones
emergentes de las operaciones concertadas por el Emisor.

En caso que el Banco se encontrara sujeto a procesos judiciales de quiebra, las normas vigentes que regulan las
Obligaciones Negociables Subordinadas (incluyendo, sin limitacion las disposiciones de la Ley de Obligaciones
Negociables) y los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Subordinadas estaran sujetos a las
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disposiciones previstas por la Ley de Entidades Financieras (Ley N° 21.526 y sus modificatorias y complementarias)
y por la Ley de Concursos y Quiebras (Ley N° 24.522 y sus modificatorias y complementarias).

Ni la entrega del Prospecto y/o de este Suplemento de Precio, ni el ofrecimiento y/o la venta de Obligaciones
Negociables Subordinadas en virtud de los mismos, en ninguna circunstancia, significard que la informacion
contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento de Precio es correcta en cualquier fecha posterior a la fecha del
Prospecto y/o de este Suplemento de Precio, segin corresponda.



I11. INFORMACION RELEVANTE

A los fines de este Suplemento de Precio, el Emisor utiliza los términos “BST”, el “Banco”, o el “Emisor” para
referirse a Banco de Servicios y Transacciones S.A. El término “Gobierno Argentino” se refiere al Gobierno de la
Nacion Argentina, el término “Banco Central” o “BCRA” se refiere al Banco Central de la RepuUblica Argentina, el
término “BCBA” se refiere a la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, el término “CNV” se refiere a la Comision
Nacional de Valores. Las referencias a cualquier norma contenida en el presente Suplemento de Precio son
referencias a las normas en cuestion incluyendo sus modificatorias y reglamentarias.

El presente Suplemento de Precio ha sido confeccionado exclusivamente para ser utilizado en relacion con el
Programa. Cualquier consulta o requerimiento de informacion adicional con respecto al Suplemento de Precio o al
Prospecto, debera dirigirse al Banco, al domicilio y teléfonos indicados en la portada del presente.

No podra considerarse que la informacion contenida en el presente Suplemento de Precio constituya una garantia o
promesa, ya sea con respecto al pasado o al futuro, respectivamente.

El contenido del presente Suplemento de Precio no debera interpretarse como asesoramiento legal, regulatorio,
comercial, financiero, impositivo o de inversién. Todo potencial inversor debera consultar a sus propios abogados,
contadores y demas asesores con respecto a cualquier aspecto juridico, impositivo, comercial, financiero y/o de
inversion relacionado con el Programa y las Obligaciones Negociables Subordinadas.



IV. LAVADO DE DINERO

El concepto de lavado de dinero se usa generalmente para denotar transacciones cuyo objetivo es introducir fondos
provenientes de actividades ilicitas en el sistema institucionalizado y asi transformar ganancias por actividades
ilegales en activos de origen aparentemente legitimo.

La Ley N° 25.246 (segun fuera modificada por la Leyes N° 26.087, N° 26.119 y N° 26.268, la “Ley de Prevencion
del Lavado de Dinero”) tipifica el lavado de dinero como un delito bajo el Codigo Penal de la Nacion y crea la
Unidad de Informacion Financiera (“UIE”), una dependencia del Ministerio de Justicia, Seguridad y Derechos
Humanos. El Cddigo Penal de la Nacion define el lavado de dinero como la conversion, transferencia,
administracion, venta, gravado o cualquier otra aplicacion de dinero u otros activos obtenidos a través de un delito,
por una persona que no particip6 en dicho delito, con el posible resultado de que dichos activos originales (o nuevos
activos resultantes de dicho activo original) adquieran la apariencia de haber sido obtenidos a través de fuentes
legitimas, siempre que el valor total de los activos supere el monto de Ps. 50.000 resultante de una 0 mas operaciones
relacionadas.

Asimismo, la Ley N° 26.087 dispone que: (a) ni los secretos bancarios, bursatiles o profesionales, ni los
compromisos legales o contractuales de confidencialidad constituirdn dispensa del cumplimiento de la obligacion de
presentar informacion a la UIF, en relacion con una investigacion u operaciones sospechosas; y (b) luego de llevar a
cabo la investigacion de una operacion, si surgieren elementos de conviccion suficientes para confirmar su caracter
de sospechosa, la UIF deberd comunicarlo al Ministerio Publico a fines de establecer si corresponde ejercer la accion
penal y presentar elementos y pruebas para hacerlo.

Finalmente, con la aprobacién de la Ley N° 26.268, se introdujeron modificaciones en el Codigo Penal de la Nacion
y otras leyes en materia de financiacion al terrorismo y lavado de dinero. Dicha ley (i) impone nuevas penas y
acciones para los casos de financiamiento a una asociacion ilicita terrorista 0 a sus miembros, (ii) amplia las
funciones de analisis, tratamiento y transmision de informacién a la UIF en materia de lavado de dinero y de
financiacion de actividades terroristas, y (iii) sanciona, por primera vez, a las personas juridicas que cometan estos
delitos.

El marco legal para la prevencién del lavado de dinero, en particular la Ley de Prevencién del Lavado de Dinero,
también asigna funciones de informacion y control a ciertas entidades del sector privado, tales como bancos,
operadores bursatiles, sociedades de bolsa y aseguradoras. De acuerdo con la Guia de Transacciones Inusuales o
Sospechosas en la Orbita del Sistema Financiero y Cambiario, aprobada por la Resolucion N° 2/2002 de la UIF,
dichas entidades tienen la obligacién de informar, en relacion con inversiones, las siguientes operaciones, entre otras:
(a) inversiones en titulos valores por un valor desproporcionado, considerando la actividad del inversor; (b) depdsitos
0 préstamos en jurisdicciones conocidas como paraisos fiscales; (c) requerimientos de servicios de administracion de
activos cuando el origen de los fondos sea incierto, no sea claro o no se corresponda con las actividades del inversor;
(d) transferencias inusuales de grandes montos de titulos valores o participaciones; (e) uso frecuente e inusual de
cuentas de inversion especiales; y (f) compra y venta frecuentes de titulos valores durante el mismo dia por el mismo
monto y volumen cuando parecen inusuales e inadecuadas considerando las actividades del inversor.

A su vez, mediante el dictado de la Resolucion N° 152/2008, la UIF aprobd la Directiva sobre Reglamentacion del
articulo 21, incisos a) y b) de la Ley de Prevencion del Lavado de Dinero, para su aplicacién a operaciones
sospechosas, sus modalidades, oportunidades y limites del cumplimiento de la obligacién de reportarlas en el ambito
del mercado de capitales, a ser observada, entre otros, por las personas fisicas y/o juridicas autorizadas a funcionar
como agentes y sociedades de bolsa, agentes de mercado abierto electrénico, agentes intermediarios inscriptos en los
mercados de futuros y opciones cualquiera sea su objeto, sociedades gerentes de fondos comunes de inversion y
todos aquellos intermediarios en la compra, alquiler o préstamo de titulos valores que operen bajo la 6rbita de bolsas
de comercio con o sin mercados adheridos. La misma resolucion aprob6 asimismo, la Guia de Transacciones
Inusuales o Sospechosas en la Orbita del Mercado de Capitales (lavado de activos y financiacion del terrorismo),
mediante la cual se dan a conocer ciertas transacciones que, si bien no constituyen por si solas o por su sola
efectivizacion o tentativa, operaciones sospechosas; constituyen una ejemplificacion de transacciones que podrian ser
utilizadas para el lavado de activos de origen delictivo y la financiacion del terrorismo. Dentro de esas transacciones
se encuentran, entre otras: (a) apertura de cuentas en las que los clientes se resisten o son reticentes a proporcionar la
informacion normal exigida; (b) operaciones concertadas a precios que no guardan relacion con las condiciones de
mercado; (c) operaciones de inversion en valores negociables por importes de envergadura inusual que no guardan
correspondencia con la actividad declarada y/o la situacion patrimonial/financiera del cliente; (d) operaciones en las
cuales el cliente no revela poseer condiciones financieras para la operatoria a efectuar; (e) operaciones de inversion
en valores negociables por valores nominales muy elevados, que no guardan relacion con los volumenes operados
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tradicionalmente en la especie para el tipo de cliente; y (f) operaciones realizadas repetidamente entre las mismas
partes, en las cuales existan ganancias o pérdidas continuas para alguna de ellas.

Esta guia ha sido incorporada como Anexo | al Capitulo XXII de las Normas de la CNV mediante la reciente
Resolucion General N° 547/09 de la CNV, que remite a las pautas establecidas por la UIF, especialmente en cuanto
al conocimiento del cliente, para decidir sobre la apertura 0 mantenimiento de cuentas por parte de los sujetos
intermediarios, entre ellos, personas fisicas o juridicas que intervengan como agentes colocadores de toda emision
primaria de valores negociables. Finalmente, para el caso de personas politicamente expuestas, debera prestarse
especial atencidn a las transacciones realizadas por las mismas que no guarden relacién con la actividad declarada y
su perfil como cliente.

Por otro lado, las normas del Banco Central requieren que los bancos tomen ciertas precauciones minimas para
impedir el lavado de dinero. Cada entidad debe designar un funcionario administrativo de maximo nivel como la
persona responsable de la prevencion del lavado de dinero a cargo de centralizar cualquier informacion que el Banco
Central pueda requerir de oficio o a pedido de cualquier autoridad competente. Asimismo, este funcionario u otra
persona que dependa del gerente general, el directorio, o autoridad competente, sera responsable de la
instrumentacion, rastreo, y control de los procedimientos internos para asegurar el cumplimiento de las
reglamentaciones.

Ademas, las entidades financieras deben informar cualquier transaccion que parezca sospechosa o inusual, o a la que
le falte justificacién econémica o juridica, o que sea innecesariamente compleja, ya sea realizada en oportunidades
aisladas o en forma reiterada. En julio de 2001, el Banco Central publico una lista de jurisdicciones “no
cooperadoras” para que las entidades financieras prestaran especial atencion a las transacciones a y desde tales areas.

A su vez, mediante la Comunicacién “A” 4940 de mayo de 2009, el BCRA, y mediante la Resolucion N° 554/2009,
la CNV, ordenaron a las entidades bajo sus jurisdicciones a no dar curso a operaciones dentro del ambito de la oferta
publica, cuando éstas sean efectuadas u ordenadas por (i) personas o entidades con domicilio, constituidas y/o
residentes en los denominados “paises de baja o nula tributacion”, o (ii) por personas o entidades que, si bien
constituidas, domiciliadas y/o residentes en dominios, jurisdicciones, territorios o Estados asociados no incluidos
dentro del listado de “paises de baja o nula tributacion”, se encuentren bajo control y fiscalizacion de un organismo
que cumpla similares funciones a las de la CNV en dicho pais, y tal organismo no hubiera firmado un memorando de
entendimiento, cooperacion e intercambio de informacion con la CNV.

Para un analisis mas exhaustivo del régimen de prevencion del lavado de dinero vigente al dia de la fecha, se sugiere
a los inversores consultar con sus asesores legales y dar una lectura completa del Capitulo XII, Titulo XI, Libro
Segundo del Codigo Penal de la Nacion y a la normativa emitida por la UIF, a cuyo efecto los interesados podran
consultar el sitio web del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas (http://www.mecon.gob.ar), en
http://www.infoleg.gob.ar, o en el sitio web de la UIF (http://www.uif.gob.ar).




V. TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SUBORDINADAS

Lo descripto bajo el presente titulo “Términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Subordinadas”
constituye los términos y condiciones correspondientes a las Obligaciones Negociables Subordinadas ofrecidas a
través de este Suplemento de Precio y los mismos deberén ser leidos junto a la seccion “Términos y Condiciones de
las Obligaciones Negociables - Descripcion de las Obligaciones Negociables™ del Prospecto.

Emisor: Banco de Servicios y Transacciones S.A.
Clase: 1
Descripcion: Las Obligaciones Negociables Subordinadas serdn obligaciones

negociables simples, no convertibles en acciones, subordinadas y no
garantizadas.

Moneda: Las Obligaciones Negociables Subordinadas estaran denominadas en pesos
y los pagos bajo las mismas se realizaran en pesos en cada Fecha de
Amortizacion o Fecha de Pago de Intereses, segln se establece més abajo.

Valor Nominal: El valor nominal de las Obligaciones Negociables Subordinadas que se
emitan seré de hasta $50.000.000.

El monto total de la emision serd informado oportunamente a través de un
aviso complementario al presente Suplemento de Precio, conteniendo el
resultado de la colocacion, que se publicara en el sitio web de la CNV,
www.cnv.gob.ar en el item “Informacion Financiera” y por un dia en el
Boletin Diario de la BCBA, luego de finalizado el Periodo de Colocacion
(segun se define mas adelante) (el “Aviso de Resultados”).

Fecha de Emision y Liquidacion: Sera informada mediante un aviso complementario al Suplemento de Precio
que serd publicado en el sitio de Internet de la CNV, www.cnv.gob.ar
(Informacion Financiera) y por un dia en el Boletin Diario de la BCBA y
correspondera al tercer dia habil siguiente al ultimo dia del Periodo de
Colocacion (segun se define méas adelante), o aquella otra fecha que se
informe oportunamente en el Aviso de Resultados.

Suscripcion e Integracion: Las Obligaciones Negociables Subordinadas seran suscriptas e integradas
en pesos (de inmediata y libre disponibilidad) directamente por los
inversores a mas tardar en la Fecha de Emisién y Liquidacion y seran
acreditadas en sus respectivas cuentas de Caja de Valores S.A. (“CVSA").

Precio de Emision: 100% del Valor Nominal.

Fecha de Vencimiento: La fecha en que se cumplan 84 meses contados desde la Fecha de Emisién
y Liquidacion.

Calificacién de Riesgo: Las Obligaciones Negociables Subordinadas han obtenido calificacién

“Al.ar” otorgada por Moody’s Latin America Calificadora de Riesgo S.A.
y “A-" otorgada por Evaluadora Latinoamericana S.A. Calificadora de
Riesgo. Ver “VIII. Calificacion de Riesgo” del Suplemento de Precio.

Aviso de pago por el Emisor El Emisor tendr4 a su cargo informar a los tenedores (los “Tenedores™), a
través de la publicacion de un aviso de pago de servicios, los importes a ser
abonados bajo las Obligaciones Negociables Subordinadas en cada fecha en
que corresponda realizar un pago bajo las mismas, discriminando los
conceptos. El aviso de pago de servicios se publicara con al menos cinco
dias hébiles de anticipacion a la fecha prevista para el pago en cuestion.



Amortizacién:

Intereses:

Base para el computo de los dias:

Tasa de Referencia:

Margen de Corte:

Fechas de Pago de Intereses:

Periodo de Devengamiento de
Intereses:

El capital de las Obligaciones Negociables Subordinadas se repagarad
totalmente en la fecha de vencimiento.

Las Obligaciones Negociables Subordinadas devengaran un interés a una
tasa de interés variable, que seréd la suma de: (i) la Tasa de Referencia, mas
(ii) el Margen de Corte. La Tasa de Interés sera calculada para cada Fecha
de Pago de Intereses por el Emisor

La tasa de interés punitorio sera del 2% nominal anual sobre la tasa de
interés correspondiente al periodo vencido e impago.

Para el calculo de los intereses se considerara la cantidad real de dias
transcurridos y un afio de 365 dias (cantidad real de dias transcurrido/365).

Sera el promedio aritmético simple de la tasa de interés para depdsitos a
plazo fijo de mas de $1.000.000 (Pesos un millén) por periodos de entre
treinta y treinta y cinco dias de plazo de bancos privados de Argentina
publicada por el BCRA (la “Tasa Badlar Privada”), durante el periodo que
se inicia el séptimo dia habil anterior al inicio de cada Periodo de
Devengamiento de Intereses y finaliza el séptimo dia habil anterior a la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente, incluyendo el primero pero
excluyendo el dltimo.

En caso de que la Tasa Badlar Privada dejare de ser informada por el
BCRA, se tomara: (i) la tasa sustitutiva de la Tasa Badlar Privada que
informe el BCRA o (ii) en caso de no existir o no informarse la tasa
sustituta indicada en (i) precedente, el Emisor calculard la Tasa de
Referencia, considerando el promedio de tasas informadas para depdsitos a
plazos fijo de més de $1.000.000 (Pesos un millén) por periodos de entre
treinta y treinta y cinco dias de plazo de los cinco primeros bancos privados
de Argentina. A fin de seleccionar los cinco primeros bancos privados se
considerara el ultimo informe de depésitos disponibles publicados por el
BCRA.

Es la cantidad de puntos basicos (expresada como porcentaje nominal
anual), que en ningln caso sera superior a 700, a ser adicionados a la Tasa
de Referencia en cada Periodo de Devengamiento de Intereses. EI mismo
sera determinado luego del cierre del Periodo de Colocacion (segin se
define mas adelante) y antes de la Fecha de Emisién y Liquidacion e
informado mediante el Aviso de Resultados. Dicha determinacién serd
efectuada sobre la base del resultado del proceso de licitacion de las
Obligaciones Negociables Subordinadas detallado en “Plan de
Distribucion” del presente Suplemento de Precio.

Semestralmente por periodo vencido a partir de la Fecha de Emisién y
Liquidacidn hasta la Fecha de Vencimiento (cada una, una “Fecha de Pago
de Intereses”). Las Fechas de Pago de Intereses seran informadas mediante
un aviso complementario al presente Suplemento de Precio, el que sera
publicado en el sitio de Internet de la CNV, www.cnv.gob.ar (Informacién
Financiera) y en el Boletin Diario de la BCBA con la antelacion prevista
precedentemente en “Aviso de Pago por el Emisor”.

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha
de Pago de Intereses inmediatamente posterior, incluyendo el primer dia y
excluyendo el dltimo dia. Respecto de la primera Fecha de Pago de
Intereses, se considerard Periodo de Devengamiento de Intereses el
comprendido entre la Fecha de Emision y Liquidacion y la primera Fecha
de Pago de Intereses.

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones
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Rescate:

Forma:

Rango:

Subordinacion:

Negociables Subordinadas no fuera un dia habil, dicho pago sera efectuado
en el dia habil inmediatamente posterior. Cualquier pago adeudado bajo las
Obligaciones Negociables Subordinadas efectuado en dicho dia habil
inmediatamente posterior tendrd la misma validez que si hubiera sido
efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo, y no se devengaran
intereses durante el periodo comprendido entre dicha fecha y el dia habil
inmediato posterior.

Las Obligaciones Negociables Subordinadas podran ser rescatadas a opcion
del Emisor en su totalidad, pero no parcialmente, en los casos y en las
condiciones que se detallan en “Términos y Condiciones de las
Obligaciones Negociables — 7(b). Rescate Anticipado Optativo (de
Compra) (Call)” del Prospecto.

Las Obligaciones Negociables Subordinadas estaran representadas en un
certificado global permanente, a ser depositado en CVSA de acuerdo a lo
establecido por la Ley N° 24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores
Privados. Los Tenedores renuncian al derecho a exigir la entrega de
laminas individuales. Las transferencias se realizaran dentro del sistema de
deposito colectivo, conforme a la Ley N° 20.643 y sus posteriores
modificaciones, encontrandose habilitada CVVSA para cobrar los aranceles
de los depositantes, que éstos podran trasladar a los Tenedores. Cualquier
Tenedor podré elegir mantener una participacion en las Obligaciones
Negociables Subordinadas mediante depdsito en cuentas de Euroclear Bank
y/o Clearstream Banking a través de CVSA.

Las Obligaciones Negociables Subordinadas constituirdn un endeudamiento
directo, incondicional, no privilegiado y subordinado del Banco.

Las Obligaciones Negociables Subordinadas se emiten bajo los términos y
condiciones fijados por el BCRA mediante la Circular LISOL Com. “A”
2970 y Circular OPASI Com. “A” 3046 (y sus normas complementarias y
modificatorias), a fin de que la misma sea computable como patrimonio
neto complementario de BST a efectos de la determinacion de la
responsabilidad patrimonial computable de BST.

La deuda del Emisor evidenciada por las Obligaciones Negociables
Subordinadas, incluyendo el capital y los intereses, se encuentra
subordinada al pago de la totalidad de las deudas presentes o futuras del
Emisor.

En consecuencia, en la medida en que exista algin monto impago en
concepto de capital, intereses o cualquier otro monto existente respecto de
las demas deudas del Emisor no subordinadas, éste no podra efectuar
ningln pago en efectivo en concepto de capital o interés sobre las
Obligaciones Negociables Subordinadas. En caso de quiebra, o cualquier
otro procedimiento similar del Banco, o en caso de liquidacion del Banco,
ya fuera dicha liquidaciéon voluntaria o a instancias de terceros,
correspondera el pago total de las demas deudas del Banco antes de
efectuarse cualquier pago en efectivo en concepto de capital o intereses
sobre las Obligaciones Negociables Subordinadas. De producirse
cualquiera de dichos procedimientos, luego del pago total de la totalidad de
los montos adeudados, el Tenedor de las Obligaciones Negociables
Subordinadas, junto con los acreedores del Emisor que tuvieran igual rango
en el pago que las Obligaciones Negociables Subordinadas y que hubiesen
sido admitidas en legal forma en dichos procedimientos, tendran derecho a
percibir pagos en efectivo correspondientes al pago proporcional de los
montos de capital e intereses impagos sobre la Obligaciones Negociables
Subordinadas, con el producido de los activos remanentes del Banco, antes
de efectuarse cualquier pago u otra distribucién en concepto de capital
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Monto Minimo de Suscripcion:

Denominaciones autorizadas:

Destino de los Fondos:

Agente de Pago:

Supuestos de Incumplimiento:

Ley Aplicable:

Jurisdiccion:

Accion Ejecutiva:

accionario, ya sea en efectivo, bienes o de otra naturaleza. En consecuencia,
mediante la suscripcion de las Obligaciones Negociables Subordinadas, el
Tenedor de las Obligaciones Negociables Subordinadas reconoce y acepta
que, en caso de quiebra o procedimiento similar, una vez satisfechas la
totalidad de las deudas con los demé&s acreedores no subordinados, el
Tenedor de las Obligaciones Negociables Subordinadas tendran prelacion
en la distribucion de fondos so6lo exclusivamente con respecto a los
accionistas de BST y expresamente renuncian a cualquier privilegio general
o0 especial. La distribucion se efectuard entre todas las deudas subordinadas
en forma proporcional a los pasivos verificados.

El incumplimiento por parte de BST de las exigencias previstas en la
Seccion 7.2.4.4. Circular LISOL “Capitales Minimos. Responsabilidad
Patrimonial Computable” de las normas del BCRA, no implicara
responsabilidad alguna para el BCRA.

$400.000 (pesos cuatrocientos mil).

$400.000 (pesos cuatrocientos mil) y mdltiplos de $1 (pesos uno)
superiores a esa cifra. Las Obligaciones Negociables Subordinadas no
podran ser negociadas por montos inferiores a $400.000.

El Emisor utilizara la totalidad del producido neto proveniente de la
colocacion de las Obligaciones Negociables Subordinadas, de acuerdo con
lo establecido bajo la seccion ““VI. Destino de los Fondos™ del Suplemento
de Precio.

Caja de Valores S.A. con domicilio en 25 de Mayo 362, Ciudad Auténoma
de Buenos Aires.

Se considerardn Supuestos de Incumplimiento exclusivamente a la quiebra
o liquidacion del Banco.

Las Obligaciones Negociables Subordinadas se emitiran conforme con la
Ley de Obligaciones Negociables y demés normas vigentes en la Republica
Argentina que resultaren de aplicacion en la Fecha de Emision y
Liquidacion.

Toda controversia que se suscite entre el Emisor y los Tenedores en
relacion con las Obligaciones Negociables Subordinadas se podré someter a
la jurisdiccion del Tribunal de Arbitraje General de la BCBA o el que se
cree en el futuro en la BCBA de conformidad con el articulo 38 del Decreto
N° 677/2001.

Las Obligaciones Negociables Subordinadas constituirdn “obligaciones
negociables” de conformidad con las disposiciones de la Ley de
Obligaciones Negociables y gozaran de los derechos alli establecidos. En
particular, conforme con el articulo 29 de dicha ley, en el supuesto de
incumplimiento por parte del Emisor en el pago de cualquier monto
adeudado bajo las Obligaciones Negociables Subordinadas, los Tenedores
podran iniciar acciones ejecutivas ante tribunales competentes de la
Republica Argentina para reclamar el pago de los montos adeudados por el
Emisor.

En virtud del régimen de depdsito colectivo establecido de conformidad
con los términos de la Ley N° 24.587, CVSA podra expedir certificados de
tenencia a favor de los titulares registrales en cuestion a solicitud de éstos y
éstos podran iniciar con tales certificados las acciones ejecutivas
mencionadas.
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Cotizacion y Negociacion:

Restricciones a la Venta:

Se ha solicitado la cotizacion de las Obligaciones Negociables
Subordinadas en la BCBA vy la negociacion de las mismas en el MAE.

Las Obligaciones Negociables Subordinadas no podran ser ofrecidas ni
vendidas, directa ni indirectamente, y ni el Prospecto, ni este Suplemento
de Precio, ni ningun otro documento de la oferta podra ser distribuido o
publicado en ninguna jurisdiccion, salvo en las circunstancias que resulten
en el cumplimiento de las leyes o reglamentaciones aplicables.

Las Obligaciones Negociables Subordinadas no han sido ni seran
registradas en los términos de la Ley de Titulos Valores de Estados Unidos
de 1933 y sus modificatorias (la “Securities Act™) y no podran ser ofrecidas
ni vendidas dentro de Estados Unidos de América ni a favor o beneficio de
Personas Estadounidenses (segun se define en la Securities Act), salvo de
acuerdo con la Regulacion S de la Securities Act o segin una exencion de
los requisitos de registro de la Securities Act y de acuerdo con las deméas
leyes o reglamentaciones aplicables, inclusive, entre otras, las normas del
Tesoro de Estados Unidos.
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VI. DESTINO DE LOS FONDOS

BST utilizara los fondos netos provenientes de la colocacion de las Obligaciones Negociables Subordinadas para la
reestructuracion de pasivos.

El Banco pretende cancelar totalmente las obligaciones negociables subordinadas, colocadas en forma privada, con
una tasa de interés anual igual a Badlar mas 700 puntos bésicos, y con vencimiento el 28 de diciembre de 2015, y
que fueran emitidas el 28 de diciembre de 2009 y cuyo capital pendiente de pago actualmente asciende a $35
millones (pesos treinta y cinco millones), de conformidad con el Articulo 36 inc. 2 de la Ley de Obligaciones
Negociables N° 23.576 modificada por la Ley N° 23.962.

Asimismo, la porcién remanente de los fondos netos obtenidos de la colocacion de las Obligaciones Negociables
Subordinadas, podra se utilizado para integracion de capital de trabajo en el pais, de conformidad con el Articulo 36
inc. 2 de la Ley de Obligaciones Negociables N°23.576 modificada por la Ley N°23.962.

Pendiente la aplicacion de fondos de acuerdo al correspondiente plan, los mismos podran ser invertidos

transitoriamente en titulos publicos —incluyendo Letras y Notas emitidas por el Banco Central- y en titulos privados
ylo en préstamos interfinancieros de alta calidad y liquidez.
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VII. CALIFICACION DE RIESGO

El Programa no cuenta con calificacién de riesgo alguna.

Las Obligaciones Negociables Subordinadas fueron calificadas “Al.ar” por Moody’s Latin America Calificadora de
Riesgo S.A. con fecha 10 de enero de 2011. La categoria “A.ar” indica que los emisores o las emisiones presentan
una capacidad crediticia alta con relacion a otros emisores nacionales. El modificador 1 indica una clasificacion en el
rango superior de su categoria de calificacion genérica.

Asimismo, las Obligaciones Negociables Subordinadas fueron calificadas “A-" por Evaluadora Latinoamericana
S.A. Calificadora de Riesgo con fecha 7 de enero de 2011. La categoria “A-" implica que el instrumento de deuda
cuenta con una muy baja probabilidad de incumplimiento de los términos pactados; que tiene muy buena capacidad
de pago; y que en el mas desfavorable escenario econémico previsible, el riesgo de incumplimiento es bajo.
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VIII. FACTORES DE RIESGO

1. Factores de riesgo relacionados con Argentina.

Para una descripcion de los factores de riesgo relacionados con Argentina remitirse a la seccion “Factores
de Riesgo — Riesgos relacionados con Argentina” del Prospecto.

2. Factores de riesgo relacionados con el sistema financiero.

Para una descripcion de los factores de riesgo relacionados con el sistema financiero remitirse a la seccién
“Factores de Riesgo — Riesgos relacionados con el Sistema Financiero Argentino” del Prospecto.

3. Factores de riesgo relacionados con el Emisor.

Para una descripcion de los factores de riesgo relacionados con el Emisor remitirse a la seccion “Factores
de Riesgo — Riesgos relacionados con el Emisor” del Prospecto.

4. Factores de riesgo relacionados con las Obligaciones Negociables

Para una descripcion de los factores de riesgo relacionados con el Emisor remitirse a la seccién “Factores
de Riesgo — Riesgos relacionados con las Obligaciones Negociables” del Prospecto.
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IX. ESFUERZOS DE COLOCACION Y PROCESO DE COLOCACION Y ADJUDICACION

El Emisor colocara las Obligaciones Negociables Subordinadas conforme los términos de la Ley N° 17.811 de Oferta
Publica y sus modificatorias, y las Resoluciones Conjuntas, todo ello de acuerdo con el presente Suplemento de
Precio.

El Emisor tiene programado efectuar en la Argentina una serie de actos de comercializacion y colocacion, habituales
en el mercado argentino para la oferta publica de valores negociables (los “Esfuerzos de Colocacién”), en relacion
con la oferta publica de las Obligaciones Negociables Subordinadas. Las Obligaciones Negociables Subordinadas
seran ofrecidas en Argentina a inversores, sean éstos personas en general, o sectores 0 grupos determinados de
personas, segun se describe en el Prospecto. Asimismo, inversores del exterior podran suscribir en Argentina, con
pesos, las Obligaciones Negociables Subordinadas, todo ello en el marco de las regulaciones existentes.

Una vez autorizada la oferta publica por la CNV, y en la oportunidad que determine el Emisor, se publicara un aviso
de suscripcion en el sitio de Internet de la CNV, www.cnv.gob.ar (Informacion Financiera) y por un dia en el Boletin
Diario de la BCBA (el “Aviso de Suscripcion™), en el que se informara, entre otros datos, la fecha de inicio y de
finalizacion del periodo durante el cual el Emisor recibira las Ordenes de Compra (tal como se define en el presente)
que les remitan los Oferentes (conforme dicho término se define mas adelante) (el “Periodo de Colocacidn™). El
Emisor podra publicar avisos similares en uno o mas diarios de mayor circulacion general en la Argentina, ya sea al
inicio del Periodo de Colocaciéon o durante el mismo. Asimismo, el Emisor programa realizar actividades de
comercializacion y colocacion, como por ejemplo: (a) distribuir, fisica y/o electronicamente el Prospecto, el
Suplemento de Precio, la Orden de Compra y los informes de calificaciéon de las Obligaciones Negociables, en caso
de estar disponibles, como asi también todo material 0 documento que detalle las condiciones bajo las cuales se
invitara a realizar ofertas a los inversores; (b) realizar una presentacion (road show) en Buenos Aires, en la que se
invitara a participar a distintos inversores, a los efectos de presentar la emision; (c) celebrar reuniones informativas
con el objeto de explicar la informacién contenida en el Prospecto y en el Suplemento de Precio; (d) realizar, por
medio de llamadas telefénicas y/o reuniones individuales o en grupo, el seguimiento respecto del interés de los
inversores en las Obligaciones Negociables Subordinadas; (e) la puesta a disposicion de los potenciales inversores,
en el domicilio del Emisor de: (1) los documentos referidos anteriormente y (2) un contacto con el que puedan
comunicarse; y/o (f) avisos y publicidad en uno o més diarios de amplia circulacion en Argentina a determinar por el
Emisor y en el Boletin Diario de la BCBA. Asimismo, en caso que se efectlien esfuerzos de colocacion en forma
previa a la obtencion de la conformidad administrativa por parte de la CNV, el Emisor podré realizar los esfuerzos de
colocacion descriptos precedentemente, pero cumpliendo en todos los casos con las disposiciones aplicables en
cuanto a distribucion de versiones preliminares del Prospecto y/o del Suplemento de Precio.

Durante el Periodo de Colocacion, el Emisor cursard invitaciones a formular érdenes de compra irrevocables para la
suscripcion de las Obligaciones Negociables Subordinadas a potenciales inversores por medio de los Esfuerzos de
Colocacion antes mencionados.

Por otra parte, durante el Periodo de Colocacién, el Emisor recibira de los distintos inversores (los “Oferentes”) las
ordenes de compra irrevocables para la suscripcion de las Obligaciones Negociables que se instrumentaran a través
de formularios de 6rdenes de compra irrevocables que el Emisor entregard a los potenciales inversores y que
constituiran una orden de compra irrevocable por parte de los Oferentes (las “Ordenes de Compra”). El Emisor
podra recibir érdenes telefonicas o por fax que sean luego entregadas en, o directamente enviadas al, domicilio
indicado en el presente Suplemento de Precio, detallando el monto nominal total a suscribir, el Margen Solicitado
(tal como se define mas adelante) y otras caracteristicas mencionadas en dichas Ordenes de Compra.

Por otra parte, las Ordenes de Compra contendran una serie de requisitos formales que aseguren al Emisor el
cumplimiento de exigencias normativas y la validez de dichas Ordenes de Compra. La falta de cumplimiento de los
requisitos formales dara al Emisor el derecho de dejar sin efecto la Orden de Compra, sin que tal circunstancia
otorgue a los Oferentes derecho de indemnizacion alguna.
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El Periodo de Colocacidn, el cual se determinard en el Aviso de Suscripcidn, se extendera, por lo menos, durante
cinco dias hébiles y podra ser prorrogado por el Emisor, previa publicacién de un aviso informando dicha prorroga
en el sitio de Internet de la CNV, www.cnv.gob.ar (Informacion Financiera) y por un dia en el Boletin Diario de la
BCBA y en un diario de gran circulacion en Argentina (en caso de que el Emisor lo entienda necesario), con
anterioridad a su vencimiento (la “Prérroga”), en cuyo caso los Oferentes de las Ordenes de Compra que hubiesen
realizado sus ofertas con anterioridad a la Prérroga podran retirar dichas ofertas, sin penalidad alguna mediando
notificacion escrita recibida por el Emisor, con anterioridad al Gltimo dia habil del Periodo de Colocacién (luego de
dar efecto a cualquier suspension o prorroga de dicho periodo). Las Ordenes de Compra que no hubieren sido
retiradas por escrito por los Oferentes con anterioridad a dicha fecha se mantendran plenamente vigentes a cualquier
efecto que pudiere corresponder. A mas tardar el tercer dia habil de terminado el Periodo de Colocacion (la “Eecha
de Emisién y Liguidacién”), los Oferentes de las Ordenes de Compra que hubieran sido aceptadas segun el proceso
que se explica a continuacion, deberan pagar el precio correspondiente a las Obligaciones Negociables efectivamente
adjudicadas en pesos en la cuenta que indique el Emisor.

Los Oferentes remitiran las Ordenes de Compra al Emisor con especificacion de la cantidad de Obligaciones
Negociables Subordinadas que éstos ofertan suscribir y el margen solicitado (el “Margen Solicitado™). Todas las
Obligaciones Negociables Subordinadas se emitirdn con un Unico Margen Aplicable, de acuerdo al procedimiento
descripto en el presente capitulo.

En el supuesto que una vez finalizado el Periodo de Colocacion, las Obligaciones Negociables Subordinadas no
fueran totalmente emitidas por el valor nominal precedentemente mencionado, el Emisor podra en cualquier
momento resolver la reapertura del Periodo de Colocacion de las Obligaciones Negociables Subordinadas por el
monto total o parcial que represente el valor nominal de las Obligaciones Negociables Subordinadas no emitidas, y
podré resolver la emision de las Obligaciones Negociables Subordinadas en los tramos que fueren necesarios, hasta
agotar el monto maximo autorizado, debiendo a tales efectos inicamente acompafiar un nuevo Suplemento de Precio
a la CNV para su conformidad, identificando la nueva serie a emitir dentro de la clase, con una denominacion que la
distinga de la original.

En ocasion que se resuelva colocar el remanente mencionado precedentemente y la emision de Obligaciones
Negociables Subordinadas en tramos, cada tramo se consolidara y formara parte de una misma clase, fungible con las
Obligaciones Negociables Subordinadas de la clase a la que pertenece dicho tramo, a la tasa y con el vencimiento de
dicha clase. Las Obligaciones Negociables Subordinadas que se emitan mediante los diversos tramos, se emitiran sin
necesidad de contar con el consentimiento de los Tenedores de las Obligaciones Negociables Subordinadas ya
emitidas, teniendo todas ellas idénticos términos y condiciones. Los distintos tramos de las Obligaciones
Negociables Subordinadas devengaran intereses desde el momento de sus respectivas emisiones.

Procedimiento para la determinacion del Margen Aplicable. Prorrateo.
Las Obligaciones Negociables Subordinadas seran colocadas aplicando el procedimiento conocido en la Argentina

como Sistema Holandés Modificado (Modified Dutch Auction) conforme los parametros y condiciones que a
continuacion se detallan (el “Sistema Holandés Modificado™):

(@ Las Ordenes de Compra seran recibidas y procesadas por el Emisor durante el Periodo de Colocacién. El
Emisor podrad rechazar aquellas Ordenes de Compra que no cumplan con la totalidad de los requisitos
establecidos en el presente Suplemento de Precio y en las respectivas Ordenes de Compras.

(b) Dichas Ordenes de Compra seran anotadas en un registro que seréa llevado por el Emisor en la Republica
Argentina, por un medio computarizado (que seran planillas de Excel o similares) (el “Registro”), donde se
indicara por cada Oferente, segun corresponda, la fecha y hora de recepcion de la Orden de Compra, el monto
requerido, el Margen Solicitado y cualquier otro dato que resulte relevante. La CNV podra verificar el
Registro con anterioridad o posterioridad a, o al momento de, la finalizacion del Periodo de Colocacion. La
informacion contenida en el Registro sera utilizada para determinar el Monto de Emision (segun se define mas
adelante), el Margen Aplicable y la adjudicacion de las Obligaciones Negociables.

(c)  Una vez finalizado el Periodo de Colocacién, el Emisor, teniendo en cuenta el mecanismo de subasta propio
del Sistema Holandés Modificado, determinara:

(i) La emision de las Obligaciones Negociables Subordinadas fijando su monto de acuerdo a las ofertas
recibidas (el “Monto de Emisién”). Dicho Monto de Emision serd determinado teniendo en cuenta los
Margenes Solicitados por los Oferentes. A los efectos de determinar el Monto de Emisién de las
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Obligaciones Negociables Subordinadas, el Emisor se basara en estdndares de mercado habituales y
razonables para operaciones de similares caracteristicas en el marco de las disposiciones pertinentes
establecidas por la Ley N° 17.811 de oferta publica y la normativa aplicable de la CNV y de la AFIP,
pudiendo, de corresponder, emitir las Obligaciones Negociables Subordinadas por un monto menor al
méaximo indicado anteriormente o decidir declarar desierta la colocacion. El valor nominal total que se
emita no podréa superar el monto maximo de $50.000.000.

(i) EI Margen Aplicable sera determinado de acuerdo a todas las Ordenes de Compra que hayan sido
aceptadas, comenzando con aquellas que contengan un Margen Solicitado menor y hasta alcanzar el
Monto de Emision de las Obligaciones Negociables Subordinadas que sera determinado por el Emisor de
acuerdo a lo indicado en (i) precedente.

(d)  Cuando las ofertas realizadas al Margen Aplicable y a margenes inferiores a dicho Margen Aplicable superen
el Monto de Emision de las Obligaciones Negociables Subordinadas segun determine el Emisor, se asignaran
en su totalidad las Ordenes de Compra que contengan un Margen Solicitado inferior al Margen Aplicable,
mientras que las ofertas realizadas al Margen Aplicable seran asignadas parcialmente mediante el prorrateo de
las Ordenes de Compra correspondientes hasta completar el Monto de Emisién de las Obligaciones
Negociables Subordinadas. Si como resultado del mencionado prorrateo bajo este método de adjudicacion, el
valor nominal a asignar a una Orden de Compra contiene unidades por debajo de $0,50 se suprimiran a efectos
de redondear el valor nominal a asignar. Por el contrario, si contiene unidades iguales o por encima de $0,50,
se le asignaré $1 al valor nominal a asignar.

(e)  Los Oferentes deberan realizar el pago de los montos adjudicados en la Fecha de Emision y Liquidacion.

()] El Emisor podra declarar desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables Subordinadas cuando: (i) no
se hubieran recibido Ordenes de Compra de la clase correspondiente; (ii) los Margenes Solicitados hubieran
sido superiores al Margen Aplicable, determinado por el Emisor conforme al procedimiento antes detallado;
(iii) el valor nominal de las Ordenes de Compra recibidas y susceptibles de ser adjudicadas para las
Obligaciones Negociables Subordinadas sea inferior a $10.000.000; (iv) hayan sucedido, segin lo determine
razonablemente el Emisor, cambios adversos en los mercados financieros y/o de capitales locales y/o
internacionales, asi como en las condiciones generales del Emisor y/o de la Republica Argentina, incluyendo,
con caracter meramente enunciativo, condiciones politicas, econémicas, financieras o de tipo de cambio en la
Republica Argentina o crediticias del Emisor que pudieran hacer que no resulte aconsejable efectuar la
transaccion contemplada en el presente Suplemento de Precio, sea en razén de encontrarse afectadas por
dichas circunstancias la colocacion o negociacion de las Obligaciones Negociables Subordinadas; (v) los
Oferentes no hayan dado cumplimiento con las normas legales penales sobre lavado de dinero, las normas del
mercado de capitales que impiden y prohiben el lavado de dinero emitidas por la Unidad de Informacién
Financiera, creada por Ley N° 25.246, y de las normas de la CNV y/o el BCRA; (vi) los Méargenes Solicitados
no se encuentren dentro de los estandares de mercado habituales y razonables para operaciones de similares
caracteristicas en el marco de las disposiciones pertinentes establecidas por la Ley N° 17.811 de oferta publica
y la normativa aplicable de la CNV y de la AFIP; y (vii) considerando la ecuacién econdmica resultante, torne
no rentable para el Emisor la emision de las Obligaciones Negociables Subordinadas.

(9)  El Emisor rechazara todas las Ordenes de Compra recibidas que contengan un Margen Solicitado que resulte
superior al Margen Aplicable, sin que tal rechazo genere responsabilidad de ningln tipo para el Emisor, ni
otorguen a los respectivos Oferentes derecho a reclamo y/o a compensacion alguna.

No puede asegurarse a los Oferentes que remitan Ordenes de Compra que se les adjudicaran las Obligaciones
Negociables Subordinadas respecto de las cuales se hubiera ofertado por el monto detallado y al Margen Solicitado
en la Orden de Compra, puesto que la adjudicacion de las Ordenes de Compra estara sujeta al prorrateo y a la
metodologia de determinacion del Margen Aplicable previsto en el Sistema Holandés Modificado. Las Ordenes de
Compra excluidas en funcién de la aplicacion del prorrateo y de la metodologia de determinacion del Margen
Aplicable antes descriptos, quedaran automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia genere responsabilidad de
ningun tipo para el Emisor, ni otorgue a sus respectivos Oferentes derecho a reclamo y/o a compensacidn alguna.

Los Oferentes deberdn tener presente que en caso de ser declarada desierta la colocacion de las Obligaciones
Negociables Subordinadas, por cualquier causa que fuere, las Ordenes de Compra recibidas quedaran
automaticamente sin efecto. Tal circunstancia no generaré responsabilidad de ningun tipo para el Emisor, ni otorgaréa
a los Oferentes que remitieron dichas Ordenes de Compra derecho a compensacion ni indemnizacion alguna. La
decision de declarar desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables Subordinadas sera informada mediante
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un aviso que sera publicado en el sitio de Internet de la CNV, www.cnv.gob.ar (Informacion Financiera) y por un dia
en el Boletin Diario de la BCBA. El Emisor no estard obligado a informar de manera individual a cada uno de los
Oferentes que se declard desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables Subordinadas.

Los procedimientos internos que empleard el Emisor para la recepcion de ofertas, la determinacion del Margen
Aplicable, la adjudicacion de las Obligaciones Negociables Subordinadas y la integracion del precio de suscripcion,
estaran disponibles para su verificacion por la CNV. A tal fin, dichos procedimientos seran llevados en base a
constancias documentales y medios computarizados fiables mantenidos en la Republica Argentina, todo ello de
conformidad con las Resoluciones Conjuntas.

Se ha solicitado la cotizacion de las Obligaciones Negociables Subordinadas a la BCBA y la negociacion de las
mismas al MAE. No obstante, no puede garantizarse que se desarrollard un mercado activo para las Obligaciones
Negociables Subordinadas ni que, en el caso de desarrollarse, éste se mantendra vigente. En caso de no desarrollarse
0 mantenerse un mercado activo para la negociacion de las Obligaciones Negociables Subordinadas, su precio de
mercado y liquidez podrian verse seriamente afectados.

A los efectos de suscribir las Obligaciones Negociables Subordinadas el Emisor podréa solicitar a los Oferentes que
presenten Ordenes de Compra, el otorgamiento de garantias por el pago de sus ofertas que, de solicitarse, respetaran
en todo momento el principio de trato igualitario entre los inversores.

Asimismo, los inversores interesados deben presentar toda la informacion y documentacion que se les solicite, o que
pudiera ser solicitada por el Emisor para el cumplimiento de las normas legales penales sobre lavado de dinero, las
normas del mercado de capitales que impiden y prohiben el lavado de dinero emitidas por la Unidad de Informacion
Financiera, creada por Ley N° 25.246 y sus modificatorias, y de las normas de la CNV y/o el BCRA. El Emisor
podra rechazar Ordenes de Compra de no cumplirse con tales normas o requisitos sin que tal circunstancia genere
responsabilidad de ningdn tipo para el Emisor.

Mecanismo de Liquidacion. Integracion

La liquidacién de las Obligaciones Negociables Subordinadas tendra lugar el tercer dia habil posterior al cierre del
Periodo de Colocacion o en cualquier otra fecha que sea informada oportunamente mediante un aviso
complementario al presente Suplemento de Precio.

El precio de suscripcion debera ser pagado por los suscriptores en pesos (de inmediata y libre disponibilidad) a mas
tardar en la Fecha de Emisién y Liquidacion en las cuentas que el Emisor indique y seran acreditadas en sus
respectivas cuentas de CVSA.

En la Fecha de Emision y Liquidacion, el Emisor sélo transferira las Obligaciones Negociables a las cuentas de los
inversores que las hubieran suscripto e integrado en su totalidad, contra el pago del precio de suscripcién por parte de
los mismos.

Las Obligaciones Negociables no integradas en su totalidad en la Fecha de Emision y Liquidacién se acreditaran en
la cuenta del Emisor y podran ser canceladas, por decision del Emisor, a partir del primer dia habil posterior a dicha
fecha.

El presente Suplemento de Precio quedard incorporado en su totalidad y seré parte de las Obligaciones Negociables
Subordinadas.
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X. INFORMACION ADICIONAL

1. Asamblea de Tenedores

El Emisor podrd, sin necesidad del consentimiento de ningin Tenedor, modificar y reformar los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables Subordinadas para cualquiera de los siguientes fines:

e agregar compromisos adicionales, supuestos de incumplimiento, restricciones, condiciones o disposiciones
que sean en beneficio de los Tenedores de las Obligaciones Negociables Subordinadas;

e cumplir con cualquier requerimiento de la CNV con el objeto de obtener o mantener la autorizacion de
oferta publica de las Obligaciones Negociables Subordinadas;

e realizar cualquier modificacién que sea de naturaleza menor o técnica o para corregir o complementar
alguna disposicion ambigua, incompatible o defectuosa incluida en el presente Suplemento de Precio,
siempre que dicha modificacion, correccién o suplemento no afecten en forma adversa los derechos de los
Tenedores de las Obligaciones Negociables Subordinadas;

e realizar toda otra modificacion de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables
Subordinadas, de forma tal que no afecte en forma adversa los derechos de los Tenedores de dichas
Obligaciones Negociables Subordinadas en cualquier aspecto sustancial;

e realizar modificaciones o reformas a fin de aumentar el monto del Programa; o

o designar sucesores para el Agente de Pago.

Otras modificaciones o reformas podran ser hechas por el Emisor mediante resoluciones adoptadas en asambleas de
Tenedores de las Obligaciones Negociables Subordinadas, las que se celebraran segin se especifica mas adelante.
Asimismo, las modificaciones y reformas que se establecen a continuacién no podran ser adoptadas, entre otras, sin
el consentimiento unanime de los Tenedores de Obligaciones Negociables Subordinadas en circulacion:

e extender la fecha de vencimiento para el pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro
monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables Subordinadas;

e reducir el capital, la tasa de interés y/o cualquier otro monto pagadero bajo las Obligaciones Negociables

Subordinadas;

reducir la obligacion de pagar montos adicionales sobre las Obligaciones Negociables Subordinadas;

modificar las circunstancias bajo las cuales se pueden rescatar las Obligaciones Negociables Subordinadas;

modificar la moneda de pago en la cual las Obligaciones Negociables Subordinadas son pagaderas;

reducir el valor nominal en circulacion que es necesario para modificar o enmendar los términos y

condiciones de las Obligaciones Negociables Subordinadas, o para dispensar el cumplimiento de ciertas

disposiciones o los supuestos de incumplimiento; o

e afectar el derecho de iniciar acciones judiciales para la ejecucidn de cualquier pago respecto de cualquiera
de tales Obligaciones Negociables Subordinadas.

Las asambleas de tenedores de las Obligaciones Negociables Subordinadas seran convocadas por el directorio o, en
su defecto, la comision fiscalizadora del Emisor cuando lo juzgue necesario y/o le fuera requerido por Tenedores que
representen, por lo menos, el 5% del monto total de capital en circulacion de las Obligaciones Negociables
Subordinadas. Si una asamblea se convoca a solicitud de los Tenedores referidos méas arriba, el orden del dia de la
asamblea serd el determinado en la solicitud y dicha asamblea sera convocada dentro de los cuarenta dias de la fecha
en que el Emisor reciba tal solicitud.

Las asambleas podran ser ordinarias o extraordinarias. Las propuestas de modificacion de los términos y condiciones
de las Obligaciones Negociables Subordinadas y/o la dispensa al cumplimiento de ciertas disposiciones, seran
consideradas y resueltas en asamblea extraordinaria. Cualquiera de tales asambleas se celebrard en la Ciudad
Autdnoma de Buenos Aires.

La convocatoria a asamblea de Tenedores de Obligaciones Negociables Subordinadas (la cual incluira la fecha, lugar
y hora de la asamblea, el orden del dia y los requisitos de asistencia) serd enviada, entre los diez y treinta dias
anteriores a la fecha fijada para la reunion segin se establece bajo el titulo “Notificaciones” del Prospecto, y se
publicard, a costa del Emisor, durante cinco dias habiles en Argentina en el Boletin Oficial, en un diario de amplia
circulacion en Argentina y en el Boletin Diario de la BCBA. La primera y segunda convocatoria, para el caso de no
reunirse quérum en la primera reunién, podran ser realizadas en forma simultdnea. En caso contrario, la segunda
convocatoria por falta de quérum en la primera serd publicada por tres dias habiles en el Boletin Oficial de
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Argentina, un diario de amplia circulacién en Argentina y en el Boletin Diario de la BCBA con ocho dias de
anticipacion, como minimo, a la fecha fijada para la nueva reunion.

Para tener derecho a votar en una asamblea de Tenedores, una persona debera ser (i) un Tenedor de una 0 méas
Obligaciones Negociables Subordinadas a la fecha de registro pertinente o (ii) una persona designada mediante un
instrumento escrito como apoderado de dicho Tenedor de una o mas Obligaciones Negociables Subordinadas. Los
Tenedores que tengan la intencion de asistir a una asamblea de Tenedores, deberan notificar dicha intencién con no
menos de tres dias habiles de anticipacion a la fecha fijada para dicha asamblea.

El quérum requerido en cualquier asamblea ordinaria convocada para adoptar una resolucién estara constituido por
personas que tengan o representen la mayoria del valor nominal total de las Obligaciones Negociables Subordinadas
en circulacion, y en cualquier asamblea celebrada en segunda convocatoria estara constituido por cualquier nimero
de personas presentes en la segunda reunion. ElI quérum requerido en cualquier asamblea extraordinaria estara
constituido por personas que tengan o representen como minimo el 60% del valor nominal total de las Obligaciones
Negociables Subordinadas en circulacion y, en caso de celebrarse en segunda convocatoria, el quérum lo constituiran
personas que tengan o representen como minimo el 30% del valor nominal total del total de las Obligaciones
Negociables Subordinadas en circulacion.

En la primera o segunda reunién de una asamblea debidamente convocada y en la cual se hubiera constituido
quérum, toda resolucién (salvo aquellas que requieran el consentimiento unanime de los Tenedores) serd considerada
validamente adoptada de ser aprobada por las personas con derecho a votar que representen la mayoria del valor
nominal total de las Obligaciones Negociables Subordinadas con derecho de voto presentes en la asamblea.

Toda modificacion, enmienda o dispensa adoptada en los términos indicados precedentemente serd concluyente y
vinculante para todos los Tenedores de Obligaciones Negociables Subordinadas, sea que hubieran dado o no su
consentimiento al respecto o hubieran estado presentes o no en cualquier asamblea, y para todas las Obligaciones
Negociables Subordinadas.

El Tenedor de una Obligacién Negociable Subordinada podra, en cualquier asamblea de Tenedores de Obligaciones
Negociables Subordinadas en la cual dicho Tenedor tuviera derecho a votar, emitir un voto por cada Peso del monto
de capital de las Obligaciones Negociables Subordinadas en poder de dicho Tenedor.

Las Obligaciones Negociables Subordinadas que hayan sido rescatadas o adquiridas por el Emisor, mientras se
mantengan en cartera, no daran al Emisor el derecho de votar ni seran computadas para la determinacién del quérum
ni de las mayorias en las asambleas.

Inmediatamente después del otorgamiento de cualquier suplemento o modificacion, el Emisor cursara notificacion al
respecto a los Tenedores y, de ser aplicable, a la CNV, describiendo en términos generales el contenido de dicho
suplemento o modificacion. La falta de envio de dicha notificacion, o cualquier vicio que pudiera existir en la misma,
no limitaran ni afectaran en forma alguna la validez de dicho suplemento o modificacién.

Las asambleas de Tenedores se regiran por las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables y con las
regulaciones aplicables de la BCBA, el MAE y/o de cualquier otro mercado autorregulado en donde coticen o se
negocien, segun el caso.

2. Controles Cambiarios

A partir de diciembre de 2001, las autoridades argentinas implementaron una serie de medidas monetarias y de
controles cambiarios que incluyeron limitaciones sobre el retiro de fondos depositados en bancos y la imposicion de
restricciones o prohibiciones para realizar ciertas transferencias al exterior. Aun cuando se ha eliminado o se ha
atenuado la mayoria de las restricciones iniciales relacionadas con los pagos a acreedores extranjeros, no se puede
garantizar que no seran reinstauradas y, de suceder, si serdn mas 0 menos permisivas que en el pasado.

Se enumeran a continuacion las principales disposiciones vigentes actualmente en materia de restricciones
cambiarias, financiacion internacional y restricciones sobre transferencias de divisas al exterior en relacién con las
obligaciones negociables.

Existen dos grupos generales separados de regulaciones aplicables a obligaciones con acreedores del exterior, uno de

los cuales se aplica a las obligaciones financieras en general, incluyendo las emisiones de titulos de deuda y otro que
se aplica a préstamos de comercio exterior destinados a financiar la produccion y venta de mercaderias a
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compradores extranjeros que en general se describen como prefinanciaciones y anticipos de exportaciones. En la
medida que estas Ultimas califiquen como financiaciones de comercio exterior, se benefician de ciertas exenciones a
las restricciones generales aplicables a los préstamos y demés endeudamientos financieros, tales como la posibilidad
de pactar vencimientos mas cortos y de aplicar los cobros de exportaciones directamente al pago de las
financiaciones en el exterior, sin ingresar los fondos al pais. Este capitulo describe en particular el régimen aplicable
a los endeudamientos de tipo financiero que no constituyen financiaciones de comercio exterior.

Deuda financiera

Repatriacion de fondos. De conformidad con lo dispuesto por las Comunicaciones “A” 3712, 3820 y 4643 del Banco
Central los fondos desembolsados en moneda extranjera bajo endeudamiento financiero con acreedores extranjeros,
incluyendo los fondos provenientes de la emision de titulos de deuda, deben ser ingresados al pais y liquidados en el
Mercado Unico y Libre de Cambios (“MULC”) dentro de los 365 dias desde la fecha del desembolso.

Plazos minimos. Los endeudamientos financieros con acreedores del exterior de residentes en el pais del sector
privado no financiero, contraidos a partir del 10 de junio de 2005 inclusive, deben pactarse y mantenerse por un
periodo minimo de 365 dias corridos (contados desde la fecha de ingreso y liquidacién de los fondos en el MULC),
no pudiendo ser cancelados con anterioridad al vencimiento de ese periodo, cualquiera sea la forma de cancelacion
de la obligacion con el exterior e independientemente de si dicho pago se efectlia o no a través del acceso al MULC.
Las renovaciones de deudas financieras pactadas después del 10 de junio de 2005 también se encuentran sujetas a
este requisito. Se encuentran exceptuadas de este requisito las financiaciones de comercio exterior y las ofertas
primarias de titulos de deuda autorizados para su oferta pdblica en Argentina por la CNV y que cuente con cotizacion
en bolsas de valores 0 mercados autorregulados. Asimismo, el requisito de plazo minimo no se aplica a renovaciones
de deuda financiera contraida en el contexto de un acuerdo general de refinanciacion o reestructuracion de deuda
externa, en la medida que: a) la propuesta de refinanciacion general se haya puesto a consideracion de los respectivos
acreedores externos al menos 365 dias antes de la fecha de acceso al MULC y siempre que dicha refinanciacion sea
respecto de obligaciones de capital con vencimiento anterior a la fecha de presentacion de la propuesta a los
acreedores; o0 b) el pago pueda ser imputado a cuotas de capital vencidas al menos 365 dias antes de la fecha de
acceso al MULC, aunque el acuerdo de refinanciacion haya sido celebrado en un plazo menor.

Requisitos generales aplicables al pago de deudas financieras. Con anterioridad a dar curso a las transferencias de
fondos respecto de pagos de servicios de capital o intereses de deudas de todo caracter con el exterior, las entidades
financieras a través de las que se realizan las transferencias deben comprobar que el deudor haya cumplido con el
régimen informativo de pasivos con no residentes establecido en la Comunicacién “A” 3602 y los demas requisitos
establecidos en el punto 4 de la Comunicacién “A” 4177 del Banco Central tal como la misma fuera modificada
posteriormente. Las normas cambiarias obligan a las entidades financieras locales a través de las cuales se cursen los
pagos, a controlar la autenticidad de las operaciones y a verificar la razonabilidad de las tasas de interés pactadas.
Asimismo, en todos los casos de pagos anticipados de capital, el pago debe efectuarse al acreedor o al agente de pago
de la obligacién para su pago inmediato al acreedor, dejando de devengar intereses la obligacion por la porcion
precancelada, desde la fecha de efectivo pago al acreedor.

Otras disposiciones cambiarias

Control de inversiones extranjeras de corto plazo — deposito obligatorio. EI 9 de junio de 2005, el Gobierno dicto el
Decreto N° 616/05 estableciendo, entre otras cosas que, como regla en general, todo ingreso de divisas al mercado
local que no califique como financiaciones de comercio exterior, inversiones extranjeras directas (es decir, aquellas
inversiones que reflejen un interés duradero del no residente en el pais, tales como la adquisicion de, al menos el
10% del capital social o notas de una sociedad local) u ofertas primarias de acciones o titulos de deuda autorizados
para su oferta pablica por la CNV en Argentina y que coticen en una bolsa de valores o mercado autorregulado, estan
sujetas a un depdsito obligatorio no remunerativo de 365 dias a ser efectuado en una entidad financiera local. Dicho
deposito debe efectuarse en dolares estadounidenses por el 30% de los montos ingresados y no puede transferirse a
terceros, ni ser utilizado como garantia para cualquier otra operacion, ni devenga intereses ni otorga cualquier otro
tipo de beneficio. Posteriormente, ciertas comunicaciones del Banco Central dispusieron ciertas excepciones a la
obligacion de constituir dicho depdsito, incluyendo los ingresos por préstamos utilizados para la cancelacion
simultdnea de préstamos con acreedores extranjeros, o para financiar inversiones de largo plazo por parte de
residentes argentinos en el exterior; o préstamos financieros con una vida promedio de dos afios, incluyendo el pago
de capital e intereses, utilizados para la compra de activos no financieros, incluyendo inversiones en bienes de
cambio, bienes de uso y ciertos intangibles.
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El Articulo 6 del Decreto N° 616/2005 dispone que el Banco Central queda facultado para reglamentar y fiscalizar el
cumplimiento del régimen aqui descripto, asi como para establecer y aplicar las sanciones que correspondan.
Posteriormente, con fecha 6 de marzo de 2009, el Ministerio de Economia y Finanzas Publicos dictd la Resolucion
N° 82/2009, suspendiendo por el plazo de seis meses la constitucion del depdsito obligatorio cuando el ingreso de los
fondos sea destinado a alguno de los fines previstos en los incisos b), ¢), d) y e) del Articulo 27 de la Ley N° 26.476.

Pago de servicios prestados por no residentes. De acuerdo a lo establecido por la Comunicacién “A” 3826 del Banco
Central, no existe ninglin tipo de restriccion para el pago al exterior de servicios prestados por no residentes,
cualquiera sea el concepto (fletes, seguros, regalias, asesoramiento técnico, honorarios, etc.) siempre que los
servicios que estan siendo abonados correspondan efectivamente a prestaciones de no residentes.

Pago de utilidades y dividendos. La Comunicacién “A” 3859 del Banco Central permite el libre acceso al MULC
para girar pagos de utilidades y dividendos, siempre que correspondan a balances cerrados y auditados.

Otras transferencias al exterior de residentes. Los residentes del pais pueden acceder al MULC para realizar
compras de cambio por determinados conceptos, sin necesidad de contar con la autorizacion previa del Banco
Central, sujeto a un monto mensual méximo de US$ 2.000.000 por persona en el conjunto de las autoridades
autorizadas a operar en cambios. Los conceptos por los cuales se puede acceder al MULC dentro de este limite son:
inversiones inmobiliarias en el exterior, préstamos otorgados a no residentes, aportes de inversiones directas en el
exterior de residentes, inversiones de portafolio en el exterior de personas fisicas, otras inversiones en el exterior de
residentes, inversiones de portafolio en el exterior de personas juridicas, compra para tenencias de billetes
extranjeros en el pais y compra de cheques de viajero, inversiones de portafolio de Fondos Comunes de Inversion,
compra de billetes de Fondos Comunes de Inversion y donaciones. Conforme a la Comunicacion “A” 4349 del
Banco Central, no tendran acceso al MULC para la transferencia de divisas por los conceptos antes indicados,
aquellos residentes que registren deudas vencidas e impagas con el exterior por servicios de capital e intereses de
deudas de todo tipo a la fecha de acceso al MULC.

Asimismo, el Banco Central ha emitido ciertas regulaciones autorizando el acceso al MULC para comprar moneda
extranjera en exceso de los limites antes referidos siempre que los fondos sean destinados a ciertos fines en particular
y se cumplan condiciones especificas (por ejemplo, la Comunicacién “A” 4764 del Banco Central).

Ciertas restricciones cambiarias aplicables a las Obligaciones Negociables.

Fondos provenientes de obligaciones negociables denominadas en moneda extranjera. Las obligaciones negociables
gue sean denominadas en moneda extranjera y, cuyos servicios de capital e intereses no sean exclusivamente
pagaderos en Pesos en el pais, deben suscribirse en moneda extranjera y los fondos provenientes de la suscripcion
deben ser ingresados al pais y liquidados en el MULC. En tanto las obligaciones negociables estén autorizadas para
su oferta publica en Argentina y coticen en una bolsa de valores o mercado autorregulado, el ingreso de fondos
derivado de su emision primaria no estard sujeto al depdésito obligatorio no remunerativo de conformidad con el
Decreto N° 616/2005 y normas complementarias y el repago de los servicios de capital no se encontrard sujeto al
plazo minimo de repago de 365 dias establecido por las normas aplicables.

Asimismo, el acceso al MULC para el repago de obligaciones negociables emitidas localmente se encuentra sujeto al
cumplimiento de los requisitos establecidos en la Comunicacion “A” 4927 del Banco Central.

Pago de servicios de intereses: Se autoriza el acceso al MULC para el pago al exterior de servicios de interés. El
Emisor puede acceder al MULC a tal fin dentro de los quince dias anteriores a la fecha programada para el pago de
intereses. De acuerdo con la Comunicacién “A” 4643, el acceso al MULC se permite respecto del monto de intereses
devengados desde: (i) la fecha de liquidacion en el MULC de los fondos obtenidos por la colocacion de las
obligaciones negociables o (ii) la fecha de efectivo desembolso de los fondos, siempre que los mismos sean
depositados, dentro de las 48 horas de su desembolso, en cuentas de corresponsalia de bancos locales en el exterior
para su liquidacion en el MULC.

Pago de servicios de capital: Se autoriza el acceso al MULC para el pago al exterior de servicios de capital a su
vencimiento. EI Emisor puede acceder al MULC a tales fines dentro de los treinta dias anteriores a la fecha
programada para el pago de capital, siempre que se haya cumplido con el plazo minimo de permanencia antes
descrito.

Precancelaciones. En el caso de precancelaciones de capital que superen los treinta dias de anticipacion, se autoriza
el acceso al MULC sujeto a que se haya cumplido con el plazo minimo de permanencia antes descrito y al
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cumplimiento de alguna de las siguientes condiciones: (i) el monto en moneda extranjera por el cual se procederé a
precancelar la deuda con el exterior, no debe ser mayor al valor actual de la porcidn de la deuda que se cancela; o (ii)
si el pago se financia con nuevo endeudamiento en forma total o parcial, o forma parte de un proceso de
reestructuracion de deuda con acreedores externos, las nuevas condiciones del endeudamiento y el pago neto al
contado que se realiza, no deben implicar un aumento en el valor actual del endeudamiento.

Para un detalle de la totalidad de las restricciones cambiarias y de controles a ingreso de capitales vigentes al dia de
la fecha, se sugiere a los inversores consultar con sus asesores legales y leer las regulaciones del Banco Central,
Decreto N° 616/2005, de la Resolucion MEP N° 365/2005 y de la Ley Penal Cambiaria, con sus reglamentaciones,
normas complementarias y reglamentarias, a cuyo efecto los interesados podran consultar las mismas en el sitio web
del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas (http://www.mecon.gob.ar - http://www.infoleg.gob.ar) o del Banco
Central (http://www.bcra.gob.ar).

3. Carga Tributaria

A continuacion se incluye una sintesis general de ciertas consecuencias del impuesto a las ganancias argentino
resultante de la titularidad beneficiaria de Obligaciones Negociables Subordinadas por parte de ciertas personas. Si
bien se considera que esta descripcidn es una interpretacion correcta de las leyes y reglamentaciones vigentes a la
fecha de este Prospecto, no pueden darse garantias de que los tribunales o las autoridades fiscales responsables de la
administracion de dichas leyes estaran de acuerdo con esta interpretacion o que no se introducirdn cambios en estas
leyes.

Retenciones sobre los Pagos de Intereses.

Salvo lo indicado més adelante con respecto a los contribuyentes argentinos sujetos a las normas de ajuste por
inflacion, los pagos a realizarse en concepto de intereses sobre las Obligaciones Negociables Subordinadas estaran
exentos del impuesto a las ganancias siempre que las Obligaciones Negociables Subordinadas hubieran sido emitidas
de conformidad con la Ley de Obligaciones Negociables y satisfagan los requisitos establecidos en el Articulo 36 de
dicha ley respecto de la exencién de impuestos. Conforme a ese articulo, los intereses que devenguen las
Obligaciones Negociables Subordinadas estaran exentos si se cumplen las siguientes condiciones (las “Condiciones
del Articulo 36™):

(a) las Obligaciones Negociables Subordinadas deberan ser colocadas a través de una oferta publica
autorizada por la CNV;

(b) los fondos provenientes de la colocacion deberan ser utilizarlos por el Emisor para (i) capital de trabajo
en la Argentina, (ii) inversiones en activos fisicos ubicados en Argentina, (iii) para refinanciar deuda, y/o (iv) para
efectuar aportes de capital en una sociedad controlada o sociedad vinculada, siempre que esta Ultima utilice los
fondos provenientes de dicho aporte a los fines especificados en este parrafo (b); y

(c) el Emisor debera acreditar ante la CNV en el plazo y en la forma prescripta por las regulaciones que los
fondos provenientes de la colocacién han sido utilizados para uno o varios de los fines que se describen en el parrafo
(b) anterior.

Las Obligaciones Negociables Subordinadas seran emitidas de conformidad con todas las Condiciones del Articulo
36 y la CNV ha autorizado la creacion del Programa y la oferta piblica de cada Serie de Obligaciones Negociables a
ser emitida en el marco del Programa, conforme a la Resolucion N° 15.158 de fecha 25 de agosto de 2005. Dentro de
los cinco dias habiles de la emision de las Obligaciones Negociables Subordinadas, el Emisor presentara ante la
CNV los documentos requeridos por el Capitulo VI de las Normas de la CNV. Una vez obtenida la aprobacion de los
documentos correspondientes por parte de la CNV, las Obligaciones Negociables Subordinadas calificaran para el
tratamiento de exencion impositiva previsto por el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables.

Los pagos de intereses a los contribuyentes sujetos a las normas de ajuste por inflacion en Argentina estaran sujetos a
una retencion del 35%, que sera considerada como un pago a cuenta del Impuesto a las Ganancias a ser pagado por
dicho tenedor.

El Emisor cumplird con la Resolucion Conjunta, segun se define al principio de la Parte I, de la CNV vy la
Administracion Federal de Ingresos Puablicos (AFIP) para cumplir con el requisito de “oferta publica” de las
Condiciones del Articulo 36.
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Si el Emisor no cumpliera con las Condiciones del Articulo 36, el Articulo 38 de la Ley de Obligaciones Negociables
dispone que BST sera responsable del pago de todo impuesto que grave los intereses percibidos por los Tenedores.
En ese caso, los Tenedores percibiran los intereses que establecen las Obligaciones Negociables Subordinadas como
si no fuera exigible ninguna retencion impositiva.

Los beneficiarios extranjeros (aquellos incluidos en la Seccién V de la Ley de Impuesto a las Ganancias —personas
fisicas, sucesiones indivisas 0 personas juridicas extranjeras que perciben ganancias de una fuente argentina-
“Beneficiarios Extranjeros”) no estdn sujetos al Articulo 21 de la Ley de Impuesto a las Ganancias ni a las
disposiciones del articulo 106 de la Ley N° 11.683. En consecuencia, la exencion mencionada en el primer parrafo
aplicara aun cuando ocurra una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

Impuestos a las Ganancias — Ganancias de Capital.

Las personas fisicas, residentes 0 no residentes en Argentina y las entidades extranjeras que no posean un
establecimiento permanente en la Argentina no estaran sujetas al pago del impuesto a las ganancias de capital
derivadas de la venta u otra disposicion de las Obligaciones Negociables Subordinadas. Los contribuyentes
argentinos sujetos a las normas de ajuste por inflacién estan sujetos al pago del impuesto (a una alicuota del 35%
sobre la utilidad neta) a las ganancias de capital sobre la venta u otra disposicion de las Obligaciones Negociables
Subordinadas de acuerdo con lo estipulado por las regulaciones impositivas argentinas.

Los Beneficiarios Extranjeros no estan sujetos al Articulo 21 de la Ley de Impuesto a las Ganancias ni a las
disposiciones del articulo 106 de la Ley N° 11.683. En consecuencia, la exencion mencionada precedentemente
aplicara aun cuando ocurra una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

El Articulo 20(w) de la Ley de Impuesto a las Ganancias también exime del impuesto a las ganancias los resultados
obtenidos por personas fisicas provenientes de operaciones de disposicién de obligaciones negociables en la medida
que las mismas coticen en bolsas 0 mercados de valores. Sin embargo, debido a las modificaciones introducidas a la
Ley de Impuesto a las Ganancias por la Ley N° 25.414, por el Decreto N° 493/2001 y por la subsiguiente derogacion
de la Ley N° 25.414 introducida por la Ley N° 25.556, no se encuentra del todo claro si la exencion del Articulo
20(w) esta o no en efecto.

Impuesto al Valor Agregado.

Las operaciones y servicios financieros relacionados con la emisién, suscripcion, colocacion, transferencia,
cancelacion, pago de intereses y amortizacion de las Obligaciones Negociables Subordinadas estaran exentas del
Impuesto al Valor Agregado en tanto dichas Obligaciones Negociables Subordinadas cumplan con las Condiciones
del Articulo 36. Adicionalmente, la venta o transferencia de Obligaciones Negociables Subordinadas estara exenta de
este impuesto conforme al Articulo 7(b) de la ley del impuesto al valor agregado.

Impuesto sobre los Bienes Personales.

Las personas fisicas y sucesiones indivisas domiciliadas o radicadas en la Argentina o en el exterior que sean
consideradas “tenedores directos” de las Obligaciones Negociables Subordinadas estan sujetos al Impuesto sobre los
Bienes Personales sobre el valor de mercado (o costo de adquisicién mas intereses devengados e impagos, en el caso
de obligaciones negociables sin cotizacion) de sus tenencias de dichas Obligaciones Negociables Subordinadas al 31
de diciembre de cada afio. Si la persona fisica tuviera domicilio en el pais, la alicuota seré del 0,5% al 1,25% sobre el
total de los activos, dependiendo del monto de los activos, cuando esta suma total supere Ps. 305.000. Si la persona
fisica y/o sucesion indivisa no tuviera domicilio en el pais la alicuota sera de 1,25% en todos los casos. No se
requiere que las personas fisicas y sucesiones indivisas extranjeras paguen el Impuesto sobre los Bienes Personales si
el monto de dicho impuesto fuera igual o inferior a Ps. 255,75.

Las sociedades y otras entidades organizadas o constituidas en Argentina y sucursales argentinas y representaciones
permanentes en la Argentina de sociedades extranjeras y otras entidades extranjeras en general no estaran sujetas al
Impuesto sobre los Bienes Personales respecto de sus tenencias de Obligaciones Negociables Subordinadas.

En general, se presumird en forma concluyente que las Obligaciones Negociables Subordinadas que, al 31 de
diciembre de cada afio, estuvieran en poder de personas juridicas y otras entidades que no estén constituidas en
Argentina (con la excepcion de sucursales argentinas y sus representaciones permanentes) son de titularidad indirecta
de personas fisicas o sucesiones indivisas radicadas o ubicadas en la Argentina y, consecuentemente, quedaran
sujetas al impuesto sobre los bienes personales. No obstante, dicha persona juridica u otra entidad extranjera no
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estard alcanzada por dicho impuesto si (i) si las Obligaciones Negociables Subordinadas en su poder estuvieran
autorizadas por la CNV para su oferta pdblica en Argentina y se negociaran en uno o mas mercados de titulos
autorregulados argentinos o extranjeros; (ii) el capital social de dicha persona juridica u otra entidad estuviera
constituido por acciones nominativas; (iii) si la actividad principal de dicha persona juridica u otra entidad no
consistiera en la realizacion de inversiones fuera de su jurisdiccion de constitucion y en general no se encontrara
limitada para la realizaciéon de actos comerciales y negocios en dicha jurisdiccién de constitucién; o (iv) dicha
persona juridica u otra entidad constituyera una sociedad exenta (como por ejemplo, compafiias de seguros, fondos
comunes de inversion o fondos de jubilacion y pension, o entidades bancarias o financieras constituidas o radicadas
en paises en los que el banco central pertinente haya adoptado los estandares establecidos por el Comité de Bancos
de Basilea). En el caso de sociedades extranjeras y otras entidades extranjeras que se presumen pertenecientes a
personas fisicas domiciliadas o radicadas en la Argentina y sujetas al Impuesto sobre los Bienes Personales, como se
describié mas arriba, el impuesto se aplicard a una alicuota de 2,5% del costo de adquisiciébn mas intereses
devengados e impagos y el Emisor seré responsable como obligado sustituto del pago de dicho impuesto. En el caso
de que una persona juridica extranjera u otra entidad que mantenga Obligaciones Negociables Subordinadas esté
exenta del Impuesto sobre los Bienes Personales por algin otro motivo que no sea el hecho de la autorizacién de las
Obligaciones Negociables Subordinadas por parte de la CNV para su oferta piblica en Argentina y coticen en uno o
mas mercados de titulos argentinos o del exterior, el Emisor serd igualmente responsable del pago del impuesto en
caso de que la exencidn de oferta pablica no fuera aplicable, salvo cuando obtuviera efectivamente certificaciones en
el plazo requerido en cuanto a la condicién de no imponible o exenta de dicha sociedad u otra entidad.

La Ley del Impuesto sobre los Bienes Personales y sus normas reglamentarias no han sido aln interpretadas
extensamente o aplicadas por las autoridades fiscales o jueces argentinos, en consecuencia, ciertos aspectos de dicha
ley contindian sin determinarse. Queda sin aclarar, por ejemplo, si las referencias a titularidad “directa” se refieren
Unicamente a titularidad registral (incluyendo la titularidad a través de un Depositario) o abarcan la titularidad
beneficiaria. Asimismo, el concepto de “negociacién”, segin su utilizacion en la ley en relacion con personas
juridicas extranjeras y otras entidades no ha sido desarrollado quedando sin aclarar si el término se refiere a
negociacion actual y continua, negociacion periddica o meramente el perfeccionamiento de una oferta de
obligaciones negociables dentro o fuera del pais. No pueden darse garantias respecto de la interpretacion o aplicacion
de estas y otras disposiciones legales y normas relacionadas por las autoridades fiscales y jueces.

Las autoridades fiscales argentinas no han implementado mecanismos para cobrar el Impuesto sobre los Bienes
Personales a personas fisicas o sucesiones indivisas que no tengan domicilio en el pais. En efecto, han impuesto
sobre determinados responsables sustitutos argentinos (en este caso, el Emisor) la responsabilidad de pagar el
impuesto exigible sobre titulos valores argentinos (en este caso, las Obligaciones Negociables Subordinadas) en
poder de personas juridicas extranjeras y otras entidades extranjeras que se presume pertenecen a personas fisicas
argentinas. EI Emisor podra procurar el reembolso del impuesto que pague por tal concepto (mediante retenciones
contra los pagos sobre las Obligaciones Negociables Subordinadas o de otra forma) de dichas personas juridicas
extranjeras y otras entidades extranjeras.

Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

El Impuesto a la Ganancia Minima Presunta grava los bienes que mantienen las sociedades locales, establecimientos
en la Argentina de empresas extranjeras, empresas unipersonales y personas fisicas que se dedican a ciertas
actividades comerciales y otros contribuyentes en la Argentina al cierre del ejercicio econémico. La alicuota es del
1% (0,20% en el caso de entidades financieras, leasing y compafiias de seguros). Existe una exencién para los
contribuyentes cuyo monto total de activos no supere Ps. 200.000. Las Obligaciones Negociables Subordinadas se
encuentran incluidas en la base imponible de este impuesto a su valor de mercado al cierre del Gltimo dia habil de
cada ejercicio econémico.

Este impuesto serd exigible Unicamente si el Impuesto a las Ganancias determinado para cualquier ejercicio no fuera
igual o superara el monto pagadero conforme al Impuesto a la Ganancia Minima Presunta. En tal caso, debera
pagarse Unicamente la diferencia entre el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta correspondiente a ese ejercicio y
el Impuesto a las Ganancias determinado para el mismo ejercicio. El Impuesto a la Ganancia Minima Presunta
pagado se aplicard como crédito contra el Impuesto a las Ganancias que se devengue en los diez ejercicios
econdmicos siguientes.

En general las personas fisicas y sucesiones indivisas en Argentina, y las personas fisicas o juridicas extranjeras que
no tienen un establecimiento permanente en Argentina estan exentas del Impuesto a la Ganancia Minima Presunta.

Impuesto a los Débitos y Créditos en Cuenta Corriente
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Los montos pagados a través de cuentas corrientes bancarias en bancos argentinos estan sujetos a una alicuota del
0,6% en el caso de depésitos y del 0,6% en el caso de débitos. En determinados casos se puede aplicar una alicuota
superior del 1,2% y una alicuota reducida del 0,075%. Los pagos depositados en cajas de ahorro estan exentos de
este impuesto. El impuesto es retenido por la entidad bancaria.

Se encuentran exentos del impuesto los movimientos registrados en las cuentas corrientes especiales (Comunicacion
“A” 3250 del Banco Central) cuando las mismas estén abiertas a nombre de personas juridicas del exterior y en tanto
se utilicen exclusivamente para la realizacion de inversiones financieras en el pais (véase Articulo 10, inciso (s) del
anexo al Decreto 380/2001).

Los titulares de cuentas bancarias gravadas con las tasas del 0,6% y del 1,2% podran computar el 34% vy el 17%,
respectivamente, de los importes abonados en concepto de este impuesto que gravaron la acreditacion de fondos,
como pago a cuenta del Impuestos a las Ganancias, del Impuesto a la Ganancia Minima Presunta y/o el aporte
especial o capital cooperativo.

Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Los intereses estan sujetos al Impuesto sobre los Ingresos Brutos cuando fueran percibidos en forma habitual por
personas fisicas domiciliadas en el pais. Este es un impuesto provincial y sus normas varian de una provincia a otra.
Si las Obligaciones Negociables han cumplido con las Condiciones del Articulo 36 estaran exentas del Impuesto
sobre los Ingresos Brutos en algunas provincias, incluyendo la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires y la Provincia de
Buenos Aires. En otras provincias los intereses se gravan a una alicuota de alrededor del 4%.

Aunque el Cadigo Fiscal de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires no requiere el cumplimiento de las condiciones
del Articulo 36, la autoridad fiscal local de dicha jurisdiccion recientemente promulgd la Resolucion N° 1494/2005
en la que considera que la exencidn mencionada anteriormente del Impuesto sobre los Ingresos Brutos sélo resulta de
aplicacion cuando las Obligaciones Negociables cumplan con las condiciones del Articulo 36.

Impuesto de Sellos

Los Tenedores de las Obligaciones Negociables Subordinadas no deberan pagar Impuestos de Sellos en la Ciudad
Autdnoma de Buenos Aires.

Otros impuestos. En caso de que fuera necesario entablar procedimientos de ejecucion en contra del Emisor, se
aplicara una tasa de justicia (actualmente a una alicuota del 3%) sobre el monto de cualquier reclamo iniciado ante
los tribunales argentinos con asiento en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Impuesto a la Transferencia

Ningun impuesto es aplicable a la venta y transferencia de las Obligaciones Negociables Subordinadas.
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