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Rentabilidad

En términos de rentabilidad, los resultados de las inversiones no han sido suficientes para generar un rendimiento real
en los Ultimos periodos. A junio 2024, el retorno de las inversiones (“ROI”, por sus siglas en inglés) sobre el FDR ha sido
de 159% (calculado sobre el promedio del fondo de riesgo disponible) muy por debajo de la inflacidn del periodo que
acumulé un 287%. Esperamos que a medida que la inflacidn vuelva a niveles normales, el rendimiento de las
inversiones eventualmente converja a valores reales positivos.

FIGURA 12 Evolucidn del retorno de la inversion
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Fuente: Moody’s Local Argentina en base a informacidn provista por Fid Aval S.

Fid Aval mostré un crecimiento saludable en su riesgo vivg
promedio para los Ultimos 3 afios) y sus suficientes valofes de recupero (80% promedio de los uUltimos 3 afios). Al 30 de
junio de 2024 el indicador de morosidad sobre rles vivo's€ ubicé en 1,5%.

jun.-24

FIGURA 13 Evolucidn de la mora histéric O
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Nota: Mora correspondiente al periodo al que se hace referencia, sobre las garantias vigentes.
Fuente: Moody’s Local Argentina en base a informacion provista por Fid Aval S.G.R. e informacidn publicada por SEPyME.
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Anexo l: Principales métricas e indicadores crediticios

U fx2200224‘; Dic-2023 Dic-2022 Dic-2021
Reportado (millones de ARS)
Activo total 4.236 3.320 721 621
Patrimonio neto 4.218 3.301 715 616
Resultado operativo (11) 3 0 2
Resultado del Fondo de Riesgo 1.436 1.274 163 62
Comisiones y otros ingresos 61 133 36 15
Egresos operativos 149 82 61 25
Garantias vigentes 4.280 A% 957 346
FDR autorizado 2.330 2.3 550 550
FDR integrado 2.330 .037 550 550
FDR Contingente 23 2 0
Principales Indicadores
Participacion de mercado (Total de garantias vigentes) 0,7% 0,4% 0,2%
Participacién de mercado en CPD + Echeqs 1,1% 0,8% 0,4%
FDR integrado de la SGR (% FDR Total sistema) 87% 100% 100%
Apalancamiento técnico ajustado 2,2x 1,8x 0,6x
Duracidn de la cartera 0,8x 1,0x 1,0x
FDR Contingente/ FDR Computable 1,1% 0,4% 0,1%
Concentracion econdmica M 29,4% 27,8% 31,4% 40,0%
Concentracion geografica I 23,8% 22,8% 23,0% 451%

8

Retorno de las inversiones (1 afio) 24
Indicadores de Morosidad
indice de morosidad bruta (caidas del4eri % riesgo vivo)

indice de recupero

indice de morosidad neta

Caracteristicas de la cartera de garantias

MIPyMEs con garantias vig Sntet 370 360 236 103
Concentracion en los 10 clientes principales 26% 26% 25% 99%
Maxima exposicién por MiPyME % FDR 4,5% 5,0% 3,5% 34,1%
Maxima exposiciéon % FDR 2,3% 3,3% 3,5% 1,6%
Riesgo vivo en Pesos 54,5% 47,.3% 82,6% 98,6%
Riesgo vivo en Délar linked 45,5% 52,7% 17,4% 1,4%

Nota: Los valores a partir de abril de 2023 se encuentran expresados en moneda homogéna a dicha fecha, con excepcidn de los resultados del FDR que

estan expresados en moneda histdrica. I Para el célculo de este indicador se utilizé el indice de Herfindahl-Hirschman

I para el calculo de este indicador se considera el fondo de riesgo computable promedio ¥ Para el célculo de este indicador se consideraron las
caidas de garantias emitidas durante el afio como porcentaje de la emisién de ese afio Indicador anualizado
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Informacién Complementaria

. igr s Calificacion @ Perspectiva | Calificacion | Perspectiva
Tipo de calificacion / Instrumento . .
actual actual anterior anterior
Fid Aval S.G.R.
Calificacion de fortaleza financiera A.ar Estable - -
Informacién considerada para la calificacion. \
— Balance anual auditado al 31/12/2023 asi como el ultimo balance tyi al (30/06/2024) y anteriores.

Disponibles en (https://www.argentina.gob.ar)

* i ?

— Presentaciones dentro del régimen informativo estableci \ yME y cartera de riesgo vivo o garantias
vigentes a diversas fechas.

— Informacién complementaria de gestién internay r nes de trabajo con la gerencia de la SGR.

Definicion de las calificaciones asignadas.

— A.ar: Emisores o emisiones califi @ A.ar con una calidad crediticia por encima del promedio en
comparacion con otros emisores lo

Moody’s Local Argentina agrega | &!lilcadores “+” y “-” a cada categoria de calificacion genérica que va de AA a
CCC, El modificador “+” indica bligacidn se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica,
ningun modificador indic a cacion media, y el modificador “-”
la categoria de calificaci ica

indica una calificacion en el extremo inferior de

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de Calificacion de Garantizadoras Financieras - (14/9/2020), disponible en
https://www.moodyslocal.com/country/ar/methodologies y https://www.argentina.gob.ar/cnv

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacién para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacion.
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Moody's Investors Service, Inc., agencia de callflcac'
de deuda (incluidos bonos corporativos y mugigipalé
asignacion de cualquier calificacion, abo
procedimientos para garantizar la indepe

, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCQ”), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos
gaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la
stors Service, Inc. por sus servicios de opinién y calificacion. MCO y Moody’s Investors Service también mantienen politicas y

s calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones crediticias de Moody’s Investors Service,Inc. La informacién relativa a ciertas
afiliaciones que pudieran existir entre directo VICO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones crediticias de Moody’s Investors Service y asimismo han
notificado publicamente a la SEC que poseen participacion en MCO superior al 5%, se publica anualmente en www.moodys.com , bajo el capitulo de “Investor Relations — Corporate
Governance — Charter Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestién Corporativa - Documentos Constitutivos - Politica sobre Relaciones entre
Directores y Accionistas” ].

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacién de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagéo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE
Clasificadora de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacion
crediticia de propiedad total indirecta de MCO. Ninguna de las Moody’s Non-NRSRO CRAs es una Organizaciéon Reconocida Nacionalmente como Organizacién Estadistica de Calificacion
Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacién en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's,
Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (seglin corresponda). Este documento esta
destinado Ginicamente a “clientes mayoristas” segln lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted
declara ante MOODY'S ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o
indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” seglin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son
opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacién de deuda del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicion de
clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios
ubicados en India en relacién con valores cotizados o propuestos para su cotizacién en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de la Segunda Parte (segun se define en los Simbolos y Definiciones de Calificacion de Moody's Investors Service): Por favor notar que una
Opinién de la Segunda Parte ("OSP") no es una "calificacion crediticia". La emisién de OSPs no es una actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur.

JAPON: En Japén, el desarrollo y la provision de OSPs se clasifican como "Negocios Secundarios”, no como "Negocios de Calificacion Crediticia", y no estan sujetos a las regulaciones aplicables a
los "Negocios de Calificacion Crediticia" seglin la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japdn y su regulacion relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluacion
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refiere a la parte continental de la Republica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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