SUPLEMENTO DE PROSPECTO

RAGHSA

RAGHSA SOCIEDAD ANONIMA

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 6 DENOMINADAS, INTEGRABLES Y PAGADERAS EN
DOLARES ESTADOUNIDENSES EN ARGENTINA, A TASA DE INTERES FIJA, CON VENCIMIENTO A
LOS 24 MESES CONTADOS DESDE LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION POR UN VALOR
NOMINAL DE HASTA US$ 10.000.000

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 6 SERAN EMITIDAS BAJO EL PROGRAMA GLOBAL DE

EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (GARANTIZADAS O NO, SUBORDINADAS O

NO Y NO CONVERTIBLES EN ACCIONES) POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA US$ 500.000.000 (O
SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS O UNIDADES DE VALOR)

RAGHSA SOCIEDAD ANONIMA (la “Compaiiia” o la “Sociedad” o la “Emisora”) ofrece obligaciones negociables
clase 6 denominadas, integrables y pagaderas en Ddlares Estadounidenses en Argentina, a tasa de interés fija, con vencimiento
a los 24 meses contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacién por un valor nominal de hasta US$10.000.000 (las
“Obligaciones Negociables” y/o las “Obligaciones Negociables Clase 6”) en el matrco del programa global de emisién
de obligaciones negociables simples (garantizadas o no, subordinadas o no y no convertibles en acciones) por un valor nominal
de hasta US$500.000.000 (o su equivalente en otras monedas o unidades de valor) (el “Programa”) por el presente suplemento
de prospecto (el “Suplemento de Prospecto”). Este Suplemento de Prospecto es complementario a, y debe leerse
conjuntamente con, el prospecto del Programa de fecha 21 de febrero de 2024 (el “Prospecto”), publicado en el sitio web de
la Comision Nacional de Valores (“CNV”), www.cnv.gov.ar bajo el item: “Empresas” (la “AIF”), en el Boletin Electrénico del
Mercado Abierto Electronico S.A. (el “MAE” y el “Boletin Electronico del MAE”, respectivamente), en el Boletin
Electronico de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (el “Boletin Diario de la BCBA”) y en el sitio web institucional de la
Emisora www.raghsa.com.ar.

Las Obligaciones Negociables Clase 6 estaran denominadas y seran pagaderas e integrables en Doélares Estadounidenses en
Argentina. Las Obligaciones Negociables Clase 6 devengaran intereses a una tasa de interés fija nominal anual a licitar y los
intereses seran pagaderos semestralmente. El capital de las Obligaciones Negociables se abonara en 3 cuotas, segiin se detalla
a continuacion: (i) en la fecha en que se cumplan doce (12) meses desde la Fecha de Emision y Liquidacién, una suma
equivalente al 33% del capital original de las Obligaciones Negociables; (i) en la fecha en que se cumplan dieciocho (18) meses
desde la Fecha de Emision y Liquidacion, una suma equivalente al 33% del capital original de las Obligaciones Negociables; y
(iif) en la fecha en que se cumplan veinticuatro (24) meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion, una suma equivalente al
34% del capital original de las Obligaciones Negociables. La ultima Fecha de Pago del Capital (conforme se define mas
adelante) coincidira con la Fecha de Vencimiento (conforme se define mas adelante).

Las Obligaciones Negociables Clase 6 seran integradas en Délares Estadounidenses en Argentina (d6lar mep), segun se detalla
en la seccién “Plan de Distribucion— Suscripcion y Liguidacion” del presente Suplemento de Prospecto. Todos los pagos de o
respecto del capital, intereses y prima, si hubiera, sobre las Obligaciones Negociables seran efectuados en Dolares
Estadounidenses en Argentina (d6lar mep) a través de Caja de Valores S.A. (“CVSA” o “Caja de Valores”). Para mayor
informacion véase “Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables” del presente Suplemento de Prospecto.

La creaciéon del Programa ha sido autorizada por la Resolucion N°16.441 del Directorio de la CNV de fecha 29 de
octubre de 2010 y la prorroga de su plazo de vigencia fue autorizada por la CNV mediante Resolucion N° 17.979 de
fecha 25 de febrero de 2016 y el aumento del monto maximo de emision, la préorroga de su plazo de vigencia y la
modificacién de sus términos y condiciones fue autorizada por la CNV mediante Disposicion de la Gerencia de
Emisoras N° DI-2020-50APNGE#CNYV de fecha 2 de noviembre de 2020. Las mencionadas autorizaciones de la
CNYV solo significan que se han cumplido los requisitos de informacion de la CNV. La CNV no ha emitido opinion
sobte la exactitud de la informacion contenida en Prospecto y/o en el presente Suplemento de Prospecto. La
veracidad de la informacién contable, financiera y econémica asi como de toda otra informacién suministrada en
el presente Suplemento de Prospecto es exclusiva responsabilidad del directorio de la Compaiiia, y en lo que les
atafie, de la comision fiscalizadora y de los auditores externos en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados
contables y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales,
segun fuera modificada por la Ley de Financiamiento Productivo (conforme se define mas adelante) (segun la
misma fuera modificada y complementada de tiempo en tiempo, la “Ley de Mercado de Capitales”). El directorio
de la Compaifiia manifiesta, con caracter de declaracién jurada, que el presente Suplemento de Prospecto contiene
ala fecha de su publicacién informacién veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situaciéon
patrimonial, econémica y financiera de la Compaiiia y de toda aquella que deba ser de conocimiento del publico
inversor con relacién a la presente emision, conforme las normas vigentes.

Juan Pablo Morad
Director
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La emision de las Obligaciones Negociables ha sido autorizada por el directorio de la Emisora en su reunién de fecha 3 de
abril de 2024.

Las Obligaciones Negociables constituiran obligaciones directas, con garantia comun y no subordinadas de la Compaififa y
calificaran en un rango de igualdad, en cuanto a su derecho de pago, con todas las demas obligaciones con garantia comun y no
subordinadas de la Compafifa, salvo las obligaciones que gozan de preferencia por ley o de puro derecho.

La inversion en las Obligaciones Negociables conlleva riesgos. Véase “Factores de Riesgo” del presente Suplemento
de Prospecto y del Prospecto para un analisis de ciertos riesgos a ser considerados en relacién con una inversiéon en
las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables calificaran como obligaciones negociables no convertibles bajo los términos de la Ley N° 23.576
de Obligaciones Negociables segun fuera modificada por la Ley N° 27.440 de Financiamiento Productivo (la “Ley de
Financiamiento Productivo”) (segin la misma fuera modificada y complementada de tiempo en tiempo, la “Ley de
Obligaciones Negociables”). Asimismo, se emitiran y colocaran de acuerdo con, y tendran derecho a los beneficios establecidos
en, la Ley de Obligaciones Negociables, la Ley de Mercado de Capitales, la Ley N° 19.550 General de Sociedades (T.O. afio 1984
y modificatotias) (la “Ley General de Sociedades”), la Resolucion General de la CNV N° 622/2013 (N.T. afio 2013 y
modificatorias) (las “Normas de la CNV”) y demds normas vigentes y complementarias. La colocacién primaria de las
Obligaciones Negociables se realizara de conformidad con lo establecido en el Capitulo IV del Titulo VI de las Normas de la
CNV y seran colocadas conforme lo desctipto en el presente Suplemento de Prospecto.

El Programa no cuenta con calificaciéon de riesgo. La calificacién de riesgo de las Obligaciones Negociables sera
informada a través de la publicacién de un aviso complementario a este Suplemento.

Las Obligaciones Negociables seran listadas y/o negociadas en al menos un mercado autotizado por la CNV. Se ha solicitado la
negociacion de las Obligaciones Negociables en el MAE vy el listado de las Obligaciones Negociables en Bolsas y Mercados
Argentinos S.A. (“BYMA”), sin petjuicio de ello, la Compafia no puede asegurar que dichas autorizaciones seran otorgadas o
que, una vez otorgadas, las Obligaciones Negociables continuaran listando y/o negocidndose en dichos mercados. La Sociedad
podra, pero no estara obligada a, solicitar que las Obligaciones Negociables Clase 6 sean elegibles para su transferencia a través
de Euroclear y/o Cleatstream.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES NO SE ENCUENTRAN ALCANZADAS POR LA EXENCION EN EL
IMPUESTO SOBRE LOS BIENES PERSONALES PREVISTA POR LA LEY N°27.638 Y EL DECRETO
N°621/2021.

La Compaiia, sus beneficiarios finales, y las personas humanas o juridicas que tienen como minimo el 10% de su
capital o de los derechos a voto, o que por otros medios ejercen el control final, directo o indirecto sobre la misma,
no registran condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y/o no figuran en las listas
de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

Raghsa S.A. — CUIT: 30-62088060-0
Teléfono: (+54 11) 4013-5555
Cecilia Grierson 255, Piso 9°,

C1107BHA Ciudad Auténoma de
Buenos Aires — Argentina

mvega@raghsa.com.ar /

www.raghsa.com.ar

La oferta priblica de las Obligaciones Negociables que se describen en este Suplemento de Prospecto se encuentra comprendida dentro de la autorizacion
de oferta piiblica otorgada por la CNV al Programa, en el marco de lo establecido por el articulo 41 del Titulo I1 del Capitulo V" de las Normas de la
CNV. Este Suplemento de Prospecto no ha sido previamente revisado ni conformado por la CNV', BYMA ni MAE. De acuerdo con el procedinziento
establecido en el artienlo 51 del Titulo 11 del Capitulo V" de las Normas de la CN1/, dentro de los cinco Dias Hbiles de suscriptas las Obligaciones
Negociables la Emisora presentard la documentacion definitiva relativa a las mismas.

Copias del presente Suplemento de Prospecto, del Prospecto y de los estados contables de la Compafiia se encuentran a
disposicion del puablico inversor en la sede social de la Compaiia sitas en la calle Cecilia Grierson 255, Piso 9°, C1107BHA,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires; asi como en la pagina web institucional de la Compafifa (www.raghsa.com.ar), en la pagina
web de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv), seccion “Informacion Financiera”, en el Boletin Diario de la BCBA, y el Boletin
Electréonico del MAE. El publico inversor puede requerir la documentacién mencionada precedentemente en forma digital,
mediante la remisién de un corteo electrénico o telefénicamente a la Compaiifa (e-mail: mvega@raghsa.com.ar / teléfono: (+54
11 4013-5555).
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Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.
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Facimex Valores S.A.

Agente de Liquidacién y
Compensacion y Agente de
Negociacién Integral bajo N°99 de la
CNV
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Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.

Agente de Liquidacién y Compensacién y
Agente de Negociacion Integral bajo N°22
de la CNV

©
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Cocos Capital S.A.

Agente de Liquidaciéon y Compensacion
Propio bajo N°688 de la CNV

bind

Industrial Valores S.A.

Agente de Liquidacién y Compensacién y
Agente de Negociacion Propio bajo N°153
de la CNV

PUENTE

Puente Hnos S.A.

bst/

El banco de las empresas

Banco de Setvicios y Transacciones S.A.

Agente de Liquidacién y Compensacion y
Agente de Negociacién Integral bajo N°G4
de la CNV

CuccHiARA
yClA. S.A.

Cucchiara y Cia. S.A.

Agente de Liquidacién y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral bajo N°265
dela CNV

Macro
M Sccurities

Macro Securities S.A.U.

Agente de Liquidacién y Compensacién y

Agente de Negociacion Integral bajo N°59 de

la CNV

Agente de Liquidacién y Compensacion y Agente de Negociacion Integral bajo N°28 de la CNV

La fecha de este Suplemento de Prospecto es 3 de abril de 2024
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AVISO A LOS INVERSORES

A menos que se indique lo contrario o que el contexto requiera otra interpretacién, todas las referencias en este
Suplemento de Prospecto a “RAGHSA”, 1a “Sociedad”, la “Compaiiia”, la “Emisora”, “nosotros”, “nuestro/a/s”
o términos similares aluden a RAGHSA S.A.

Ni la Compafifa ni Balanz Capital Valores S.A.U., ni Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., ni Banco de Servicios y
Transacciones S.A., ni Banco Santander Argentina S.A., ni Cocos Capital S.A., ni Cucchiara y Cia S.A., ni Facimex Valores
S.A., ni Industrial Valores S.A., ni Macro Securities S.A.U., ni Puente Hnos S.A. (todos ellos los “Agentes Colocadores”
y cada uno, un “Agente Colocador”) ni sus afiliadas han autorizado a ninguna persona a brindar cualquier informacién
distinta de la contenida en este Suplemento de Prospecto. L.a Compafifa no asume responsabilidad por cualquier
informacién brindada por terceros, y no puede garantizar la confiabilidad de tal informacion.

La Sociedad informa al publico inversor, que de conformidad con las Normas de la CNV, podrd emitir con posterioridad
a la Fecha de Emision y Liquidacion, valores negociables adicionales a las Obligaciones Negociables.

Los potenciales inversores no deben asumir que la informacién contenida en este Suplemento de Prospecto es exacta
a cualquier fecha salvo a la fecha de este Suplemento de Prospecto.

Este Suplemento de Prospecto ha sido redactado por la Compafifa exclusivamente para su uso en telacion con la
oferta de titulos descripta en el presente.

El Prospecto y el presente Suplemento de Prospecto estin destinados exclusivamente a la oferta puiblica de las
Obligaciones Negociables en Argentina. Las Obligaciones Negociables no podran ser ofrecidas ni vendidas, directa ni
indirectamente, y ni el Prospecto ni el presente Suplemento de Prospecto, ni ningin otro documento de la oferta
podran ser distribuidos o publicados en ninguna jurisdiccion distinta de Argentina, salvo en circunstancias que resulten
en el cumplimiento de las leyes o reglamentaciones aplicables.

La Emisora es una sociedad an6nima constituida en Argentina de acuerdo con la Ley General de Sociedades, conforme
a la cual los accionistas limitan su responsabilidad a la integracién de las acciones suscriptas.

Al adoptar la decision de invertir en las Obligaciones Negociables, los potenciales inversores deberan basarse en su propio
examen de RAGHSA vy los términos de la oferta, incluyendo los méritos y riesgos involucrados. Los potenciales
inversores no deberan considerar ninguna informacién de este Suplemento de Prospecto como una recomendacion legal,
comercial, financiera, impositiva y/o cambiatia. Cada posible invetsor debe consultar a sus propios asesotes en todo lo
necesario para adoptar su decisién de invertir y determinar si se encuentra legalmente autorizado a adquirir los titulos
bajo las leyes o reglamentaciones aplicables en materia de inversiones legales u otras similares. Los potenciales inversores
deben tener en cuenta que podrian verse obligados a asumir los riesgos financieros de esta inversiéon por un tiempo
indefinido.

Ud. debera (i) cumplir con todas las leyes y reglamentaciones aplicables de cualquier jurisdiccién en relacién con la
posesion o distribucion de este Suplemento de Prospecto y la adquisicién, oferta o venta de las Obligaciones Negociables,
y (ii) obtener todos los consentimientos, aprobaciones o permisos requeridos para la adquisicién, oferta o venta por su
parte de las Obligaciones Negociables bajo las leyes y reglamentaciones que sean aplicables en cualquier jurisdiccion a la
que Ud. esté sujeto o en la que realice tales adquisiciones, ofertas o ventas, dado que ni la Compaififa ni el Organizador
(segun este término se define mas abajo) ni los Agentes Colocadores ni sus afiliadas tienen responsabilidad alguna en tal
sentido.

Conforme con el articulo 119 de Ley de Mercado de Capitales, los emisores de valores negociables, juntamente
con los integrantes de los oérganos de administraciéon y fiscalizacion, estos ultimos en materia de su
competencia, y en su caso los oferentes de los valores negociables con relacion a la informacion vinculada a
los mismos, y las personas que firmen el prospecto de una emisién de valores negociables con oferta publica,
seran responsables de toda la informacién incluida en los prospectos por ellos registrados ante la CNV.
Asimismo, conforme el articulo 120 de la Ley de Mercado de Capitales, las entidades y agentes intermediarios
en el mercado que participen como organizadores o colocadores en una oferta publica de venta o compra de
valores negociables deberan revisar diligentemente la informacién contenida en los prospectos de la oferta.
Los expertos o terceros que opinen sobre ciertas partes del Suplemento de Prospecto sélo seran responsables
por la parte de aquella informacién sobre la que han emitido opinion. Toda persona que suscriba las
Obligaciones Negociables reconoce que se le ha brindado la oportunidad de solicitar a la Compaiiia, y de
examinar, y ha recibido y examinado, toda la informacién adicional que consideré necesaria para verificar la



exactitud de la informacion contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento de Prospecto, y/o para
complementar tal informacion.

Manifestaciones referentes a evento futuros

Para informacién sobre declaraciones sobre hechos futuros, remitirse a la seccién “Manifestaciones Referentes a Eventos
Futuros” que se encuentra detallada en el Prospecto.

Informacién disponible

Se pueden obtener copias del Suplemento de Prospecto, del Prospecto y de nuestros estados contables en la pagina
web de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv). Copias de este Suplemento de Prospecto, del Prospecto y de nuestros
estados contables y copias de nuestro estatuto, estaran disponibles en nuestras oficinas (indicadas en la portada y en
la dltima pagina de este Suplemento de Prospecto), de manera digital mediante la remisiéon de un correo electrénico o

telefénicamente a la Compaiifa (Matiano Vega, E-mail: mvega@raghsa.com.ar / teléfono: (+54 11) 4013-5555).

Con excepcion de lo descripto en el Prospecto y en el presente Suplemento de Prospecto, no estamos involucrados
en ningun litigio ni procedimiento arbitral relativo a reclamos o sumas que son sustanciales en el contexto de esta
oferta, ni, hasta donde sabemos, en ningun tal litigio o procedimiento arbitral pendiente 0 amenazante.

Definiciones

A los fines de este Suplemento de Prospecto, “Argentina’” significa la Republica Argentina, “Délares” o “US$” o
“Délares Estadounidenses” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América, y “BCRA”
significa Banco Central de la Repuiblica Argentina. Las referencias a cualquier norma contenida en el presente
Suplemento de Prospecto son referencias a las normas en cuestién incluyendo sus modificatorias y reglamentarias.

Aprobaciones societarias

La creacién del Programa ha sido aprobada por la Asamblea de Accionistas N° 85 de fecha 18 de agosto de 2010 y
por Acta de Directorio de fecha 23 de agosto de 2010, la prérroga del plazo de vigencia del Programa ha sido aprobada
pot la Asamblea de Accionistas N° 98 de fecha 6 de mayo de 2015 y Acta de Directorio del 17 de septiembre de 2015,
y el aumento del monto maximo de emision, la prorroga de su plazo de vigencia, la modificacién de los términos y
condiciones del Programa y la renovacién de las facultades del directorio de la Emisora ha sido aprobada por la
Asamblea de Accionistas N° 107 de fecha 30 de junio de 2020 y Acta de Directorio del 3 de septiembre de 2020. La
actualizacion de la informacién comercial, contable y financiera, asi como toda otra informacién contenida en el
Programa fue aprobada por Acta de Directorio del 23 de enero de 2024. La emision de las Obligaciones Negociables
Clase 6 fue aprobada mediante Acta de Directorio de fecha 3 de abril de 2024.

Operaciones de estabilizacién de mercado

En relacién con la oferta de las Obligaciones Negociables, sujeto a los términos y condiciones y dentro de los plazos
especificados en las Normas de la CNV y demas normativa aplicable, los Agentes Colocadores (y quienes actien en
su representacion) podran realizar sobre-adjudicaciones, operaciones de estabilizacién de mercado y operaciones de
cobertura, con el objetivo de evitar o moderar alteraciones bruscas en el precio al cual se negocien las Obligaciones
Negociables. Sin embargo, no se puede garantizar que los Agentes Colocadores (y quienes actien en su
representacion) llevaran a cabo operaciones de estabilizacion. Cualquier operacion de estabilizacion puede iniciarse
en o antes de la fecha en que se hayan divulgado los términos de la oferta de las Obligaciones Negociables y puede
finalizarse en cualquier momento, siempre y cuando no finalice después de transcurridos 30 (treinta) dias desde la
fecha en que la Compafifa recibié el producido de la colocacion de las Obligaciones Negociables, o no mas tarde de
60 (sesenta) dias de finalizado el Perfodo de Subasta (segun se define mas adelante), lo que ocurra primero.

La sobre adjudicacion implica la venta por sobre el monto de emisién, la cual crea una posiciéon de corto plazo para
los Agentes Colocadores. Las operaciones de estabilizaciéon de mercado implican ofertas de compra de las
Obligaciones Negociables en el mercado con el objeto de estabilizar, adecuar o mantener el precio de las Obligaciones
Negociables. Las operaciones de estabilizacion de mercado podran causar que el precio de las Obligaciones
Negociables sea mayor que el que corresponderia en ausencia de dichas transacciones.

Cualquiera de las operaciones de estabilizacién o sobre adjudicacion estaran sujetas a los limites impuestos en las leyes
y reglamentaciones aplicables, incluyendo, sin limitacién, las Normas de la CNV.
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De acuerdo con lo previsto por las Normas de la CNV, los Agentes Colocadores que participen en la colocacion y
distribucion de las Obligaciones Negociables podran realizar operaciones destinadas a estabilizar el precio de mercado
de las Obligaciones Negociables, una vez que éstas ingresaron en la negociacién secundaria, de acuerdo a lo previsto
por el articulo 12, Seccién IV, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV, las cuales podrin ser suspendidas y/o
interrumpidas en cualquier momento. Dichas operaciones deberan ajustarse a las siguientes condiciones: (i) el
prospecto correspondiente a la oferta publica en cuestién deberd haber incluido una advertencia dirigida a los
inversores respecto de la posibilidad de realizacién de estas operaciones, su duracién y condiciones (como es el caso
de este Suplemento de Prospecto); (i) las operaciones podran ser realizadas por agentes que hayan participado en la
organizacion y coordinacion de la colocacion y distribucion de la emision; (iif) las operaciones no podran extenderse
mas alla de los primeros 30 (treinta) dias corridos desde el primer dia en el cual se haya iniciado la negociacion
secundaria de las Obligaciones Negociables; (iv) podran realizarse operaciones de estabilizacién destinadas a evitar o
moderar alteraciones bruscas en el precio al cual se negocien las Obligaciones Negociables que han sido objeto de
colocaciéon primaria por medio del sistema de formacién de libro o por subasta o licitacién publica; (v) ninguna
operacién de estabilizacién que se realice en el periodo autorizado podra efectuarse a precios superiores a aquellos a
los que se hayan negociado las Obligaciones Negociables en cuestion en los mercados autorizados, en operaciones
entre partes no vinculadas con las actividades de organizacion, colocacion y distribucion; y (vi) los agentes que realicen
operaciones en los términos antes indicados, deberan informar a los mercados la individualizacion de las mismas. Los
mercados deberan hacer publicas las operaciones de estabilizacion, ya fuere en cada operacion individual o al cierre
diario de las operaciones.

Declaraciones y Garantias de los inversores y tenedores de las Obligaciones Negociables

La presentacién de Ordenes de Compra (segin se define mas adelante) o la adquisicion posterior de las Obligaciones
Negociables implicara, segin fuera aplicable, las declaraciones y garantfas a la Emisora y a los Agentes Colocadores,
por parte de cada posible inversor, sus cesionarios por cualquier causa o titulo, y de los Agentes del MAE (segin se
define mas adelante) que presenten ofertas de compra, de que:

i esta en posicién de soportar los riesgos econémicos de la inversion en las Obligaciones Negociables;

1. ha recibido copia de, o tenido acceso al, y ha revisado y analizado la totalidad de la informacién contenida
en el Prospecto (incluyendo los estados contables incluidos por referencia al mismo), el presente Suplemento
de Prospecto y todo otro documento relacionado con la emisién de las Obligaciones Negociables,
incluyendo, sin limitacién, el Aviso de Suscripcion, cualquier aviso complementario al mismo y las
calificaciones de riesgo, y ha analizado las operaciones, la situacion y las perspectivas de la Compaiiia, todo
ello en la medida necesaria para tomar por sf mismo y de manera independiente su decision de adquirir las
Obligaciones Negociables, basindose solamente en su propia revisién y analisis;

1il. no ha recibido ningun tipo de asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de otro
tipo por patte de la Emisora ni del Organizador, ni de los Agentes Colocadotes y/o de cualquiera de sus
empleados, agentes, directores y/o gerentes, y/o de cualquiera de sus sociedades controlantes, controladas,
vinculadas o sujetas al control comun (o de sus empleados, agentes, ditectores y/o gerentes);

iv. no ha recibido de la Emisora ni del Organizador, ni de los Agentes Colocadores, informacién o
declaraciones que sean inconsistentes, o difieran, de la informacién o de las declaraciones contenidas en el
Prospecto (incluyendo los estados contables incluidos por referencia al mismo), el presente Suplemento de
Prospecto y todo otro documento relacionado con la emision de las Obligaciones Negociables;

V. conoce y acepta los términos descriptos en la seccién “Plan de Distribucion” del presente Suplemento de
Prospecto. Sin limitar lo expuesto precedentemente, el inversor conoce y acepta que en los términos
indicados en la seccién “Plan de Distribucion”, sus Ordenes de Compra (y las ofertas que, en virtud de la
misma, ingtesen los Agentes Colocadotes y/o Agentes del MAE) seran firmes y vinculantes y sin posibilidad
de retiratlas y/o revocatlas;

Vi. conoce y acepta que ni la Emisora ni los Agentes Colocadotes garantizan a los inversores y/o los Agentes
del MAE que ingresen ofertas, que mediante el procedimiento de adjudicacién (i) se les adjudicaran
Obligaciones Negociables; ni que (ii) se les adjudicara un valor nominal de Obligaciones Negociables igual
al Monto Solicitado; ni que (iii) se les adjudicaran las Obligaciones Negociables a la Tasa Solicitada (segun
este término se define mas abajo);

Vil conoce y acepta que la Emisora y los Agentes Colocadores tendran derecho de rechazar las Ordenes de
Compra en los casos y con el alcance detallado en la seccion “Plan de Distribucion” del presente Suplemento
de Prospecto;
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Viil.

iX.

xi.

Xii.

Xiil.

Xiv.

acepta que la Emisora, con el asesoramiento con los Agentes Colocadores, podra declarar desierta la
colocacion de las Obligaciones Negociables, en todos los casos detallados en el presente Suplemento de
Prospecto;

conoce y acepta los pasos a seguir a los efectos de participar en la presente oferta descriptos en “Témminos y
Condiciones de las Obligaciones Negociables” y “Plan de Distribucidn” del presente Suplemento de Prospecto;

conoce y acepta que, en caso de que las Obligaciones Negociables no sean integradas en la forma prevista
en la seccion “Plan de Distribucion”, los inversores incumplidores perderan el derecho de suscribir las
Obligaciones Negociables en cuestion sin necesidad de otorgarle la posibilidad de remediar su
incumplimiento;

se encuentra radicado en una jurisdiccién que no es considerada “no cooperante o de baja o nula
tributacién” y utiliza cuentas pertenecientes a entidades financieras radicadas en jurisdicciones que no son
consideradas “no cooperantes o de baja o nula tributacién” a efectos de realizar la suscripcion e integracion
de las Obligaciones Negociables, renunciando, en caso de falsedad de esta declaracién y garantia, a reclamar
ala Emisora y/o a cualquier Agente Colocador el pago de cualquier mayor costo o monto adicional detivado
de ello;

(i) los fondos y valores que corresponden a la suscripcion de las Obligaciones Negociables son provenientes
de actividades licitas relacionadas con su actividad; (if) que las informaciones consignadas en las Ordenes de
Compra y para los registros de los Agentes Colocadores, son exactas y verdaderas; y (iii) que tiene
conocimiento de la normativa sobre encubrimiento y lavado de activos regulada por la normativa de
Prevencién sobre el Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo;

conoce y acepta que las Obligaciones Negociables (i) no han sido autorizadas para su oferta publica en
jurisdiccién diferente de Argentina; (ii) no han sido, ni seran registradas ante ningin otro otganismo de
contralor diferente de la CNV en Argentina; y (iii) estaran regidas por ley argentina y sujetas a jurisdiccion
en Argentina; y

conoce y acepta las regulaciones cambiarias vigentes que impiden a un inversor no residente en Argentina
acceder al mercado local de cambios para repatriar el producido de su inversién en las Obligaciones
Negociables, y conoce que las mismas pueden modificarse y/o agravarse en el futuro.



TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

A continnacion, se presenta un breve resumen de ciertos términos y condiciones generales de las Obligaciones Negociables. No contiene toda la
informacion que es de relevancia. Para Ud. comprender cabalmente esta oferta es necesario leer el Prospecto y el Suplemento de Prospecto en su
totalidad.

Emisora RAGHSA S.A.
Organizador Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.
Colocadores Balanz Capital Valores S.A.U., Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.,

Banco de Servicios y Transacciones S.A., Banco Santander Argentina
S.A., Cocos Capital S.A.; Cucchiara y Cia S.A., Facimex Valores S.A.,
Industrial Valores S.A., Macro Securities S.A.U. y Puente Hnos S.A.

Agente de Calculo RAGHSA S A.
Agente de Liquidacion Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.
Descripcion Obligaciones negociables simples no convertibles en acciones, no

subordinadas, con garantia comun, emitidas conforme con la Ley de
Obligaciones Negociables y demds normas vigentes.

Clase 6

Monto de Emision El valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 6 a ser emitido
sera de hasta US$ 10.000.000.

LA COMPANIA PODRA DECLARAR DESIERTO EL
PROCESO DE ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES, LO CUAL IMPLICARA QUE NO SE
EMITIRA OBLIGACION NEGOCIABLE ALGUNA. ESTA
CIRCUNSTANCIA NO GENERARA RESPONSABILIDAD
ALGUNA PARA LA EMISORA, EL ORGANIZADOR Y/O
LOS AGENTES COLOCADORES, NI TAMPOCO
OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION
O INDEMNIZACION.

El monto de la emisién de las Obligaciones Negociables serd
determinado sobre la base del resultado del procedimiento de
adjudicacién de las Obligaciones Negociables detallado en “Plan de
Distribucidn” de este Suplemento de Prospecto.

Moneda de Denominaciéon y Pago  Las Obligaciones Negociables estarain denominadas en Dolares
Estadounidenses. Todos los pagos de o respecto del capital, intereses y
prima, si hubiera, sobre las Obligaciones Negociables seran efectuados
en Dolares Estadounidenses a través de Caja de Valores en Argentina.

Conforme a lo establecido en el Articulo 4 de la Ley de Obligaciones
Negociables cualquier pago bajo las Obligaciones Negociables Clase 6
sera realizado unica y exclusivamente en Ddlares Estadounidenses, no
teniendo efecto cancelatorio ningin pago realizado en cualquier otra
moneda que no fuera Délares Estadounidenses, siendo de estricta
aplicaciéon lo establecido en el articulo 765 del Coédigo Civil y
Comercial de la Nacion (el “CCCN”), conforme fuera modificado por
el Decreto de Necesidad y Urgencia N°70/2023 (publicado en el
Boletin Oficial el 21 de diciembre de 2023) (el “Dectreto 70”). En caso
de que recobre vigencia el articulo 765 del CCCN conforme la
redaccion previa al dictado del Decreto 70, de conformidad con lo
previsto en el Articulo 4 de la Ley de Obligaciones Negociables, no
sera de aplicacién lo allf dispuesto.



Forma y Moneda de Integracion

Amortizacion

Precio de Emision

Fecha de Vencimiento

Tasa de Interés

La Emisora renuncia a invocar en el futuro la norma de los articulos
1077 a 1079 del CCCN, teotia de la imprevision, caso fortuito, fuerza
mayor, acto del principe, lesién subjetiva, imposibilidad de pago, abuso
del derecho, abuso de posicion dominante, frustracion de la finalidad,
principios de equidad, esfuerzo compartido o cualquier otro derecho,
y/o cualquier otra doctrina figura o instituto, creado o a crearse en el
futuro, legal, jurisprudencial o doctrinariamente, o cualquier otra similar
que en base a presuntas e imprevisibles alteraciones en los mercados (o
de cualquier otro tipo) persiga el propédsito de alterar el compromiso de
la Emisora en relacién con lo previsto en el presente Suplemento de
Prospecto.

Si en cualquier fecha de pago con respecto a las Obligaciones
Negociables Clase 6, la Sociedad estuviera impedida de hacerse de
Doélares Estadounidenses como resultado de una restriccion o
prohibicién legal impuesta en Argentina, la Sociedad empleara (a su
propio costo) cualquier mecanismo licito para la adquisicién de Délares
Estadounidenses.

Las Obligaciones Negociables seran integradas en Dolares
Estadounidenses. Las sumas correspondientes a las Obligaciones
Negociables adjudicadas deberan ser suscriptas e integradas en efectivo
en Délares Estadounidenses en Argentina (d6lar mep) mediante (a) la
compensacion de saldos a través del sistema de compensacion y
liquidacion MAE Clear a fin de integrar el Monto a Integrar; (b) la
transferencia electrénica del Monto a Integrar correspondiente a las
Obligaciones Negociables Clase 6 efectivamente adjudicadas, siguiendo
instrucciones de los Agentes Colocadores previstas en la Orden de
Compra, a la cuenta bancaria que sea informada en la Orden de Compra,
no mas tarde de las 14:00 horas de la Fecha de Emision y Liquidacion;
y/o (c) débito del cotrespondiente Monto a Integtar correspondiente a
las Obligaciones Negociables Clase 6 de la cuenta del suscriptor en
Dolares Estadounidenses que se indique en la correspondiente Orden
de Compra. Véase “Plan de Distribucion” del Suplemento de Prospecto.

El capital de las Obligaciones Negociables se abonard en 3 cuotas,
segun se detalla a continuacion: (i) en la fecha en que se cumplan doce
(12) meses desde la Fecha de Emisién y Liquidacién, una suma
equivalente al 33% del capital original de las Obligaciones Negociables,
(ii) en la fecha en que se cumplan dieciocho (18) meses desde la Fecha
de Emisién y Liquidacién, una suma equivalente al 33% del capital
original de las Obligaciones Negociables, y (iii) en la fecha en que se
cumplan veinticuatro (24) meses desde la Fecha de Emision y
Liquidacién, una suma equivalente al 34% del capital original de las
Obligaciones Negociables (cada una, una “Fecha de Pago de
Capital”). La dltima Fecha de Pago del Capital coincidira con la Fecha
de Vencimiento. Véase “Términos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables-Dia Hdbil” del presente Suplemento de Prospecto.

100% del valor nominal.

Sera en la fecha en que se cumplan 24 meses contados desde la Fecha
de Emision y Liquidacion o el Dia Habil inmediato postetior si este no
fuese un Dia Habil, conforme se indique en el Aviso de Resultados
(segun se define mas adelante) que serd publicado en la AIF, en el
Boletin Diario de la BCBA, en el Boletin Electrénico del MAE y en
la pagina web institucional de la Emisora (www.raghsa.com.ar) (la
“Fecha de Vencimiento”).

Las Obligaciones Negociables en circulacion devengaran intereses sobre
el monto de capital no amortizado, a una tasa de interés fija nominal
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Intereses Moratorios

Unidad Minima de Negociacion y
Denominaciéon Minima

Monto Minimo de Suscripcion

Fechas de Pago de Intereses

Periodo de Devengamiento de
Intereses de las Obligaciones
Negociables

Base para el Calculo de Intereses

Fecha de Emision y Liquidacién

Rango

anual a ser licitada por el mecanismo de licitaciéon o subasta publica a
través del modulo de licitaciones del sistema SIOPEL (segin este
término se define mas adelante), segiin se detalla en la seccion “Plan de
Distribucion” de este Suplemento de Prospecto (la “T'asa Aplicable”).

Todo importe adeudado por la Compafifa bajo las Obligaciones
Negociables que no sea abonado en la correspondiente fecha y forma,
cualquiera sea la causa o motivo de ello, devengara intereses
moratorios unicamente sobre los importes impagos desde la fecha en
que dicho importe deberia haber sido abonado inclusive, y hasta la
fecha de su efectivo pago no inclusive, a la tasa de interés fija aplicable,
con mas un 2,00% nominal anual.

No se devengaran Intereses Moratorios cuando la demora no sea
imputable a la Emisora, en la medida que la Emisora haya puesto a
disposicion de CVSA, en su caracter de depositaria del certificado
global correspondiente a las Obligaciones Negociables, los fondos en
cuestion con la anticipacién necesaria indicada por CVSA con el
objeto de que los fondos sean puestos a disposicion de los tenedores
de Obligaciones Negociables en la correspondiente fecha de pago.

US$ 1,00 (Délares Estadounidenses uno) y multiplos de US$ 1,00
(Ddlares Estadounidenses uno) supetiores a esa cifra.

US$ 1 (Délares Estadounidenses uno) y multiplos de US$ 1,00 (Délares
Estadounidenses uno) superiores a esa cifra.

Los intereses de las Obligaciones Negociables se pagaran
semestralmente por semestre vencido a partir de la Fecha de Emision
y Liquidacién, en las fechas que sean un nimero de dia idéntico a la
Fecha de Emisién y Liquidacién, pero del correspondiente mes,
disponiéndose que la ultima fecha de pago de intereses sera la Fecha
de Vencimiento (las “Fechas de Pago de Intereses” y cada una de
ellas una “Fecha de Pago de Intereses”). Véase “Términos y Condiciones
de las Obligaciones Negociables-Dia Hdbil” del presente Suplemento de
Prospecto. Las Fechas de Pago de Intereses seran informadas en el
aviso de resultados que sera publicado en la AIF, en el Boletin Diario
de la BCBA, en el Boletin Electrénico del MAE y en la pagina web
institucional de la Emisora (www.raghsa.com.ar) (el “Aviso de
Resultados”).

Significa el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de
Intereses de las Obligaciones Negociables Clase 6 (inclusive) y la Fecha
de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables Clase 6 siguiente
(exclusive). El primer Perfodo de Devengamiento de Intereses de las
Obligaciones Negociables serd el comprendido entre la Fecha de
Emisién y Liquidacién y la primera Fecha de Pago de Intereses
incluyendo el primer dfa y excluyendo el dltimo dia.

Cantidad real de dias transcurridos sobre la base de un afio de 365 dias.

Sera la fecha que se informe en el Aviso de Resultados y tendra lugar
dentro de los tres (3) Dias Habiles de finalizado el Perfodo de Subasta
(la “Fecha de Emision y Liquidaciéon”).

Las Obligaciones Negociables calificarin como  obligaciones
negociables simples no convertibles en acciones segun la Ley de
Obligaciones Negociables y seran emitidas de conformidad con, y en
cumplimiento de, todos los requisitos de la Ley de Obligaciones
Negociables y la Ley de Mercado de Capitales y cualquier otra normativa
aplicable, incluyendo las Normas de la CNV y tendran derecho a los
beneficios alli establecidos y se encontraran sujetas a los requisitos
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Agente de Deposito Colectivo

Montos Adicionales

Rescate por Razones Impositivas

procesales de dichas normas y tendran accién ejecutiva en los términos
del articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables. Las Obligaciones
Negociables cuentan con garantia comun sobre el patrimonio de la
Compafifa y calificardn pari passu entre ellas y con todo otro
endeudamiento no garantizado y no subordinado, presente y futuro de
la Compafifa (salvo las obligaciones que gozan de preferencia por ley o
de puro derecho).

Caja de Valores S.A.

Excepto que fuera requerido por la normativa aplicable, la Compaiifa
realizard todos los pagos respecto de las Obligaciones Negociables Clase
6 sin retencién o deduccién por impuestos u otras cargas
gubernamentales aplicadas por Argentina o por cualquier subdivision
politica o autoridad impositiva de dicho pafs. Si por ley se exigiera
cualquiera de tales retenciones o deducciones, la Compafifa pagara,
sujeto a ciertas excepciones, montos adicionales para garantizar que los
tenedores reciban el mismo monto que hubieran recibido de otra forma
por pagos respecto de las Obligaciones Negociables Clase 6 de no haber
existido tales retenciones o deducciones (los “Montos Adicionales”).
Véase “Otros Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables— Montos
Aldicionales” del presente Suplemento de Prospecto.

La Compafifa podra rescatar las Obligaciones Negociables en su
totalidad mediante notificaciéon efectuada a los tenedores de las
mismas, debiendo siempre respetarse el trato igualitario entre los
inversores, por medio de la publicacién de un aviso, en la AIF, en el
Boletin Diario de la BCBA y en el Boletin Electrénico del MAE, con
una antelacién no menor a 30 dias ni mayor a 60 dfas a la fecha en que
la Compafifa vaya a efectuar el rescate en cuestion, en caso que (i) en
ocasion de la siguiente Fecha de Pago de Intereses, Fecha de Pago de
Capital, Montos Adicionales y/u otros montos adeudados a efectuarse
bajo las Obligaciones Negociables, la Compafifa se encuentre, o vaya
a encontrarse, obligada a abonar cualquier Monto Adicional como
resultado de cualquier cambio o modificacién de las normas vigentes,
o como resultado de cualquier cambio en la aplicacién, reglamentacién
y/o interpretacién gubernamental de dichas normas vigentes, incluida
la interpretacién de cualquier tribunal judicial o administrativo
competente, toda vez que dicho cambio o modificaciéon entre en
vigencia en la Fecha de Emision y Liquidacién o con posterioridad a
la misma; y (ii) dicha obligacién no pueda ser evitada por la Compafiia
mediante la adopcion por parte de la misma de medidas razonables a
su disposicion. Las Obligaciones Negociables que se rescaten
conforme con la presente clausula se rescataran por un importe
equivalente al valor nominal de las Obligaciones Negociables asi
rescatadas, mas los intereses devengados sobre las mismas a la fecha
del rescate en cuestion y cualquier Monto Adicional pagadero en ese
momento respecto de las mismas.



Recompra

Compromisos

Eventos de Incumplimiento

Destino de los Fondos

Forma de 1las Obligaciones
Negociables

Calificacion de Riesgo

Obligaciones Negociables
Adicionales

Listado y Negociacion

Tanto la Emisora como sus subsidiarias y sociedades vinculadas
podran en cualquier momento comprar o de otro modo adquirir
cualquier obligacién negociable mediante la compra en el mercado y/o
a través de acuerdos privados en el mercado o de otra forma a
cualquier precio, y podran venderlas o enajenarlas en cualquier
momento; teniendo en cuenta que, para determinar en cualquier
momento si los tenedores del monto de capital requerido de
Obligaciones Negociables en circulacion han formulado o no una
solicitud, demanda, autorizacién, instruccién, notificacién,
consentimiento o dispensa en los términos del correspondiente
Suplemento de Prospecto, las Obligaciones Negociables que
mantengamos nosotros o cualquiera de nuestras subsidiarias o
sociedades vinculadas no se computaran y se consideraran fuera de
circulacion.

Seran los contenidos en la seccién “Otros Términos y Condiciones de las
Obligaciones Negociables” del presente Suplemento de Prospecto.

Seran los contenidos en la seccion “Otros Términos y Condiciones de las
Obligaciones Negociables” del presente Suplemento de Prospecto.

La emisiéon de las Obligaciones Negociables estara aplicada a los
destinos de fondos previstos en el Articulo 36 de la Ley Obligaciones
Negociables. Para mayor informacion véase “Destino de los Fondos” del
presente Suplemento de Prospecto.

Las Obligaciones Negociables estaran representadas en un certificado
global permanente, a ser depositado en CVSA de acuerdo con lo
establecido por la Ley N°24.587 de Nominatividad de los Titulos
Valores Privados (“Ley de Nominatividad”). Conforme a lo
establecido por el articulo 131 de la Ley de Mercado de Capitales, los
tenedores de las Obligaciones Negociables podran  solicitar
comprobantes de las Obligaciones Negociables, a los efectos y con el
alcance indicados en el inciso ¢) del articulo 129 de la referida ley. Los
tenedores de las Obligaciones Negociables renuncian al derecho a exigir
la entrega de laminas individuales. Las transferencias se realizardn dentro
del sistema de dep6sito colectivo, conforme a la Ley N°20.643 y sus
posteriores modificaciones, encontraindose CVSA habilitada para cobrar
los aranceles de los depositantes, que éstos podran trasladar a los
tenedores.

La calificacién de riesgo de las Obligaciones Negociables sera informada
mediante la publicacién de un aviso complementario al Suplemento y al
aviso de suscripcion (el “Aviso de Suscripcion”), el cual sera publicado
en el Boletin Diario de la BCBA, en la pagina web del MAE, en la AIF
y en la pagina web de la Emisora antes del comienzo del Perfodo de
Subasta (conforme se define mas adelante).

La Compafifa podrd, unicamente con posterioridad a la Fecha de
Emisién y Liquidacion, y sin notificacion a, o consentimiento de, los
tenedores de las Obligaciones Negociables emitir obligaciones
negociables adicionales de su misma clase, estableciéndose que dichas
obligaciones negociables adicionales deberan tener los mismos términos
y condiciones que las Obligaciones Negociables (excepto por la fecha de
emision, el precio de emision, un perfodo de devengamiento de intereses
inicial distinto y/o los cambios y ajustes que fueran necesatios para dar
cumplimiento a la normativa aplicable). En ese caso, dichas obligaciones
negociables adicionales constituiran una unica clase y seran fungibles
con la clase de las Obligaciones Negociables que resultara aplicable.

Se solicitara la negociacion de las Obligaciones Negociables en el MAE
y el listado y la negociacion de las Obligaciones Negociables en BYMA.
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Asambleas de  tenedores y
modificaciones a los términos y
condiciones

Ley Aplicable

Jurisdiccién

Accion Ejecutiva

Dia Habil

Asimismo, se podra solicitar el listado y negociacién en cualquier otro
mercado autorizado de Argentina. L.a Sociedad podra solicitar que las
Obligaciones Negociables Clase 6 cuenten con la elegibilidad en
Euroclear Bank S.A. y/o Clearstream Banking S.A.

Seran los contenidos en el apattado “Otros Términos y Condiciones de las
Obligaciones Negociables” del Suplemento de Prospecto.

Las Obligaciones Negociables a ser emitidas en el marco del presente
Suplemento de Prospecto se emitirin conforme con la Ley de
Obligaciones Negociables y demas normas vigentes en Argentina y se
regiran por, y deberan ser interpretadas exclusivamente de conformidad
con, las leyes de Argentina vigentes a la Fecha de Emisién y Liquidacion.

Toda controversia que se suscite entre la Compafifa, los tenedores de las
Obligaciones Negociables, cualquier persona que intervenga en
cualquier caracter en la colocacién y suscripcién de las Obligaciones
Negociables y cualquier tercero con relaciéon a lo previsto en este
Suplemento de Prospecto, su existencia, validez, calificacion,
interpretacion, alcance, cumplimiento o resolucion se podra someter a
la jurisdiccion del Tribunal de Arbitraje del MAE. Sin perjuicio de ello,
de conformidad con el Articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales,
los tenedores podran someter sus controversias en relacion con las
Obligaciones Negociables a la jurisdiccién no exclusiva del Tribunal
Arbitral del MAE o el que se cree en el futuro de conformidad con el
articulo 29 de la Ley de Mercado de Capitales o bien a la de los tribunales
judiciales en lo comercial de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, a
opcién exclusiva del tenedor en cuestion. A su vez, en los casos en que
las normas vigentes establezcan la acumulacién de acciones entabladas
con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacion se efectuara
ante el tribunal judicial competente.

Conforme con el articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables, en
caso de incumplimiento por parte de la Emisora en el pago a su
vencimiento de cualquier monto adeudado bajo las Obligaciones
Negociables, los tenedores de las Obligaciones Negociables podrin
iniciar acciones ejecutivas ante tribunales competentes de Argentina para
reclamar el pago de los montos adeudados por la Emisora.

En virtud del régimen de dep6sito colectivo establecido de conformidad
con los términos de la Ley de Nominatividad, CVSA podra expedir
certificados de tenencia a favor de los tenedores en cuestién a solicitud
de éstos y éstos podran iniciar con tales certificados las acciones
¢jecutivas mencionadas.

Significa cualquier dfa que no sea sabado, domingo u otro dfa en el que
los bancos comerciales de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
estuvieran autorizados u obligados a permanecer cerrados o que, de
cualquier otra forma, no estuvieren abiertos al publico para operar.

Siuna Fecha de Pago de Intereses o Fecha de Pago de Capital no es un
Dia Habil, el pago debera hacerse el Dia Habil inmediato posterior, salvo
que ese dfa caiga en un mes calendario diferente o después de la Fecha
de Vencimiento, caso en el cual el pago debera hacerse el Dia Habil
inmediato anterior; en el caso de que el dfa en el que debe realizarse el
pago sea un dia que no tenga numeracién correspondiente en el mes
calendario que corra (por ejemplo, el dia 29 de febrero en un afio no
bisiesto), ese pago debera realizarse el ultimo Dia Habil de ese mes
calendario. Cualquier pago adeudado bajo las Obligaciones Negociables
efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente posterior tendra la misma
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validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el
mismo.

Agentes del MAE Son los agentes del MAE y/o adherentes del mismo y/o demas
intervinientes o intermediarios, distintos de los Agentes Colocadotes
(los “Agentes del MAE”).

Otros Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables
Compromisos

En la medida en que permanezca pendiente el pago de cualquier servicio con relacién a las Obligaciones Negociables
en circulacion, la Emisora se obliga a cumplir los siguientes compromisos:

(a) Mantenimiento de Existencia Societaria: la Emisora se compromete a mantener en vigencia su existencia
societaria y todos los registros necesatios a tal efecto, de acuerdo con las normas vigentes;

() Cumplimiento de la Ley: la Emisora debera cumplir con todas las leyes, normas, reglamentaciones, 6rdenes
y resoluciones aplicables de cada autoridad gubernamental con competencia sobre sus actividades, salvo cuando dicho
incumplimiento no fuera susceptible de generar un efecto adverso significativo sobre sus actividades, activos,
operaciones y/o situacién financiera;

(©) Seguros: la Emisora debera contratar con compafifas aseguradoras de primera linea y mantener pagos todos
los seguros para cubrir los riesgos que habitualmente aseguran las compafifas que desarrollan negocios similares a los
de la Emisora y que son titulares u operan bienes similares a los que posee u opera la Emisora;

(d) Estados financieros. Mantenimiento de Libros y Registros: la Emisora prepatara sus estados financieros de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados segin fueren aplicados en Argentina, las normas
contables vigentes y las demas normas aplicables (incluyendo, sin limitacion, las Normas de la CNV), y los mismos
seran dados a conocer entre el ptblico inversor a través de los medios previstos por las normas vigentes. La Emisora
mantendra sus libros, cuentas y registros de conformidad con los principios contables generalmente aceptados segun
fueren aplicados en Argentina, las normas contables vigentes y las demas normas aplicables (incluyendo, sin limitacion,
las Normas de la CNV); y

() Requisitos de Informacién: la Emisora suministrara periédicamente a los tenedores de las Obligaciones
Negociables por los medios informativos habituales previstos en la legislacién aplicable la informacién contable,
financiera y de todo otro hecho relevante requerida por las normas y regulaciones aplicables de la CNV, el BYMA o
el mercado en el cual se listen o se negocien los Obligaciones Negociables.

Eventos de Incumplimiento

En el caso que ocurra o subsiste cualquiera de los siguientes acontecimientos (cada uno, un “Evento de
Incumplimiento”):

(a) que la Compafiia (i) no pague cualquier monto de capital con respecto a las Obligaciones Negociables cuando
vencieran en la respectiva Fecha de Pago de Capital, y dicho incumplimiento continuara sin ser subsanado por un
petiodo de siete (7) Dias Habiles de la respectiva Fecha de Pago de Capital, y/o (i) no pague cualquier monto de
intereses con respecto a las Obligaciones Negociables, Montos Adicionales y/o cualquier otro monto pagadero bajo
las Obligaciones Negociables (distinto del pago de capital), cuando vencieran, y dicho incumplimiento continuara sin
set subsanado por un petiodo de quince (15) Dias Habiles de la respectiva Fecha de Pago de Intereses y/o de la fecha
de pago correspondiente, segun sea el caso; o

() si un tribunal competente dictara un fallo o resolucién para: (i) hacer lugar a un pedido de quiebra iniciado
por terceros contra la Compafiia, de conformidad con la Ley N°24.522, con sus modificatorias o a cualquier otra ley
en materia de quiebras, concursos u otra ley similar en vigente actualmente o en el futuro (la “Ley de Concursos y
Quiebras”); o (ii) declarar la disolucién o liquidacién de la Emisora o que se designe un administrador, liquidador,
sindico o interventor para la Compafifa o para la totalidad o sustancialmente la totalidad de los bienes de la Compafifa
y dicha resolucién o fallo no fuera suspendido y permaneciera en vigencia por un periodo de noventa (90) dfas corridos;
o
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() si la Compafifa (i) presentara voluntariamente un pedido de quiebra o concurso de conformidad con la ley
de Concursos y Quiebras, incluyendo, sin limitacién, un pedido de homologacién de un acuerdo preventivo
extrajudicial; (ii) aceptara la designacién de o la toma de posesiéon por un administrador, liquidador, sindico o
interventor para la Compafifa respecto de la totalidad o sustancialmente la totalidad de sus bienes o (iii) realizara una
cesion general en beneficio de sus acreedores; o

(d) si la Compafifa no cumpliera u observara debidamente cualquier otro compromiso u obligacién en virtud de
las Obligaciones Negociables (distinto de un incumplimiento mencionado en la clausula (a) anterior) y dicho
incumplimiento continuata vigente durante un perfodo de sesenta (60) dias después de que la Compaiiia reciba de los
tenedores de por lo menos el 25% del capital total de las Obligaciones Negociables en circulacién notificacion escrita
al efecto indicando que dicha notificacién constituye una “notificacion de incumplimiento”; o

() si la Compafifa no pagara a su vencimiento el capital o los intereses pendientes de pago de la Deuda de la
Compaiifa por un monto de capital total de por lo menos US$30,0 millones (o su equivalente en otra moneda en el
momento de determinacién) y dicho incumplimiento se mantuviera vigente después del periodo de cura, si lo hubiera,
aplicable, u ocurriera cualquier otro incumplimiento conforme a cualquier acuerdo o instrumento relativo a dicha
Deuda por un monto de capital total de por lo menos US$30,0 millones (o su equivalente en otra moneda en el
momento de determinacién) y dicho otro Evento de Incumplimiento provocara la caducidad de plazos de dicha
Deuda; o

® si se dictara contra la Compafifa una o mas sentencias, laudos arbitrales o fallos judiciales en firme no
apelables disponiendo el pago de sumas de dinero de mds de US$30,0 millones en total (o su equivalente en otra
moneda en el momento de la determinacién) (en la medida en que no estuvieran cubiertos por seguro) y no fueran
revocados y, en el caso de cada una de dichas sentencias o fallos hubiera transcurrido un plazo de noventa (90) dias
después de su dictado sin que hubiera sido anulada, dispensada o suspendida su ejecucion; o

(2 si se tornara ilicito para la Compafifa llevar a cabo o cumplir con cualquiera de sus obligaciones de pago bajo
las Obligaciones Negociables y esa condicién continuara por un periodo de noventa (90) dias después de que la
Compaiifa haya recibido la notificacion escrita de los tenedores de las Obligaciones Negociables que representen al
menos el 25% en total del capital en circulacién de las Obligaciones Negociables e indicando que dicha notificacion
constituye una “notificacién de incumplimiento.”

entonces, de ocutrir un Evento de Incumplimiento respecto de las Obligaciones Negociables, y no ser
subsanado, los tenedores de Obligaciones Negociables que totalicen al menos el veinticinco por ciento (25%) del
capital impago de las Obligaciones Negociables en circulaciéon, mediante notificacién escrita dirigida a la Compaiiia,
podran declarar las Obligaciones Negociables inmediatamente vencidas y pagaderas todas las Obligaciones
Negociables en ese momento en circulacién. En caso de que hubiera ocurrido y subsistiera un Evento de
Incumplimiento establecido en las cldusulas (b) y/o (c) precedentes, las Obligaciones Negociables en circulacion
venceran y seran pagaderas en forma inmediata. En caso de que hubiera ocurrido y subsistiera un Evento de
Incumplimiento establecido en la clausula (e), dicho Evento de Incumplimiento se considerara subsanado y quedara
automaticamente anulado una vez que el incumplimiento de pago que desencadenara dicho Evento de
Incumplimiento fuera remediado o subsanado por la Compafifa en cuestién o dispensado por los tenedores de la
Deuda pertinente. Luego de dicha declaracion de caducidad de plazos, el capital de las Obligaciones Negociables
acelerado de tal modo y los respectivos intereses devengados y todos los demdas montos pagaderos respecto de dichas
Obligaciones Negociables venceran y seran pagaderos inmediatamente.

Ciertas Definiciones:

“Deuda” significa respecto de cualquier Persona sin duplicacion: (a) todas las obligaciones por préstamos de dinero
de dicha Persona; (b) todas las obligaciones de dicha Persona evidenciadas por bonos, debentures, Obligaciones
Negociables u otros instrumentos similares; (c) todas las obligaciones de esa Persona bajo cualquier arrendamiento
que requieran ser clasificadas o contabilizadas como obligaciones de arrendamiento financiero bajo principios de
contabilidad generalmente aceptados segin fueren aplicados en Argentina, (d) todas las obligaciones de esa Persona
emitidas o asumidas como precio de compra diferido de propiedades o de servicios, todas las obligaciones sujetas a
condicién de venta y todas las obligaciones bajo cualquier contrato de retencién de titulo (pero excluyendo cuentas
comerciales a pagar y otros pasivos devengados incurridos dentro del giro ordinario de los negocios; (e) todas las
obligaciones exigibles y pagaderas en virtud de cartas de crédito, aceptaciones bancarias u operaciones de crédito
similares, incluyendo obligaciones de reembolso en virtud de las mismas; (f) garantias de dicha Persona en relacién a
la Deuda referida en las clausulas (a) a (e) anteriores y (g) subsiguiente; (g) en la medida que no estén incluidos de otra
forma en esta definicién, los montos de obligaciones pendientes de dicha Persona adeudadas bajo documentos legales
celebrados como parte de una transaccion de titulizacién o serie de transacciones de titulizacién que hubieran sido
calificadas como capital si dicha transaccion estuviera estructurada como una operacion de crédito garantizada en lugar
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de como una compra pendiente relacionada con una transaccion de titulizacion o serie de transacciones de titulizacion,
y () toda Deuda de cualquier otra Persona del tipo referido en las cldusulas (a) a (g) anteriores, que se encuentre
garantizada por un Gravamen sobre cualquier bien o activo de dicha Persona. Sin petjuicio de lo establecido en el
presente, para evitar dudas, el concepto de Deuda no incluira ninguna obligacién incurrida en relaciéon con (x) una
compra de bienes que conforme a sus términos pueda ser cancelada dnicamente mediante la entrega de oficinas o
espacios comerciales o unidades residenciales, o (y) la preventa de unidades residenciales o el cobro anticipado de
alquileres, en cada caso dentro del giro ordinario de los negocios y en forma congruente con practicas de mercado y
(ii) cualquier provision o responsabilidad por impuestos.

“Gravamen” significa cualquier gravamen, hipoteca, prenda, derecho real de garantia o privilegio similar.

“Persona” significa cualquier persona humana, sociedad colectiva, sociedad en comandita, sociedad comercial,
sociedad por acciones, sociedad de responsabilidad limitada, organizacion sin personeria juridica, fideicomiso o unién
transitoria de empresas o una agencia gubernamental o subdivision politica de la misma.

Modificaciones a los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables

De conformidad con lo establecido por el articulo 14 7# fine de la Ley de Obligaciones Negociables, la Compafifa podra
obtener el consentimiento de los tenedores sin necesidad de convocar a una asamblea de tenedores. En este sentido,
las Modificaciones Esenciales (conforme dicho término se define mas adelante) requeriran el consentimiento de los
tenedores que representen al menos un 75% (setenta y cinco por ciento) del capital en circulacién de las Obligaciones
Negociables (excluyendo a los efectos del cémputo aquellas Obligaciones Negociables en poder de la Compaiiia y/o
sus afiliadas). En caso de que una Modificacion Esencial sea aprobada conforme a lo establecido precedentemente,
dicha modificacion sera valida y vinculante para todos los tenedores de las Obligaciones Negociables. Mientras que,
para el resto de los casos, se requerira el consentimiento de tenedores que representen mas del 50% (cincuenta por
ciento) del valor nominal total en circulacion de las Obligaciones Negociables (excluyendo a los efectos del cémputo
aquellas Obligaciones Negociables en poder de la Compaiifa y/o sus afiliadas). La solicitud de consentimiento
correspondiente cumplird con todos los preceptos establecidos en el articulo 14 in fine de la Ley de Obligaciones
Negociables.

A los efectos de esta emision, por “Modificaciones Esenciales” se entiende a (i) cambiar la fecha de vencimiento
declarada del capital y/o el esquema de amortizacidn del capital, y/o la fecha de pago de una cuota de intereses de las
Obligaciones Negociables, (ii) reducir el monto de capital, y/o de la tasa de interés aplicable respecto de las
Obligaciones Negociables, (iii) cambiar el lugar, o moneda de pago de capital y/o de intereses sobte las Obligaciones
Negociables, y/o (iv) reducir el porcentaje del monto de capital de las Obligaciones Negociables en circulacién
necesario para: (a) modificar las Obligaciones Negociables, (b) prestar su consentimiento a una dispensa de un
incumplimiento o supuestos de incumplimiento bajo las Obligaciones Negociables, cuando sea aplicable a las
Obligaciones Negociables, y/o (c) alcanzar las mayorias o el quérum descriptos anteriormente.

Complementariamente aplicara lo dispuesto en “Datos Estadisticos y Programa previsto para la Oferta —Asambleas de tenedores,
modificaciones, dispensas”™y “Plan de Distribucion— Asambleas de tenedores, modificaciones, dispensas” del Prospecto.

Montos Adicionales

Todos los pagos respecto de las Obligaciones Negociables, incluyendo, a titulo enunciativo, pagos de capital e
intereses, seran efectuados por la Emisora sin retencién o deduccién alguna en concepto o a cuenta de impuestos,
aranceles, imposiciones u otras cargas publicas, actuales o futuras, de cualquier naturaleza, vigentes en la fecha del
presente Suplemento de Prospecto aplicable o gravados o determinados en el futuro por o en representacién de
Argentina o de cualquier subdivisién politica o autoridad de dicho pafs, salvo cuando la Emisora se vea obligada por
ley a deducir o retener dichos impuestos, gravimenes u otras cargas publicas. En caso de que se gravaran o
determinaran cualquiera de tales impuestos, aranceles, gravamenes u otras cargas publicas, se pagaran los Montos
Adicionales que sean necesarios de manera que los montos netos a recibir por los tenedores de las Obligaciones
Negociables luego de dicha retencién o deduccién respecto de ese impuesto u obligacion sean iguales a los respectivos
montos de capital e intereses (o cualquier otro concepto que deba ser abonado bajo las Obligaciones Negociables)
que habrian recibido respecto de las obligaciones negociables de no haberse practicado dicha retencién o deduccion;
con la salvedad de que no se exigira el pago de dichos Montos Adicionales respecto de retenciones o deducciones
sobre ningun titulo valor a un tenedor de las Obligaciones Negociables, 0 a un tercero en su representacion, por o a
cuenta de (a) impuestos u obligaciones que se hubieran determinado en razén de que el tenedor de dichas Obligaciones
Negociables sea residente argentino o tenga alguna relaciéon con Argentina que no sea la mera tenencia de dichas
obligaciones negociables o el cobro de capital e intereses (o cualquier otro concepto que deba ser abonado bajo las
Obligaciones Negociables) al respecto; o (b) impuestos u obligaciones que se hubieran determinado en razén de la
presentacion por parte del tenedor de una Obligacién Negociable para el pago en una fecha que ocurra treinta (30)
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dias después de la fecha en que dicho pago venciera y resultara pagadero o la fecha en que se hubieran proporcionado
fondos para su pago, lo que ocurra en dltimo término, salvo que dicho tenedor hubiera tenido derecho a dichos
Montos Adicionales presentando dicha Obligacién Negociable para su pago el dltimo dia de dicho periodo de treinta
(30) dias; o (c) impuestos que no hubieran sido determinados si no fuera por el incumplimiento del tenedor o titular
beneficiario de dichas Obligaciones Negociables de algin requisito de certificacion, identificacién, informacion,
documentacién o cualquier otro requisito de presentacién de informacion (dentro de los treinta (30) dias corridos
desde la solicitud escrita que enviemos al tenedor) cuando dicho cumplimiento (i) sea exigido en cualquier momento
con posterioridad a la emisién de las Obligaciones Negociables como resultado de una modificacion en la ley aplicable,
reglamentacion, practica administrativa o un tratado aplicable como condicién previa para la exencién de impuestos
argentinos o la reduccién de la tasa a deducir o retener; y (ii) no resulte mas oneroso para el tenedor o titular
beneficiario que un requisito de certificacién, identificacién, informacién, documentaciéon o cualquier otro requisito
de presentacién de informacién comparable impuesto bajo la normativa impositiva, reglamentacion, y practica
administrativa; o (d) cualquier impuesto sucesorio, sobre la herencia, legado, ventas, transferencias, bienes personales
o impuesto o arancel similar u otra carga publica; o (e) impuestos pagaderos de otra forma que no sea mediante
retencion sobre el pago de capital, prima, si hubiera, o intereses sobre las Obligaciones Negociables; o (f) impuestos,
en la medida que la Compania haya determinado en base a informacién obtenida en forma directa del destinatario o
de terceros que son impuestos en virtud de (i) la residencia del destinatario no argentino del pago en una jurisdiccién
que no sea una jurisdiccién “cooperante a los fines de la transparencia fiscal” o de cualquier otra forma designada
como una jurisdiccién “no cooperante a los fines de la transparencia fiscal” o (i) los fondos invertidos originados o
provenientes de una jurisdiccion que no sea una jurisdicciéon “cooperante a los fines de la transparencia fiscal” o de
cualquier otra forma designada como una jurisdiccién “no cooperante a los fines de la transparencia fiscal”, en cada
caso, conforme sea determinado bajo las leyes y regulaciones aplicables en Argentina o (g) cualquier combinacién de
los puntos (a) y (f) inclusive. Tampoco se pagaran Montos Adicionales respecto de cualquier pago a un tenedor de
una Obligacién Negociable que sea un fiduciario, sociedad de personas, u otra que no sea el titular beneficiario
exclusivo de dicho pago, en la medida en que un beneficiario o fiduciante respecto de dicho fiduciario o un socio de
dicha sociedad de personas o titular beneficiario no habrfan tenido derecho a dichos Montos Adicionales de haber
sido el tenedor directo de dichas Obligaciones Negociables. Toda referencia en el presente o en las Obligaciones
Negociables a capital y/o intereses se considerard también como una referencia a cualquier Monto Adicional que
pueda ser pagadero conforme a los compromisos descriptos en este parrafo.

Asimismo, la Compaiifa pagara cualquier impuesto de sellos, sobre la emision, de registro, sobre la documentacién u
otros impuestos y aranceles similares, incluidos intereses y punitorios respecto de la creacion, emision y oferta de las
Obligaciones Negociables, excluyendo los impuestos y aranceles determinados por cualquier jurisdiccion fuera de
Argentina. Ademids, la Compafifa pagara e indemnizara a los tenedores por todas las tasas de justicia u otras
imposiciones y aranceles, incluidos intereses y punitorios, pagados por cualquiera de ellos en cualquier jurisdiccion en
relacién con cualquier acto permitido a los tenedores para exigir el cumplimiento de sus obligaciones conforme a las
Obligaciones Negociables.

En caso de que la Compafifa pagara cualquier impuesto sobre los bienes personales respecto de Obligaciones
Negociables en circulacion, acuerda renunciar al derecho que pudiera asistirle segtin las leyes argentinas para procurar
el reembolso de los tenedores o titulares directos de las Obligaciones Negociables sobre cualquiera de los montos
pagados. Véase “Informacion Adicional — Carga Tributaria” del Prospecto.
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DESTINO DE LOS FONDOS

La Compania destinara los fondos provenientes de la colocacion de las Obligaciones Negociables (netos de los gastos
y comisiones que pudieran corresponder), de acuerdo con lo previsto en el inciso 2 del articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables para uno o mas de los siguientes destinos: (i) inversiones en activos fisicos y bienes de
capital situados en el pais; (i) adquisicién de fondos de comercio situados en el pais; (iii) integracién de capital de
trabajo en el pais o refinanciacién de pasivos y/o (vi) a la integracion de aportes de capital en sociedades controladas
o vinculadas de la Emisora, la adquisicién de patticipaciones sociales y/o financiamiento del giro comercial de su
negocio.

La efectiva aplicacién de los fondos sera oportunamente informada y certificada a la CNV de conformidad con las
Normas de la CNV.

La aplicacion de los fondos netos derivados de esta oferta esta sujeta a la influencia de las condiciones de mercado
vigentes periédicamente. Mientras se encuentre pendiente su aplicacion los fondos podran invertirse en instrumentos
financieros liquidos de alta calidad y en otras inversiones, incluyendo, peto no limitado a depdsitos a plazo fijo, en caja
de ahorro o en cuenta corriente, en fondos comunes de inversion, en instrumentos financieros con oferta puiblica, y
en instrumentos de cobertura, todo ello de acuerdo a la politica interna de la Emisora (en cumplimiento de lo
establecido en el Art. 36 de la Ley de Obligaciones Negociables).
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PLAN DE DISTRIBUCION
Cuestiones Generales

La colocacién de las Obligaciones Negociables sera llevada a cabo mediante oferta piblica en Argentina conforme
alos términos de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV y la Ley de Obligaciones Negociables. A
fin de cumplir con tales regulaciones, la colocacién de las Obligaciones Negociables sera realizada de acuerdo con
lo detallado mas adelante bajo el titulo “Esfuerzos de Colocacion” de esta seccion.

Los Agentes Colocadores actuaran sobre la base de “mejores esfuerzos” en los términos del articulo 774, inciso a)
del CCCN conforme a los términos del contrato de colocacion a ser celebrado con la Compaiiia, respecto de las
Obligaciones Negociables. Los Agentes Colocadores podran realizar la colocacion de las Obligaciones Negociables
en forma directa y/o a través de terceros, quienes estarin sujetos a las mismas obligaciones que los Agentes
Colocadores. Se entendera que los Agentes Colocadores han realizado sus “mejores esfuerzos” para colocar las
Obligaciones Negociables cuando hubieran realizado aquellos actos conforme a las normas aplicables vigentes y que
son habituales en el mercado argentino para la oferta puiblica de valores negociables. Los Agentes Colocadores no
asumen compromisos de colocaciéon en firme de las Obligaciones Negociables, habiéndose comprometido a
realizar esfuerzos de colocaciéon conforme a los procedimientos usuales en el mercado de capitales de la Republica
Argentina (los “Esfuerzos de Colocacion”).

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. actuara como agente de liquidacién (el “Agente de Liquidacion”).

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas al pablico inversor en general, segun se describe en el presente
Suplemento de Prospecto. No se reservarin Obligaciones Negociables para su colocacién entre un grupo
determinado de inversores. L.a Compaififa no ha recibido notificacién alguna de sus accionistas, ni de los miembros
de su directorio, comisién fiscalizadora y comités especiales, sobre su intencién de suscribir las Obligaciones
Negociables (sin perjuicio de lo cual, cualquiera de ellos podra hacerlo en igualdad de condiciones con los demas
suscriptores).

Las Obligaciones Negociables constituyen una nueva emisiéon de obligaciones negociables, por lo que actualmente
no existe un mercado secundario para ellas, por lo tanto, la Compafila no puede asegurar la liquidez,
desenvolvimiento o continuidad de los mercados de negociacion para las Obligaciones Negociables. La Compafiia
ha solicitado el listado y la negociaciéon de las Obligaciones Negociables en BYMA y en el MAE. Sin perjuicio de
ello, la Compafifa no puede asegurar que dichas autorizaciones seran otorgadas o que, una vez otorgadas, las
Obligaciones Negociables continuaran listando y/o negociandose en dichos metrcados. Por lo tanto, la Compaiifa y
los Agentes Colocadores no pueden en ningun caso dar seguridad alguna acerca de la liquidez del mercado de
negociacion de las Obligaciones Negociables, o que se desarrollard un activo mercado de negociacion publica de las
Obligaciones Negociables. Si no se desarrollara un activo mercado de negociacion publica de las Obligaciones
Negociables, el precio de mercado y la liquidez de las Obligaciones Negociables podtian resultar adversamente
afectados.

Oferta publica y esfuerzos de colocacion

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas directamente al puablico inversor en general mediante los Agentes
Colocadores, quienes se encuentran autorizados bajo las leyes y regulaciones argentinas a ofrecer y vender valores
negociables al publico en general en Argentina. No se reservaran Obligaciones Negociables para su colocacion entre
un grupo determinado de inversores. El Suplemento de Prospecto ha sido confeccionado de acuerdo con la Ley de
Mercado de Capitales, las Normas de la CNV (incluyendo, sin limitacion, el Capitulo IX, Titulo II de las Normas de
la CNV) y demas normativa aplicable. La Emisora y los Agentes Colocadores celebraran el contrato de colocacion,
que se regira por ley argentina.

Esfuerzos de Colocacion

Los Agentes Colocadores realizaran esfuerzos de colocacién en relacion con la colocacién por oferta publica
de las Obligaciones Negociables, de acuerdo con lo previsto por la Ley de Obligaciones Negociables, la Ley de
Mercado de Capitales, las Normas de la CNV, y demas normativa aplicable. Las Obligaciones Negociables seran
ofrecidas unicamente en Argentina.

Los esfuerzos de colocacion consistirin en una variedad de métodos y acciones de comercializacion utilizados
en operaciones similares, que entre otros podtian incluir los siguientes: (i) la realizacion de presentaciones
informativas presenciales y/o virtuales (“road shows”) a potenciales inversores institucionales con el objetivo de
presentar entre los mismos la Compaiifa y la documentacién de la transaccién (y/o versiones preliminares de los
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mismos, en su caso) relativa a la Emisora y/o a los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables (siempre
conforme con las Normas de la CNV); (ii) la realizacion de conferencias telefénicas con aquellos potenciales
inversores que no hayan participado del rvad show, donde tendran la oportunidad de formular preguntas sobre los
negocios de la Compafifa y sobre las Obligaciones Negociables; (iii) el personal directivo de la Compafifa estara
disponible para los potenciales inversores, via llamadas personales o reuniones personales; (iv) la publicacién del
Suplemento de Prospecto y del Aviso de Suscripcién en la AIF, en el Boletin Electrénico del MAE, en el Boletin
Diario de la BCBA en el micro sitio web de licitaciones del sistema SIOPEL y en los sistemas de informacién de
los mercados autorizados donde listen y/o negocien las Obligaciones Negociables, y la publicacién de otras
comunicaciones y avisos en dichos boletines, as{ como en un diario de amplia circulacién; (v) la distribuciéon (en
versién impresa y/o electrénica) del Prospecto y del Suplemento de Prospecto; (vi) la puesta a disposicion de
potenciales inversores, ante su solicitud en las oficinas de la Compafifa y/o en las oficinas de los Agentes
Colocadores (en las direcciones que se detallan en la ultima hoja del presente), de copias del Prospecto y/o (vii)
toda otra actividad que la Emisora en conjunto con los Agentes Colocadores consideren conveniente y adecuada
con relacién a la colocacion de las Obligaciones Negociables.

Procedimiento de Colocacion Primaria de las Obligaciones Negociables

La colocacién primaria de las Obligaciones Negociables se realizara mediante una subasta publica abierta a realizarse
a través del médulo de licitaciones del sistema informatico MAE-SIOPEL de propiedad de, y operado por, el MAE
(el “SIOPEL”), de conformidad con el articulo 27, Seccion IV, Capitulo V, Titulo 11, y 1°, Seccién I, Capitulo IV,
Titulo VI, de las Normas de la CNV (la “Subasta”). Asimismo, a los efectos de la oferta publica de las Obligaciones
Negociables se dara cumplimiento con las pautas minimas previstas en el articulo 8, Seccién 11, Capitulo 1V, Titulo
VI de las Normas de la CNV, la cual se efectuara en los plazos y horarios informados en el Aviso de Suscripcion. Para
tal fin, los Agentes Colocadores llevaran adelante las actividades usuales para la difusiéon puiblica de la informaciéon
referida a la Compania y a las Obligaciones Negociables, y para invitar a potenciales inversores a presentar las
correspondientes 6rdenes de compra para suscribir Obligaciones Negociables (las “Ordenes de Compra”) en los
términos descriptos a continuacion:

(a) El proceso de la Subasta sera llevado adelante por medio del sistema SIOPEL.

(b) Las Ordenes de Compra de las Obligaciones Negociables podran ser remitidas a los Agentes Colocadores y/o
por Agentes del MAE quienes las recibiran y activaran como ofertas de compra a través del médulo de licitaciones
del sistema SIOPEL.

(c) Los Agentes Colocadores seran dados de alta en la rueda de Subasta Pudblica en forma automatica, mientras que
todos los Agentes del MAE deberan solicitar al Agente de Liquidacién su habilitaciéon en la rueda de Subasta Publica
hasta las 17:00 hs del dltimo dia del Periodo de Difusién (segin dicho término se define mas adelante), a efectos de
que tales Agentes del MAE acrediten su inscripcion ante la CNV como “Agente Registrado” en los términos de la
Ley de Mercado de Capitales y den cumplimiento a las obligaciones que les corresponden en materia de prevencion
de lavado de activos y financiacién del terrorismo, debiendo presentar una declaracién jurada a los Agentes
Colocadores respecto del cumplimiento de sus obligaciones, a efectos de proteger la integridad de la colocacion.

(d) El Agente de Liquidacion serd el encargado de generar en el sistema SIOPEL el pliego de subasta de la colocacion
primaria de las Obligaciones Negociables.

(e) La rueda de la Subasta tendrd la modalidad de “abierta”, conforme lo establece el articulo 8, inciso d), Seccion 11,
Capitulo 1V del Titulo VI de las Normas de la CNV. Respecto de cada oferta, constara en el sistema SIOPEL la
siguiente informacion:

° los datos identificatorios del inversor interesado o el nombre del Agente del MAE que cargé dicha oferta, y si
lo hizo para cartera propia o por cuenta y orden de terceros;

° valor nominal solicitado, el cual no podra ser inferior al Monto Minimo de Suscripcién de las Obligaciones
Negociables Clase 6 descripto en “Témminos y Condiciones de las Obligaciones Negociables” del presente Suplemento de
Prospecto (el “Monto Solicitado”) y en tal caso, indicar si ingresaran las Ordenes de Compra por el Tramo
Competitivo o el Tramo No Competitivo (conforme dichos términos de se definen mas adelante);

. aceptacion del oferente del procedimiento de colocacién primaria y adjudicacion descripto mas adelante;
° la fecha, hora, minuto y segundo de recepcién de la oferta;
° su niumero de orden;
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. en caso de que se trate de Ordenes de Compra bajo el Tramo Competitivo correspondiente de las Obligaciones
Negociables Clase 6, la tasa fija solicitada expresada como porcentaje nominal anual truncado a dos decimales (la
“Tasa Solicitada”);

. en el caso que asi lo deseen, los inversores interesados que presenten Ordenes de Compra en el Tramo
Competitivo podran limitar el Monto Solicitado en sus Ordenes de Compra a un porcentaje maximo del valor nominal
total de las Obligaciones Negociables a emitirse (el “Porcentaje Maximo”). Dicho Porcentaje Maximo debera ser
detallado por cada inversor interesado en su respectiva Orden de Compra correspondiente al Tramo Competitivo; y

. otros datos que requiera el formulario de ingresos de 6rdenes del sistema SIOPEL.

Finalmente, a través del sistema SIOPEL, la Compafifa realizara la adjudicacién de las Obligaciones Negociables de
acuerdo con los procedimientos descriptos en el titulo “Plan de Distribucidn. Colocacion de las Obligaciones Negociables.
Adjudicacion” de este Suplemento de Prospecto.

La oferta puiblica de las Obligaciones Negociables, en virtud de lo establecido en el articulo 11, Capitulo IV, Titulo VI
de las Normas de la CNV, constara de (A) un periodo de difusion que tendrd al menos tres (3) Dias Haébiles, a
contarse desde la fecha que se indique en el Aviso de Suscripciéon que haya sido publicado en la AIF, en el micro
sitio web de licitaciones del sistema SIOPEL, en el sitio web de la Compaiifa y en el Boletin Electronico del MAE (el
“Periodo de Difusion”), periodo que podra ser terminado, modificado, suspendido o prorrogado a opcién de la
Compaiifa, y (B) un proceso de Subasta de al menos un (1) Dia Habil (el “Periodo de Subasta”) que tendra lugar
en la fecha y en los horarios que oportunamente se informen en el Aviso de Suscripcién (salvo que el Periodo de
Difusién fuera terminado, modificado, suspendido o prorrogado, en cuyo caso el Periodo de Subasta tendra lugar en
aquella otra fecha que se indique en el aviso de prorroga respectivo) periodo que podra ser terminado, modificado,
suspendido o prorrogado a opcién de la Compania.

En virtud de que solamente los Agentes del MAE pueden presentar las ofertas correspondientes a través del médulo de
licitaciones del sistema SIOPEL, los potenciales inversores que no sean Agentes del MAE deberan mediante las Ordenes
de Compra cotrespondientes instruir a cualquieta de los Agentes Colocadotes y/o a cualquier otro Agente del MAE, pata
que, por cuenta y orden de dicho oferente en cuestion, presenten sus respectivas ofertas antes de que finalice el Perfodo de
Subasta.

Los Agentes Colocadores que sean Agentes del MAE y los Agentes del MAE, a través de los cuales los inversores
interesados presenten sus Ordenes de Compra, podran solicitar a éstos a su solo criterio y como condicién previa
a presentar las Ordenes de Compra por su cuenta y orden, informacién y/o documentaciéon necesaria para
verificar el cumplimiento con la Ley de Prevencién sobre el Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo
regulada por la Ley N°25.246 y sus modificatorias (incluyendo, sin limitacién, las Leyes N°26.683 y N°27.739) (la
“Prevencion sobre el Lavado de Activos y Financiaciéon del Tetrorismo”) y/o garantias suficientes que
aseguren la integracion de sus Ordenes de Compra en caso de resultar adjudicadas, y en caso de que los
correspondientes inversores interesados no las suministraren, ni los Agentes Colocadores ni ningin Agente del
MAE estardn obligados a presentar las Ordenes de Compra en cuestion, sin que tal circunstancia otorgue a los
inversores interesados que hayan presentado tales Ordenes de Compra derecho a compensacién y/o indemnizacién
alguna. Tas Ordenes de Compra rechazadas quedarn automaticamente sin efecto. En el caso de las Ordenes de
Compra que se presenten a través de Agentes del MAE distintos de los Agentes Colocadores, tales Agentes del
MAE seran, respecto de tales Ordenes de Compra, los responsables de verificar el camplimiento con la Ley de
Prevencion de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo y de que existan garantias suficientes que
aseguren la integracién de tales Ordenes de Compra en caso de resultar adjudicadas, no teniendo los Agentes
Colocadores responsabilidad alguna al respecto.

En el caso de Ordenes de Compra ingresadas como ofertas por Agentes del MAE, ni la Emisora ni el Organizador
ni los Agentes Colocadores tendran responsabilidad alguna respecto de la forma en que las ofertas de compra sean
cargadas a través del médulo de licitaciones del sistema SIOPEL ni por el cumplimiento de la normativa sobre
Prevencién sobre el Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo.

No podran presentar Ordenes de Compra (ni los Agentes Colocadores ni los Agentes del MAE podran presentar
ofertas por cuenta de) aquellas personas o entidades con domicilio, constituidas y/o tesidentes de los paises,
dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados y regimenes tributarios especiales no considerados
“cooperantes a los fines de la transparencia fiscal” o considerados de “baja o nula tributacién”, y/o aquellas personas
o entidades que, a efectos de la suscripcién o integracion de las Obligaciones Negociables, utilicen cuentas bancarias
localizadas o abiertas en entidades financieras ubicadas en un pafs, dominio, jurisdiccion, territorio, estado asociado
o régimen tributario especial no considerados “cooperantes a los fines de la transparencia fiscal” o considerados de
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“baja o nula tributacién.”

Todas las Ordenes de Compra seran irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos que pudiera
corresponder, sin necesidad de ser ratificadas por los oferentes ni posibilidad de ser retiradas por los mismos.

Una vez finalizado el Perfodo de Subasta, no podran modificarse las ofertas ingresadas ni podran ingresarse
nuevas.

En ningun caso un inversor intetesado podra presentar, ante uno o mas Agentes Colocadores y/o Agentes del MAE
y/o adherentes al mismo, Ordenes de Compra y/u ofertas por medio de las cuales, en forma individual o conjunta,
se solicite un valor nominal superior al monto maximo de emision de las Obligaciones Negociables Clase 6 ofrecido
por la Emisora.

Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo

La oferta de las Obligaciones Negociables constara de un tramo competitivo (el ““Tramo Competitivo”) y de un
tramo no competitivo (el “Tramo No Competitivo”). Las Ordenes de Compra remitidas bajo el Tramo Competitivo
deberan indefectiblemente incluir el Monto Solicitado y la Tasa Solicitada. Las Ordenes de Compra remitidas bajo el
Tramo No Competitivo deberan incluir nicamente el Monto Solicitado. En el Tramo No Competitivo se podrin
presentar Ordenes de Compra por parte de personas humanas o juridicas y que no indiquen una Tasa Fija Solicitada,
ya sea de manera individual o agregada, por un valor nominal de Obligaciones Negociables de hasta US$100.000
(Délares Estadounidenses cien mil). Todas las Ordenes de Compra remitidas serdn consideradas, a todos los efectos,
como ofertas irrevocables y en firme.

La totalidad de las Obligaciones Negociables adjudicadas al Tramo No Competitivo no podra superar el 50% de las
Obligaciones Negociables a emitirse, adjudicandose las mismas a prorrata sobre la base del Monto Solicitado y sin
excluir ninguna oferta de compra no competitiva. A las ofertas de compra que conformen el Tramo No Competitivo,
se les aplicard la Tasa Aplicable que finalmente se determine en el Tramo Competitivo para las Obligaciones
Negociables.

Bajo el Tramo Competitivo, los oferentes podran presentar sin limitacion alguna mas de una Orden de Compra que
contengan Montos Solicitados y Tasa Solicitada, distintos entre si, pudiendo quedar adjudicadas una, todas o ninguna
de las Ordenes de Compra remitidas, de conformidad con el procedimiento que se describe en esta seccién.

Terminacién, modificacién, suspension y/o prorroga de la oferta

La Compafia, podra solicitar el asesoramiento del Organizador y de los Agentes Colocadores, y sin necesidad de
invocar motivo alguno, podra terminar y dejar sin efecto, modificar, suspendet y/o protrogar el Periodo de Difusién
y/o el Petiodo de Subasta en cualquier momento con al menos una (1) hora antes de la finalizacién de cada uno de
dichos periodos, lo cual serd informado mediante un aviso complementario que sera publicado por un (1) Dia Habil
en la AIF, en el micro sitio web de licitaciones del sistema SIOPEL, en el Boletin Electrénico del MAE y en el Boletin
Diatio de la BCBA. La terminacion, modificacion, suspension y/o prorroga del Petiodo de Difusion y/o el Petiodo
de Subasta, no generari responsabilidad alguna a la Compaiiia y/o al Otganizador y/o los Agentes Colocadotes, ni
otorgara a los ofetentes derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna. En caso de modificacion, suspension
y/o prérroga del Petiodo de Subasta, los oferentes que hayan presentado ofertas con anterioridad a dicha
modificacién, suspensién y/o prétroga podrin a su solo ctitetio retirar tales ofertas en cualquier momento anterior
a la finalizacién del Periodo de Subasta, sin penalidad alguna. En caso de terminacién del Periodo de Subasta, todas
las ofertas que, en su caso, se hayan presentado hasta ese momento, quedarian automaticamente sin efecto.

Determinacion de la Tasa Aplicable. Adjudicacion

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Subasta, las Ordenes de Compra recibidas seran
ordenadas en forma ascendente en el sistema SIOPEL, sobre la base de la Tasa Solicitada volcando en primer lugar
las ofertas que formen parte del Tramo No Competitivo y en segundo lugar las ofertas que formen parte del Tramo
Competitivo. L.a Compaiia, quien podra solicitar el asesoramiento de los Agentes Colocadores, teniendo en cuenta
las condiciones de mercado vigentes, determinara el monto a emitir de las Obligaciones Negociables, pudiendo en su
defecto decidir declarar desierta la emisién de las Obligaciones Negociables. Dicha circunstancia no generara
responsabilidad alguna ni para la Emisora ni para el Organizador, ni para los Agentes Colocadores, ni tampoco otorgara
a los inversores, ni a los Agentes del MAE que hayan ingtesado ofertas de compra (y/o a los inversotes que hayan
presentado a los mismos las correspondientes Ordenes de Compra), derecho a compensacién y/o derecho a
indemnizacién alguna.

La determinacién del monto de emisién de las Obligaciones Negociables Clase 6 y de la Tasa Aplicable sera realizada a
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través del sistema SIOPEL, en virtud del cual:

@ todas las ofertas del Tramo No Competitivo seran adjudicadas a la Tasa Aplicable; estableciéndose, sin
embargo, que en ningun caso se les adjudicara bajo el Tramo No Competitivo un monto de Obligaciones Negociables
Clase 6 superior al 50% del monto final de las Obligaciones Negociables Clase 6 que sea efectivamente emitido, y
estableciéndose, asimismo, que en caso que las ofertas del Tramo No Competitivo superen dicho 50%, las mismas
seran adjudicadas a prorrata, segin lo dispuesto por el sistema SIOPEL, sobre la base del Monto Solicitado, sélo
excluyendo aquellas ofertas que —en virtud de la aplicacion de la prorrata- resultaran ofertas cuyo monto fuera inferior
al Monto Minimo de Suscripcion. Si como resultado del prorrateo bajo el mecanismo de adjudicacion arriba descripto,
el valor nominal a adjudicar a una oferta contiene decimales por debajo de los US$0,50, los mismos seran suprimidos
a efectos de redondear el valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 6 a adjudicar. Contrariamente, si
contiene decimales iguales o por encima de US$ 0,50, los mismos seran ponderados hacia arriba, otorgando US$ 1 al
valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 6 a adjudicar. Si como resultado de los prorrateos, el monto a
asignar a una oferta fuera un monto inferior al Monto Minimo de Suscripcién, a esa oferta no se le asignaran
Obligaciones Negociables Clase 6 y el monto de Obligaciones Negociables no asignado a tal oferta sera distribuido a
protrata entre las demas Ordenes de Compra del Tramo No Competitivo con mayor Monto Solicitado y de existir
remanente a la siguiente con mayor Monto Solicitado;

(i) todas las Ordenes de Compra con Tasa Solicitada, segin sea el caso, inferior a la Tasa Aplicable, seran
adjudicadas a la Tasa Aplicable;

(iif) todas las Ordenes de Compra con Tasa Solicitada igual a la Tasa Aplicable serin adjudicadas a la Tasa
Aplicable en su totalidad, pero en caso de sobresuscripcion, seran adjudicadas a prorrata sobre la base del Monto
Solicitado y sin excluir ninguna Orden de Compra. Si como resultado del prorrateo bajo el mecanismo de adjudicacion
arriba descripto, el valor nominal a adjudicar a una oferta contiene decimales por debajo de los US$0,50, los mismos
seran suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 6 a adjudicar.
Contrariamente, si contiene decimales iguales o por encima de US$ 0,50, los mismos seran ponderados hacia arriba,
otorgando US$ 1 al valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 6 a adjudicat. Si como tesultado de los
protrateos el monto a asignar a una oferta de compra fuera un monto inferior al Monto Minimo de Suscripcion, a esa
oferta de compra no se le asignaran Obligaciones Negociables y el monto de Obligaciones Negociables no asignado
a tal oferta de compra sera distribuido a prorrata entre las demas ofertas con una Tasa Solicitada igual a la Tasa
Aplicable; y

(iv) todas las Ordenes de Compra con Tasa Solicitada superior a la Tasa Aplicable no seran adjudicadas.

SE ACLARA AL PUBLICO INVERSOR QUE LA TASA APLICABLE DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE 6 PODRA SER IGUAL, PERO NO INFERIOR A 0,00%. EN TAL CASO LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 6 NO CONTARIAN CON PAGOS DE INTERESES.

Ningtin inversor podra presentar Ordenes de Compra bajo el Tramo Competitivo cuyos Montos Solicitados
superen el monto maximo de emision de las Obligaciones Negociables, ya sea que se presenten en una o mas
Ordenes de Compra del mismo inversor y fueran presentadas ante uno o mas Agentes Colocadores y/o
Agentes del MAE y/o adherentes al mismo, habilitados a participar en la rueda de licitacion.

Las ofertas ingresadas que consignaran una Tasa Solicitada superior a la Tasa Aplicable no recibiran Obligaciones
Negociables, y ello no generara derecho a compensacién o indemnizacién alguna para el inversor
correspondiente.

La Compafiia y los Agentes Colocadores no tendran obligacién alguna de informar en forma individual a cada uno
de los oferentes cuyas ofertas fueron total o parcialmente excluidas, que las mismas fueron total o parcialmente
excluidas. Dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna a la Compania ni al Organizador ni a los Agentes
Colocadores, ni otorgari a los oferentes derecho a compensacién y/o indemnizacién alguna. En caso de que se
declare desierta la colocacién de las Obligaciones Negociables, las ofertas presentadas quedaran automaticamente sin
efecto.

La Compaiifa y los Agentes Colocadores no garantizan a los oferentes que presenten Ordenes de Compra, que se les
adjudicaran Obligaciones Negociables y/o que, en su caso, que la Tasa Aplicable ser4 igual que la Tasa Solicitada, ni
los montos que se les adjudicaran seran los mismos al Monto Solicitado, segin corresponda, detallado en sus Ordenes

de Compra.

Ni la Compaiifa ni los Agentes Colocadores garantizan a los oferentes que remitan Ordenes de Compra que, mediante
el sistema de adjudicacién de las Obligaciones Negociables dispuesto por el sistema SIOPEL, se les adjudicara el mismo
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valor nominal de Obligaciones Negociables detallado en sus Ordenes de Compra debido a que puede existir
sobresuscripcion respecto del monto de dichos titulos.

Los montos parcial o totalmente excluidos de las Ordenes de Compra en funcién de la aplicacion de los
prorrateos dispuestos por el sistema SIOPEL y de 1la metodologia de determinacion de la Tasa Aplicable
antes descripto quedaran automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia genere responsabilidad de ningtin
tipo para la Compaiiia ni para el Organizador ni para los Agentes Colocadores ni otorgue a los respectivos oferentes
derecho a reclamo de indemnizacion y/o a compensacion alguna. En caso de que se declare desierta la colocacion
de las Obligaciones Negociables, las Ordenes de Compra presentadas quedaran automaticamente sin efecto. Ni la
Compaiiia ni para el Organizador ni para los Agentes Colocadores estaran obligados a informar de manera individual
a cada uno de los oferentes que sus Ordenes de Compra han sido totalmente excluidas.

A fin de cumplir con la normativa aplicable, ni el Organizador ni los Agentes Colocadores ni la Compafiia seran
responsables por los problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores en la aplicacion ni caidas del software al utilizar el
sistema SIOPEL. Para mds informacién respecto de la utilizacion del sistema SIOPEL, se recomienda a los
oferentes la lectura detallada del “Manual del Usuario - Agentes Colocadores” y documentaciéon relacionada
publicada en el micrositio web de licitaciones del sistema SIOPEL y en el sitio web del MAE.

Colocacion Desierta

La Emisora podra, en cualquiera de los siguientes casos, cuya ponderacién dependera de su exclusivo critetio, optar
por declarar desierta la colocacion respecto de las Obligaciones Negociables lo cual implicard que no se emitira
Obligaciéon Negociable alguna: (a) cuando no se hubieran recibido ofertas de compra o todas las ofertas de compra
hubieran sido rechazadas; (b) cuando el valor nominal total de las ofertas de compra recibidas no justifiquen
razonablemente su emisién; o (c) cuando las ofertas de compra con la Tasa Solicitada inferior o igual a la Tasa
Aplicable representen un valor nominal de Obligaciones Negociables que razonablemente resulte poco significativo
como para justificar la emisién de las Obligaciones Negociables; (d) tomando en cuenta la ecuacién econémica
resultante, la emisioén de las Obligaciones Negociables no resulte redituable para la Emisora; (f) se produzcan cambios
substanciales adversos en los mercados financieros internacionales y/o los metrcados de capitales locales o
internacionales, o en la condicién general de la Emisora y/o de Argentina, incluyendo, por ejemplo, las condiciones
politicas econémicas o financieras, o la situacién crediticia de la Emisora, de forma que la emision de las Obligaciones
Negociables descripta en este Suplemento de Prospecto no sea recomendable; o (f) los inversores no hayan cumplido
con las leyes o reglamentaciones relacionadas con la prevencién del lavado de activos, financiamiento al terrorismo y
otras actividades ilicitas, incluyendo aquellas emitidas por la UIF, la CNV y el BCRA.

Si la colocacion de las Obligaciones Negociables fuera declarada desierta por la Emisora, dicha circunstancia no
generara responsabilidad alguna para la Emisora y/o para el Organizador y/o para los Agentes Colocadores ni
otorgara a los inversores, ni a los Agentes del MAE que hayan ingresado ofertas (y/o a los inversotes que hayan
presentado a los mismos las correspondientes Otrdenes de Compra), detecho a compensacion y/o indemnizacion
alguna.

Aviso de Resultados de Ia Colocacion

El monto final de las Obligaciones Negociables que serd efectivamente emitido, la Tasa Aplicable que se determine,
conforme con lo detallado mas arriba y los demas datos que pudieran ser necesatios, en su caso, seran informados
mediante el Aviso de Resultados, que se publicard en la AIF, en el Boletin Diatio de la BCBA, en el Boletin
Electrénico del MAE y en la pagina web institucional de la Emisora (www.raghsa.com.ar). El resultado final de la
adjudicacion sera el que surja del sistema SIOPEL.

Garantias

La Emisora, los Agentes Colocadores, y los Agentes del MAE tendran el derecho, pero no la obligacién, de solicitar
a los inversores el otorgamiento o la constituciéon de garantfas para asegurar la integracién de las Obligaciones
Negociables que les sean adjudicadas y la procedencia de los fondos respectivos, cuando a exclusivo juicio de la
Emisora y/o de los Agentes Colocadotes y/o de los Agentes del MAE, lo consideren conveniente, siempre
respetando el principio de trato igualitario entre los inversores interesados de similares caracteristicas.

Suscripcion y Liquidacion
Las sumas correspondientes a las Obligaciones Negociables adjudicadas deberan ser suscriptas e integradas en efectivo

en Dolares Estadounidenses en Argentina (d6lar mep) mediante (a) la compensacion de saldos a través del sistema de
compensacion y liquidacion MAE Clear a fin de integrar el Monto a Integrar; (b) la transferencia electrénica del Monto
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a Integrar correspondiente a las Obligaciones Negociables efectivamente adjudicadas, siguiendo instrucciones de los
Agentes Colocadores previstas en la Orden de Compra a la cuenta bancaria que sea informada en la Orden de Compra,
no mas tarde de las 14:00 horas de la Fecha de Emisién y Liquidacién; y/o (c) débito del correspondiente Monto a
Integrar correspondiente a las Obligaciones Negociables de la cuenta del suscriptor en Délares Estadounidenses que se
indique en la correspondiente Orden de Compra.

La liquidacion de las Obligaciones Negociables sera efectuada a través de MAE Clear, comprometiéndose los inversores
adjudicados a tomar los recaudos necesarios en relaciéon con el pago del Monto a Integrar.

En la Fecha de Emisién y Liquidacion, una vez efectuada la integracion de las Obligaciones Negociables por el 100%
del Monto a Integrar, el Agente de Liquidacion: (i) transferird a la Emisora el monto recibido de los susctiptores; y (ii)
acreditara las Obligaciones Negociables adjudicadas en la cuenta depositante y comitente en Caja de Valores, la entidad
depositaria y administradora del sistema de depésito colectivo, indicadas por los Agentes Colocadores y/o por los
Agentes del MAE, y éstos trasferiran en la Fecha de Emision y Liquidacién dichas Obligaciones Negociables, bajo su
exclusiva responsabilidad, a las cuentas que hubieren indicado los inversores adjudicados en sus respectivas Ordenes de
Compra (salvo en aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea necesatio transferir las Obligaciones
Negociables a los suscriptores con anterioridad al pago del Monto a Integrar, en cuyo caso lo descripto en este punto
podra ser realizado con anterioridad a la correspondiente integracion).

Los Agentes Colocadores se reservan el derecho de rechazar y tener por no integradas todas las ofertas de compra
adjudicadas que los inversores interesados hubiesen cursado a través de un Agente del MAE, si dichas ofertas de compra
no hubiesen sido integradas conforme con el procedimiento descripto. En dicho caso, los rechazos no daran derecho a
reclamo alguno contra la Emisora, el Organizador ni los Agentes Colocadores y sin perjuicio, asimismo, de la
responsabilidad de los incumplidores por los dafios y petjuicios que su incumplimiento pudiera ocasionarles a la Emisora,
el Organizador y/o los Agentes Colocadotes.

En caso de que cualquiera de las ofertas de compra adjudicadas no sean integradas en o antes de las 14:00 horas de la
Fecha de Emision y Liquidacion, los Agentes Colocadores procederan segun las instrucciones que le imparta la Emisora
(que podran incluir, entre otras, la pérdida por parte de los inversores adjudicados incumplidores del derecho a suscribir
las Obligaciones Negociables en cuestion sin necesidad de otorgarle la posibilidad de remediar su incumplimiento), sin
petjuicio de que dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna a la Emisora, a el Organizador, a los Agentes
Colocadotes y/o al Agente de Liquidacién, ni otorgara a los Agentes del MAE que hayan ingresado las correspondientes
ofertas de compra (y/o a los inversores adjudicados que hayan presentado a los mismos las correspondientes Ordenes
de Compra) detecho a compensacion y/o indemnizacion alguna, y sin petjuicio, de la responsabilidad de los
incumplidotes por los daflos y petjuicios que su incumplimiento ocasione a la Emisora y/o al Organizador y/o a los
Agentes Colocadores.

Las Obligaciones Negociables no integradas por los inversores adjudicados seran canceladas con posterioridad a la Fecha
de Emisién y Liquidacién. La cancelacion de las Obligaciones Negociables que no fueran integradas (a) no requiere que
(i) se dé al inversor adjudicado la oportunidad de remediar el incumplimiento incurtido; ni (i) se formalice y/o notifique
al inversor interesado la decisién de proceder a la cancelacion; y (b) no generara responsabilidad de ningtn tipo para la
Emisora y/o pata el Organizador y/o los Agentes Colocadotes ni otorgara al inversor adjudicado en cuestion detecho
a reclamo y/o a indemnizacién alguna.

Los Agentes del MAE seran responsables frente a la Emisora, el Organizador y/o los Agentes Colocadotes por los
dafios y petjuicios que la falta de integracién de una oferta cursada por dicho Agente del MAE ocasione a la Emisora, al
Otganizador y/o a los Agentes Colocadotes.

Operaciones de Estabilizacion

Véase “Aviso a los Inversores” del presente Suplemento de Prospecto.
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FACTORES DE RIESGO

Previamente a invertir en las Obligaciones Negociables, los inversores deberdn considerar cuidadosamente los riesgos descriptos en este
Suplemento de Prospecto asi como en la seccion “Factores de Riesgo” del Prospecto y el resto de la informacion incluida en este Suplemento
de Prospecto y en el Prospecto.

Los factores de riesgo descriptos a continuacion deben ser leidos conjuntamente con aguéllos descriptos en la seccion “Factores de riesgo” del
Prospecto. Riegos adicionales e incertidumbres que no son conocidos actualmente por la Compaiiia o que son considerados inmateriales
podrian afectar significativa y adpersamente los negocios, los resultados de las operaciones, la situacion financiera o las perspectivas de la
Compaiiia.

Riesgos relacionados con las Obligaciones Negociables

Las Obligaciones Negociables y la capacidad de la Emisora de efectuar pagos de capital y/o intereses en
Dolares Estadounidenses podrian verse afectadas por las disposiciones cambiarias vigentes.

Las Obligaciones Negociables estarin denominadas y seran integrables y pagaderas en Dolares Estadounidenses
localmente en Argentina a través de Caja de Valores, segin lo previsto en este Suplemento de Prospecto.

Las normas del Banco Central han impedido y podrfan impedir en el futuro el acceso al mercado de cambios para la
compra de moneda extranjera destinada al pago de obligaciones pagaderas en moneda extranjera, ya sea en la
Argentina, como es el caso de las Obligaciones Negociables, o en el exterior tanto en monto o como en oportunidad

de pago.

Por lo cual, la posibilidad de la Emisora para acceder posteriormente al mercado libre de cambios para adquirir las
divisas necesatias para efectuar pagos de capital y/o de intereses bajo las Obligaciones Negociables a sus respectivas
fechas de pago podria verse afectada. En dicho caso, la Emisora podria tener que hacer frente al repago de las
Obligaciones Negociables con eventuales fondos de libre disponibilidad (de existir) y/o de conformidad con cualquier
otro mecanismo de pago valido de conformidad con las normativas aplicables, conforme se dispone en “Téminos y
Condiciones de las Obligaciones Negociables— Moneda de Denominacién y Pago” del presente Suplemento de Prospecto.
Adicionalmente de acuerdo con las normas del BCRA vigentes a la fecha del presente Suplemento de Prospecto, en
caso de recurrir a ciertos mecanismos alternativos que permiten indirectamente la adquisicién de moneda extranjera,
la Emisora podtfa ver temporalmente restringido su acceso al mercado libre de cambios, incluyendo sin limitacién el
acceso para el repago de otros endeudamientos en moneda extranjera. Asimismo, de acuerdo con las normas antes
mencionadas, la posibilidad de recurrir a tales alternativas también estd sujeta al transcurso de un cierto plazo
(determinado en funcién del tipo de titulos a ser utilizados bajo el mecanismo que se adopte) a contar desde el dltimo
acceso al mercado de cambios.

Adicionalmente, en tanto estas restricciones se mantengan a lo largo del tiempo, los inversores no residentes se veran
impedidos de transferir al exterior los fondos provenientes de los pagos de capital y/o intereses de las Obligaciones
Negociables, los cuales se efectuaran a través de Caja de Valores en Argentina, o de la liquidacién de su inversién a
través del mercado local de cambios.

Por otro lado, la Emisora no puede garantizar que el BCRA no emitird en el futuro otras regulaciones o
interpretaciones que de algiun otro modo amplien o modifiquen las restricciones y limitaciones existentes a la fecha, o
si, por el contrario, se estableceran restricciones adicionales o mas severas que las existentes a la fecha de este
Suplemento de Prospecto. Para mas informaciéon acerca de los controles cambiatios, véase “Informaciin
Aldicional—Controles de Cambio” del Prospecto.

Podriamos rescatar las Obligaciones Negociables antes de su vencimiento.

Las Obligaciones Negociables podtian ser rescatadas a opcion de la Emisora bajo ciertas circunstancias detalladas en
“Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables” del presente Suplemento de Prospecto, debiéndose preservar la
igualdad de trato entre los tenedores. En consecuencia, un inversor podtia no ser capaz de reinvertir el producido del
rescate en un titulo comparable a una tasa de interés efectiva tan alta como la aplicable a las Obligaciones Negociables
rescatadas.

Las restricciones sobre Ia transferencia de fondos al exterior actualmente afectan la capacidad de los

tenedores no residentes de las Obligaciones Negociables de transferir al exterior los fondos provenientes del
pago en Argentina de capital o intereses o de Ia liquidacion de su inversion.
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Los inversores no residentes que deseen adquirir las Obligaciones Negociables no tienen actualmente acceso al
mercado local de cambios para transferir al exterior los Délares Estadounidenses de las sumas que obtengan en razén
del pago en Argentina, tanto en concepto de capital como de intereses, o de la liquidacién de las Obligaciones
Negociables.

En tanto estas restricciones se mantengan a lo largo del tiempo, los inversores no residentes se veran impedidos de
transferir al exterior los fondos provenientes del pago en Argentina de capital o intereses o de la liquidacién de su
inversion a través del mercado de cambios. No es posible garantizar si en el futuro estas restricciones se flexibilizaran
o si, por el contrario, se estableceran restricciones adicionales o mas severas que las existentes a la fecha de este
Suplemento de Prospecto.

Podria no existir un mercado de negociacion activo para las Obligaciones Negociables.

La Compafifa no puede garantizar que se desarrollara un mercado de negociacién activo para las Obligaciones
Negociables o que, de desarrollarse un mercado de negociacion activo, éste se mantendra. Si no se desarrolla o
mantiene un mercado de negociacién activo, los inversores podrian experimentar dificultades para revender las
Obligaciones Negociables o podrian ser incapaces de venderlas o de venderlas a un precio atractivo. Asimismo, la
liquidez y el mercado de negociacién de las Obligaciones Negociables puede verse adversamente afectada por cambios
en las tasas de interés, reducciones y volatilidad del mercado respecto de titulos similares, incluyendo reducciones y
volatilidad en los mercados de titulos de otros emisores privados de mercados emergentes, y la falta de satisfaccién de
las expectativas de los analistas o inversores de los titulos respecto del resultado operativo de la Compaiifa en uno o
mas periodos futuros. Si no se desarrolla y mantiene un mercado de negociacion activo, el valor de mercado y la
liquidez, y los mercados de negociaciéon de las Obligaciones Negociables podrian verse significativa y adversamente
afectados.
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ANTECEDENTES FINANCIEROS

La informacién actualizada contable, econémica y financiera, sobre bases consolidadas, resumida y comparativa de los
estados financieros anuales correspondientes al 28 de febrero de 2023, 2022 y 2021 y los estados financieros
condensados de periodo intermedio correspondientes a los perfodos de nueve meses finalizados el 30 de noviembre
de 2023 y 2022, se encuentran descriptos en el apartado “Antecedentes Financieros” del Prospecto.
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INFORMACION ADICIONAL
Controles de Cambio

A continuacién, se resumen los principales cambios ocurridos desde la publicaciéon del Prospecto a la fecha del
presente, en materia de controles cambiarios.

Resolucion General N°993/2024

Mediante resolucién general de fecha 21 de febrero de 2024, la CNV realizé modificaciones en los capitulos T al II1
del Titulo VI de las Normas de la CNV. De esta manera se establecié que los informes emitidos por las Auditorfas
Externas Anuales de Riesgos de los Mercados y de las Camaras Compensadoras deberan hacer saber acerca del
cumplimiento de los principios y recomendaciones del Comité de Pagos e Infraestructuras del Mercado en la materia
y lo exigido en el Capitulo III del presente Titulo. A su vez, determina que, dentro de las funciones del Comité de
Riesgos, corresponderd emitir y elevar, con petiodicidad anual, un informe que abarque el relevamiento de las politicas
y procedimientos de gestion de riesgos oportunamente establecidos por dicho érgano, su grado de cumplimiento,
desvios y propuestas de ajustes y/o mejoras a ser implementadas. Seguidamente, establece que, cuando garanticen el
cumplimiento de las operaciones autorizadas por la CNV, los Mercados y las Camaras Compensadoras, desempefiaran
el rol y funciones de contraparte central (CCP por sus siglas en inglés), debiendo observar la totalidad de los requisitos
y procedimientos internos de actuacion alineados a las mejores practicas internacionales. Ademas, dentro de los riesgos
que se deberan mitigar como parte de la Gestion Integral de Riesgos, se incorpora el Riesgo General de Negocio.
Agrega que los 6rganos de administracion de los Mercados y de las Camaras Compensadoras seran responsables de la
aprobacion, implementacion, funcionamiento y control de la referida gestién integral de riesgos. Por ultimo, dentro
del capitulo sobre Liquidaciéon y Compensacién de Operaciones, se incotporan la Seccién VIII (Estructura de Buen
Gobierno y Eficacia en los Procesos de Gestién de Riesgos) y la Seccion IX (Informacion sobre Activos que Integran
los Fondos de Garantfa con Aportes de Agentes Miembros).

Para mayor informacion sobre el régimen de controles de cambio aplicable a las Obligaciones Negociables, ver la
seccion “Informacion Adicional— Controles de Cambio” del Prospecto y se sugiere a los inversores consultar con sus
asesores legales y leer en forma completa y exhaustiva los Dectretos N°609/2019 y 91/2019, con sus reglamentaciones,
normas complementatias y modificatorias, la Comunicacién “A” 7953, segun la misma fuera modificada y/o
complementada, y demds normas cambiarias dictadas por el BCRA, a cuyo efecto los interesados podran consultar las

mismas en el sitio web del Ministerio de Economia (www.argentina.gob.ar/economia) o del BCRA (www.bcra.gov.ar),

segun corresponda.
Carga Tributaria

Para mayor informacién sobre el tratamiento impositivo aplicable a las Obligaciones Negociables ofrecidas por el
y p p g g p
resente, véase “Informacion Adicional— Carga Tributaria” del Prospecto.
p s L p

Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo

El 15 de marzo de 2024 se publicé en el Boletin Oficial la Ley N° 27.739 (la “Ley LAFT”) que introduce
modificaciones al Cédigo Penal y reforma el sistema de prevencién del Lavado de Activos, la Financiacion del
Terrorismo y la Proliferacién de Armas de Destruccién Masiva (el “Régimen LAFT”).

Entre las modificaciones al Codigo Penal, amplia el tipo penal de lavado de activos, tipificando al delito como aquel:
cuando una persona el que convirtiere, transfiriere, administrare, vendiere, gravare, adquiriere, disimulare o de
cualquier otro modo pusiere en circulacion en el mercado, bienes u otros activos provenientes de un ilicito penal, con
la consecuencia posible de que el origen de los bienes originarios o los subrogantes adquieran la apariencia de un
origen licito, y siempre que su valor supere la suma de ciento cincuenta (150) Salarios minimos, vitales y méviles al
momento de los hechos, sea en un solo acto o por la reiteracién de hechos diversos vinculados entre si. Asimismo,
atenda la pena cuando se comete por un monto inferior a 150 Salarios Minimos, Vitales y Moviles, siendo esta
actualmente de una multa de cinco (5) a veinte (20) veces del monto de la operacion.

Por otro lado, en cuanto al Régimen LAFT, incorpora como sujetos obligados a cumplir con deberes de prevencion
y reporte: los proveedores de servicios de activos virtuales (PSAV), proveedores no financieros de crédito, emisores,
operadotes y/o proveedotes de servicios de cobros y/o pagos, agentes depositarios centrales de valores negociables,
abogados y proveedores de servicios societarios y fiduciarios. Asimismo, se faculté al BCRA a ampliar la némina de
sujetos obligados del sector financiero. Las reglas especificas para cada uno de estos sujetos deberan ser establecidas
por la UIF.
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Ademas, la Ley LAFT expandio la prohibicién de oponer el secreto bancario, fiscal, bursatil o profesional, asi como
los compromisos legales o contractuales de confidencialidad, para aplicar no sélo al momento de la formulacién de
un reporte de operacién sospechosa, sino también en el marco de declaraciones voluntarias y durante el intercambio
de informacién con organismos analogos extranjeros.

Por ultimo, entre otras modificaciones, la Ley LAFT dispone que la AFIP centralizara, como autoridad de aplicacion,
en un Registro Publico de Beneficiarios Finales (el “Registro”), la informacion adecuada, precisa y actualizada, referida
a aquellas personas humanas que revisten el caracter de beneficiarios finales en los términos definidos en el articulo
4° bis de la ley 25.246. Todas las sociedades, personas juridicas, u otras entidades contractuales o estructuras juridicas,
constituidas en Argentina o de origen extranjero que realicen actividades en el pais y/o posean bienes y/o activos
situados y/o colocados en el pais, deberdn informar su/s beneficiario/s final/es, a los efectos de su incorporacion al
Registro, en los términos y bajo las condiciones que establezca la autoridad de aplicacién, dentro del plazo de sesenta
(60) dias a contar desde la entrada en vigencia de dicha ley.

Para mayor informacion, véase la seccion “Informacion Adicional— Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del
Terrorismo” del Prospecto.

Hechos Recientes

Decreto de Necesidad y Urgencia N°70/2023.

El dia 21 de diciembre de 2023 se publicé en el Boletin Oficial el DNU 70 que introdujo reformas de relevancia en
diversos regimenes normativos vinculados a distintas materias.

El 14 de marzo de 2024, la Camara de Senadores del Congreso de la Nacién voto por el rechazo del DNU 70. Aun
encontrandose pendiente el tratamiento por parte de la Cimara de Diputados del Congreso de la Nacion, en caso de
que esta Camara vote de igual manera por el rechazo del DNU 70, el mismo quedara sin efecto, y en caso de que vote
afirmativamente, el DNU 70 mantendra su vigencia ya que ambas Camaras deben rechazar un decreto de necesidad y
urgencia para lograr que el mismo pierda vigencia.

Para mayor informacién sobre los hechos recientes, véase el apartado “Informacion Adicional— Hechos Recientes” del
Prospecto.
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GASTOS DE LA EMISION

Los principales gastos estimados relacionados con la emisiéon y colocaciéon de las Obligaciones Negociables
representarfan aproximadamente el 0,76% del valor total a ser emitido de las Obligaciones Negociables (calculados
sobre un monto estimado de colocacién de US$ 10.000.000) y son los siguientes: i) comisién del Organizador y de los
Agentes Colocadores (aproximadamente 0,45%); ii) honorarios de los auditores de la Emisora, de los asesores legales
de la Emisora y del Organizador y de los Agentes Colocadores (aproximadamente 0,25%); y iii) aranceles a pagar al
organismo de control y otras entidades reguladoras y mercados autorizados ante los cuales se hubiere solicitado la
autotizacién para el listado y/o la negociacioén de las Obligaciones Negociables (aproximadamente 0,06%). Dichos
gastos seran soportados por la Emisora.

Ni la Compaiiia ni el Organizador ni los Agentes Colocadores se encuentran obligados al pago de comision
y/o reembolso de gasto alguno a los Agentes del MAE, sin petjuicio de lo cual dichos Agentes del MAE
podran cobrar comisiones y/o gastos directamente a los inversores que hubieran cursado Ordenes de
Compra a través suyo.
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CONTRATO DE COLOCACION

En o antes del Perfodo de Difusion, la Emisora, el Organizador y los Agentes Colocadores firmaran el contrato de
colocacion con el objeto de que estos tltimos realicen sus “mejores esfuerzos” para colocar mediante oferta publica
en Argentina las Obligaciones Negociables por cuenta y orden de la Emisora, con el alcance del articulo 774 del
CCCN, conforme los procedimientos usuales en el mercado de capitales de Argentina y de acuerdo con el
procedimiento descripto en la seccion “Plan de Distribucidn” del presente Suplemento de Prospecto.

Adicionalmente, el contrato de colocacion establecerd, zuter alia, los derechos y obligaciones del Organizador, los
Agentes Colocadores y la Emisora en relacién con la colocacion de las Obligaciones Negociables y las comisiones y
demas costos vinculados con la colocacion de las Obligaciones Negociables, dejandose expresamente establecido que
las obligaciones de los mismos seran simplemente mancomunadas.

Sujeto a los términos y condiciones establecidos en el contrato de colocacién, los Agentes Colocadores se
comprometeran a ofrecer publicamente las Obligaciones Negociables exclusivamente dentro del territorio de
Argentina, a fin de colocar las mismas por cuenta y orden de la Emisora sobre la base de los mejores esfuerzos de
dicho Agente Colocador.

Los Agentes Colocadores seran los encargados de ingresar las Ordenes de Compra al sistema SIOPEL durante el
Periodo de Subasta, debiendo cumplir con las normas vigentes que resulten aplicables, incluyendo sin limitacién, las
Normas de la CNV y demds normativa vigente aplicable.

El contrato de colocacion sera presentado en la CNV dentro los plazos establecidos en la normativa aplicable. Los
Agentes Colocadores no asumen compromiso alguno de suscripcién en firme de las Obligaciones Negociables, ni
tampoco garantizan la colocacién de las mismas, ni que los términos y condiciones bajo los cuales las Obligaciones
Negociables podran set emitidas y colocadas, serdn satisfactotios y/o convenientes para la Sociedad. Para mayor
informacién véase el capitulo “Plan de Distribucion” del presente Suplemento de Prospecto.
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HECHOS POSTERIORES AL CIERRE
Se informa al publico inversor en general que, segiin nuestro conocimiento, no han ocurrido cambios significativos

desde la fecha de los estados financieros mas recientes por periodos intermedios incluidos en el Prospecto y mas alla
de lo informado en la seccion “Informacion Adicional — (f) Hechos Recientes” del Prospecto.
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Balanz Capital Valores S.A.U.

Av. Corrientes 316, Piso 3 (of.
362), (C1043AAQ), Ciudad
Auténoma de Buenos Aires,

Republica Argentina
Banco Santander Argentina S.A.
Av. Juan de Garay 151, Piso 9,

(C1063ABB),

Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, Republica Argentina

Facimex Valores S.A.

Olga Cossettini 831 piso 1,
(C1107CDC), Ciudad Auténoma de
Buenos Aires,

Republica Argentina

Republica Argentina
AGENTES COLOCADORES

Banco de Galicia y Buenos Aires
S.A.U.

Tte. Gral. Juan Domingo Perén
430, (C1038AAI), Ciudad
Auténoma de Buenos Aires,
Republica Argentina

Cocos Capital S.A.

Blas Parera 51 (B1602), Florida,
Provincia de Buenos Aires,
Republica Argentina
Industrial Valores S.A.

Av. Maipu 1210, piso 10,

(C1006ACT), Ciudad Auténoma

de Buenos Aires, Republica
Argentina
Puente Hnos S.A.

Banco de Setvicios y Transacciones
S.A.

Tte. Gral. Juan Domingo Perén
646, Piso 4, (C1038AAN), Ciudad
Auténoma de Buenos Aires,
Republica Argentina

Cucchiara y Cia. S.A.

Sarmiento 470 (C1041AA]J),
Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, Republica Argentina

Macro Securities S.A.U.

Av. Eduardo Madero 1182,
(C1106ACY),
Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, Republica Argentina

Tucuman 1, Piso 14 (C1049AAA) Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina

ASESORES LEGALES

DEL ORGANIZADOR Y LOS AGENTES
COLOCADORES

DE LA EMISORA

Bruchou & Funes de Rioja Martinez de Hoz & Rueda

Ing. Butty 275, Piso 12°,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Republica Argentina

Bouchard 680, Piso 19°,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina

uan Pablo Morad
Director
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