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Perfil

El Banco de la Provincia de Cérdoba S.A. (BANCOR) es un banco comercial publico. El 99,3%
de su paquete accionario es propiedad del gobierno de la Provincia de Cérdoba, quien
garantiza todas sus obligaciones. El banco es agente financiero del gobierno provincial y se
especializa en banca de individuos, principalmente empleados publicos y jubilados, y banca
comercial con foco en Pymes.

Factores relevantes de la calificacion

Garantia de las obligaciones. El compromiso de respaldo por parte de la Provincia de Cérdoba,
calificada por FIX SCR (afiliada de Fitch Ratings) en AA(arg) con Perspectiva Estable y A1+(arg)
para el largo y corto plazo, respectivamente, estd explicitamente garantizado por ley
provincial. La provincia garantiza todas las obligaciones contraidas por el banco, otorgandole
una importante franquicia que lo posiciona como el principal tomador de depdsitos del sector
privado en el dmbito de la Provincia de Cérdoba.

Holgados niveles de liquidez y buena estructura de fondeo. A dic’23 BANCOR continda
reportando elevados niveles de liquidez, siendo que las disponibilidades, las operaciones de
pase, titulos publicos con opcion de venta y las letras de liquidez del BCRA cubren el 62,8% de
los depdsitos totales y pasivos financieros menores a un ano. En tanto, el 33,5% de los
depdsitos proviene del sector publico no financiero mientras que el 24,9% de las captaciones
del sector privado no financiero corresponden a depdsitos a la vista, los cuales se consideran
mas estables y de bajo costo.

Adecuado desemperiio. A dic’23 el resultado operativo registré un crecimiento interanual del
192% en valores homogéneos, alcanzando el 9,6% del activo promedio y el 22,2% de los
activos ponderados por riesgo, basicamente derivado de un mayor resultado neto por titulos
publicos, un mayor resultado neto por intereses y por el efecto devaluatorio en activos
valuados en moneda extranjera. La Calificadora estima que sera un desafio para el sistema
financiero en general, mantener los actuales niveles de desempefio en un contexto recesivo, de
altas tasas de inflacion y baja demanda del crédito privado. Sin embargo, prevé que la
performance operativa siga influenciada por las operaciones de corto plazo y menor riesgo
relativo.

Buena calidad de activos. A dic’23 la cartera irregular alcanza el 1,3% del total de
financiaciones, inferior a lo reportado a dic’22 (1,6%) y muy por debajo del promedio de las
entidades publicas (7,2%). La cobertura con previsiones continta siendo holgada: 239,4% de la
cartera irregular. FIX estima que BANCOR mantendrd saludables niveles de morosidad a
partir de la elevada participacion de préstamos personales con descuento de haberes en
cartera.

Mejora en la capitalizacion. A |a fecha de andlisis, el ratio capital tangible/activo tangible es de
13,1%, mientras que el capital ajustado representa un 26,1% de los activos ponderados por
riesgo, indicadores superiores a los reportados a dic’22 (7,2% y 18,0%, respectivamente). Ello
obedece basicamente a la significativa mejora en la generacion interna de capital y, en menor
medida, a la contraccién del activo.

Moderada exposicion al sector publico. La exposicion al sector publico a dic’23, alcanzaba el
26,7% del Activo y casi dos veces el Patrimonio Neto. En tanto, sin considerar las Leligs ni los
titulos publicos con opcién de venta, dichos ratios descienden al 14,4% y 1,1 veces,
respectivamente.
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Banco de la Provincia de Cérdoba S.A.

Millones ARS Dic'23 Dic'22
Activos (USD)* 2.290 2.842
Activos 1.851.328  2.297.977
Patrimonio Neto 249.973 186.506
Resultado Neto 61.008 1.854
ROA (%) 2,82 0,08
ROE (%) 30,17 1,02
PN/ Activos 13,14 7,21

(tangibles) (%)

*Tipo de Cambio: $/USD 808,4833 al 31/12/23
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Sensibilidad de la calificacion

Calidad crediticia de la Provincia. Un cambio en la calidad crediticia de la provincia que derive
en una modificacién de la calificaciéon de la misma, podria generar un cambio en el mismo
sentido de las calificaciones del banco.

Desempenio y diversificacion. Una mejora sostenida en la rentabilidad del banco, asi como en
la diversificacién de sus negocios, que permitan soportar su fortalecimiento patrimonial podria
generar una suba en la calificacion de BANCOR

Capitalizacion y calidad de activos. Un deterioro en sus niveles de capitalizacién, asi como una
desmejora en la calidad crediticia de su cartera que comprometa su solvencia, podrian generar
presiones sobre las calificaciones de la entidad.
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Entidades Financieras

Bancos
Argentina

Estado de Resultados Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea
31dic 2023 31dic 2022 31dic 2021 31dic 2020 31dic 2019
Anual _Como % de Anual Como % de Anual _Como % de Anual _Como % de Anual Como % de
ARS mill Activos ARS mill Activos ARS mill Activos ARS mill Activos ARS mill Activos
Original __ Rentables Original _ Rentables Original Rentables Original _ Rentables Original Rentables
1. Intereses por Financiaciones 424.163,0 28,60 261.397,5 13,87 233.365,2 12,21 237.388,0 13,23 557.960,1 41,31
2. Otros Intereses Cobrados 870.891,3 58,73 358.533,8 19,02 293.667,3 15,36 208.228,2 11,61 n.a. -
3. Ingresos por Dividendos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
4. Ingresos Brutos por Intereses 1.295.054,2 87,33 619.931,2 32,89 527.032,5 27,57 445.616,2 24,84 557.960,1 41,31
5. Intereses por depdsitos 1.125.408,3 75,89 557.807,0 29,59 385.997,2 20,19 276.668,2 1542 439.4128 32,53
6. Otros Intereses Pagados 838,6 0,06 825,7 0,04 624,7 0,03 24954 0,14 n.a. -
7. Total Intereses Pagados 1.126.246,9 75,94 558.632,7 29,64 386.621,8 20,22 279.163,5 15,56 439.412.8 32,53
8. Ingresos Netos por Intereses 168.807,4 11,38 61.298,5 3,25 140.410,7 7,34  166.452,7 9,28 118.547,3 8,78
9. Resultado Neto por operaciones de Intermediacién y Derivados n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
10. Resultado Neto por Titulos Valores n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
11. Resultado Neto por Activos valuados a FV a través del estado de
resultados 307.181,2 20,71 197.502,6 1048  92.3918 4,83  72.764,5 4,06 140.458,0 10,40
12. Resultado Neto por Seguros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Ingresos Netos por Servicios 50.274,9 3,39 50.629,9 2,69 50.183,3 2,62 53.848,4 3,00 58.014,3 4,30
14. Otros Ingresos Operacionales 49.859,2 3,36 37.297,9 1,98 55.316,9 2,89 40.629,6 2,26 46.548,9 3,45
15. Ingresos Operativos (excl. intereses) 407.315,4 27,47 285.430,4 15,14 197.892,1 10,35 167.242,5 9,32 245.021,2 18,14
16. Gastos de Personal 102.720,0 693 854114 4,53  99.3439 520 93.725,9 522 97.301,3 7,20
17. Otros Gastos Administrativos 239.678,1 16,16 171.767,1 911 169.972,2 8,89 158.958,8 886 155.823,7 11,54
18. Total Gastos de Administracion 342.398,1 2309 257.178,5 13,64 269.316,1 14,09 252.684,7 14,09 253.125,0 18,74
19. Resultado por participaciones - Operativos n.a. - -384,8 -0,02 -131,6 -0,01 1,1 0,00 n.a. -
20. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad 233.724,7 15,76 89.165,7 473 68.855,1 3,60 81.011,5 4,52 110.443,5 8,18
21. Cargos por Incobrabilidad 26.984,2 1,82  18.5288 0,98  32.8635 1,72 53.504,0 298 559773 4,14
22. Cargos por Otras Previsiones n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
23. Resultado Operativo 206.740,5 13,94  70.636,9 3,75 359916 188  27.507,5 1,53 54.466,2 4,03
24. Resultado por participaciones - No Operativos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
25. Ingresos No Recurrentes n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
26. Egresos No Recurrentes n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
27.Cambios en el valor de mercado de deuda propia n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
28. Otro Resultado No Recurrente Neto -99.957,1 -6,74 -51.937,6 -2,76  -22.652,6 -1,18 -16.077.9 -0,90 -33.3904 -247
29. Resultado Antes de Impuestos 106.783,3 7,20  18.699,2 0,99 13.339,0 0,70 114295 064 210758 1,56
30. Impuesto a las Ganancias 45.775,7 309 162397 0,86 114845 0,60 1.3437 007  19.906,6 1,47
31. Ganancia/Pérdida de Operaciones discontinuadas n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
32. Resultado Neto 61.007,7 4,11 2.459,5 0,13 1.854,5 0,10  10.085,9 0,56 1.169,1 0,09
33. Resultado por diferencias de Valuacion de inversiones disponibles
para laventa n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
34. Revaluacién del Activo Fijo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
35. Resultados por Diferencias de Cotizacién n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
36. Otros Ajustes de Resultados n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
37. Resultado Neto Ajustado por FIX SCR 61.007,7 4,11 2.459,5 0,13 1.854,5 0,10  10.085,9 0,56 1.169,1 0,09
38. Memo: Resultado Neto Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
39. Memo: Resultado Neto Después de Asignacion Atribuible a
Intereses Minoritarios 61.007,7 4,11 2.459,5 0,13 1.854,5 0,10  10.085,9 0,56 1.169,1 0,09
40. Memo: Dividendos relacionados al periodo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
41. Memo: Dividendos de Acciones Preferidas del Periodo n.a. - na. - n.a. - n.a. - n.a. -
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Entidades Financieras
Bancos
Argentina

Estado de situacion patrimonial

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

31dic 2023 31dic 2022 31dic 2021 31dic 2020 31dic 2019
Anual Como Anual Como Anual Como Anual Como Anual Como
ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de
Original Activos Original Activos Original Activos Original Activos Original Activos
1. Préstamos Hipotecarios 161.575,9 8,73 108.129,9 4,82 96.125,2 4,18 92.458,0 4,09 5.529,9 0,31
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Préstamos de Consumo 232.511,3 12,56 302.253,2 13,48 396.809,9 17,27 401.355,5 17,73 13.213,5 0,75
4. Préstamos Comerciales 150.754,4 8,14 161.618,0 7,21 1614532 7,03 153.354,4 6,78 723.476,6 40,87
5. Otros Préstamos 40.494,7 2,19 37.894.8 1,69 78.323,5 341 172.092,8 7,60 27.178,9 1,54
6. Previsiones por riesgo de incobrabilidad 20.153,8 1,09 13.922,3 0,62 25.558,8 1,11 58.018,3 2,56 58.018,3 3,28
7. Préstamos Netos de Previsiones 565.182,5 30,53 595.973,6 26,58 707.153,1 30,77 761.242,3 33,64 711.380,7 40,18
8. Préstamos Brutos 585.336,3 31,62 609.895,9 27,20 7327118 31,89 819.260,6 36,20 769.399,0 43,46
9. Memo: Financiaciones en Situacidn Irregular 8.419,4 0,45 10.707,4 0,48 18.591,2 0,81 13.923,8 0,62 39.478,7 2,23
10. Memo: Préstamos a Valor Razonable n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
1. Depositos en Bancos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 666,9 0,04
2. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo 534.527,2 28,87 198.142,1 8,84 430.287,8 18,72 349.500,4 15,44 295.005,6 16,66
3. Titulos Valores para Compraventa o Intermediacion 277.442,5 14,99 369.301,7 16,47 277.255,2 12,07 189.567,9 8,38 103.074,5 5,82
4. Derivados 5.004,1 0,27 n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
4. Titulos Valores disponibles para la venta n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
5. Titulos registrados a costo mas rendimiento 69.856,1 3,77 694.470,3 30,98 464.570,8 20,22 476.594,6 21,06 238.864,2 13,49
6. Inversiones en Sociedades 3.826,5 0,21 7.2188 0,32 4.616,2 0,20 3.222,7 0,14 1.155,6 0,07
7. Otras inversiones 27.159,0 1,47 19.850,6 0,89 27.918,1 1,21 13.712,1 0,61 589,6 0,03
8. Total de Titulos Valores 917.815,3 49,58 1.288.983,5 57,50 1.204.648,0 5242 1.032.597,7 45,63 638.689,4 36,08
9. Memo: Titulos Publicos incluidos anteriormente n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
10. Memo: Total de Titulos Comprometidos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
11. Inversiones en inmuebles n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
12. Activos en Compaiiias de Seguros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Otros Activos por Intermediacién Financiera n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Activos Rentables Totales 1.482.997.9 80,10 1.884.957,1 84,08 1.911.801,0 83,19 1.793.840,0 79.27 1.350.737,0 76,30
1. Disponibilidades 251.366,6 13,58 246.498,6 11,00 262.336,2 11,42 333.291,7 14,73 309.055,7 17,46
2. Memo: Exigencia de efectivo minimo en item anterior n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Bienes Diversos n.a. - na. - n.a. - n.a. - n.a. -
4. Bienes de Uso 84.638,1 4,57 86.311,3 385 90.519,7 3,94 91.292,5 4,03 90.764,1 5,13
5. Llave de Negocio n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
6. Otros Activos Intangibles 7.691,1 042 10.429,1 047 11.679,2 0,51 7.933,3 0,35 3.854,4 0,22
7.Créditos Impositivos Corrientes n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
8. Impuestos Diferidos n.a. - n.a. - 10.735,0 0,47 24.939,2 1,10 6.353,0 0,36
9. Operaciones Discontinuadas n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
10. Otros Activos 24.634,7 1,33 13.674,3 061 10.905,5 047 11.788,1 0,52 9.525,1 0,54
11. Total de Activos 1.851.328,4 100,00 2.241.870,3 100,00 2.297.976,6 100,00 2.263.084,9 100,00 1.770.289,3 100,00
1. Cuenta Corriente 130.048,5 7,02 183.749,1 8,20 137.916,7 6,00 116.271,1 5,14 994.183,8 56,16
2. Cajade Ahorro 101.612,4 5,49 112.473,5 5,02 126.596,2 551 128.480,4 5,68 n.a. -
3. Plazo Fijo 535.556,3 28,93 862.834,8 3849 921.572,5 40,10 626.414,4 27,68 n.a. -
4. Total de Depésitos de clientes 767.217,1 41,44 1.159.057,4 51,70 1.186.085,4 51,61 871.165,9 38,49 994.183,8 56,16
5. Préstamos de Entidades Financieras 10,9 0,00 84,0 0,00 236,8 0,01 54,1 0,00 1.396,6 0,08
6. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo n.a. - 1.437,3 0,06 n.a. - 2.325,4 0,10 n.a. -
7. Otros Depdsitos y Fondos de Corto Plazo 628.103,9 33,93 759.438,9 33,88 757.672,5 32,97 1.067.266,3 47,16 464.086,2 26,22
8. Total de Depésitos, Préstamos a Entidades Financierasy
Fondeo de Corto Plazo 1.395.332,0 75,37 1.920.017,6 85,64 1.943.994,7 84,60 1.940.811,8 85,76 1.459.666,6 82,45
9. Pasivos Financieros de Largo Plazo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 7.171,3 0,41
10. Deuda Subordinanda n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
11. Otras Fuentes de Fondeo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
12. Total de Fondos de Largo plazo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 7.171,3 0,41
12. Derivados 1.296,8 0,07 18,8 0,00 n.a. - n.a. - n.a. -
14. Otros Pasivos por Intermediacién Financiera 85.744,7 4,63 68.003,5 3,03 104.748,6 4,56 75.011,6 3,31 65.447,5 3,70
15. Total de Pasivos Onerosos 1.482.373,6 80,07 1.988.039,9 88,68 2.048.743,3 89,15 2.015.823,3 89,07 1.532.285,5 86,56
1. Deuda valuada a Fair Value n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
2. Previsiones por riesgo de incobrabilidad n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Otras Previsiones 11.289,3 0,61 11.139,2 0,50 17.496,3 0,76 13.153,2 0,58 11.846,8 0,67
4. Pasivos Impositivos corrientes 35.874,7 1,94 n.a. - n.a. - 5.564,1 0,25 11.340,7 0,64
5. Impuestos Diferidos 16.980,4 0,92 8.894,4 0,40 n.a. - n.a. - n.a. -
6. Pasivos por Seguros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
7. Otros Pasivos no onerosos 54.836,9 2,96 44.831,1 2,00 45.230,7 1,97 48.007,4 2,12 44.365,3 2,51
8. Total de Pasivos 1.601.355,0 86,50 2.052.904,5 91,57 2.111.470,4 91,88 2.082.548,0 92,02 1.599.838,3 90,37
1. Acciones Preferidas y Capital Hibrido contabilizado como
deuda n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
2. Acciones Preferidas y Capital Hibrido contabilizado como
Patrimonio n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
1. Patrimonio Neto 249.9734 13,50 188.965,8 843 186.506,2 8,12 180.536,9 7,98 170.451,0 9.63
2. Total del Patrimonio Neto 249.9734 13,50 188.965,8 843 186.506,2 8,12 180.536,9 7,98 170.451,0 9.63
3. Total de Pasivos y Patrimonio Neto 1.851.328,4 100,00 2.241.870,3 100,00 2.297.976,6 100,00 2.263.084,9 100,00 1.770.289,3 100,00
4. Memo: Capital Ajustado 242.2824 13,09 178.536,6 7,96 164.092,1 7,14 147.664.4 6,52 160.243,6 9,05
5.Memo: Capital Elegible 242.282,4 13,09 178.536,6 7,96 164.092,1 7,14 147.664,4 6,52 160.243,6 9,05
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Banco de la Provincia de Cérdoba

Ratios Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea
31dic 2023 31dic 2022 31dic 2021 31dic 2020 31dic 2019
Anual Anual Anual Anual Anual
1. Intereses por Financiaciones / Préstamos brutos (Promedio) 69,06 39,26 30,73 30,06 69,08
2. Intereses Pagados por Dep6sitos/ Depdsitos (Promedio) 105,94 49,87 37,18 30,08 39,84
3. Ingresos por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 71,56 33,66 27,96 26,61 37,97
4. Intereses Pagados/ Pasivos Onerosos (Promedio) 59,91 28,55 18,69 14,71 24,96
5. Ingresos Netos Por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 9,33 3,33 7,45 9,94 8,07
6. Ingresos Netos por Intereses menos Cargos por Incobrabilidad / Activos Rentables
(Promedio) 7,84 2,32 571 6,74 4,26
7.Ingresos netos por Intereses menos Dividendos de Acciones Preferidas / Activos
Rentables (Promedio) 9,33 3,33 7,45 9,94 8,07
1. Ingresos no financieros / Total de Ingresos 70,70 82,32 58,50 50,12 67,39
2. Gastos de Administracién / Total de Ingresos 59,43 74,17 79,61 75,72 69,62
3. Gastos de Administracion / Activos (Promedio) 15,82 11,66 11,65 11,79 12,65
4. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Patrimonio Neto (Promedio) 115,59 47,50 37,79 46,51 65,02
5. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos (Promedio) 10,80 4,04 2,98 3,78 5,52
6. Cargos por Incobrabilidad / Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad 11,55 20,78 47,73 66,04 50,68
7. Resultado Operativo / Patrimonio Neto (Promedio) 102,25 37,63 19,75 15,79 32,06
8. Resultado Operativo / Activos (Promedio) 9,55 3,20 1,56 1,28 2,72
9. Impuesto a las Ganancias / Resultado Antes de Impuestos 42,87 86,85 86,10 11,76 94,45
10. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos Ponderados por
Riesgo 25,15 9,01 6,42 7,23 11,72
11. Resultado operativo / Activos Ponderados por Riesgo 22,24 7,14 3,35 2,46 5,78
1. Resultado Neto / Patrimonio Neto (Promedio) 30,17 1,31 1,02 5,79 0,69
2. Resultado Neto / Activos (Promedio) 2,82 0,11 0,08 0,47 0,06
3. Resultado Neto Ajustado / Patrimonio Neto (Promedio) 30,17 1,31 1,02 5,79 0,69
4. Resultado Neto Ajustado / Total de Activos Promedio 2,82 0,11 0,08 0,47 0,06
5. Resultado Neto / Activos mas Activos Administrados (Promedio) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Resultado neto / Activos Ponderados por Riesgo 6,56 0,25 0,17 0,90 0,12
7.Resultado neto ajustado / Activos Ponderados por Riesgo 6,56 0,25 0,17 0,90 0,12
1. Capital Ajustado / Riesgos Ponderados 26,07 18,04 15,29 13,18 17,00
3. Tangible Common Equity/ Tangible Assets 13,14 8,00 7,21 6,62 9,10
4. Tier 1 Regulatory Capital Ratio 22,4 15,8 12,8 134 9,9
5. Total Regulatory Capital Ratio 22,4 16,5 13,5 14,1 10,6
7. Patrimonio Neto / Activos 13,50 8,43 8,12 7,98 9,63
8. Dividendos Pagados y Declarados / Utilidad neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Dividendos Pagados y Declarados / Resultado Neto Ajustado por FIXSCR n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Dividendos y recompra de Acciones / Resultado Neto n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Resultado Neto - Dividendos pagados / Total del Patrimonio Neto 24,41 1,30 0,99 5,59 0,69
1. Crecimiento del Total de Activos (17,42) (2,44) 1,54 27,84 (20,70)
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos (4,03) (16,76) (10,56) 6,48 (9,06)
3. Préstamos Irregulares / Total de Financiaciones 1,30 1,60 2,42 1,65 4,93
4. Previsiones / Total de Financiaciones 3,11 2,08 3,33 6,86 7,25
5. Previsiones / Préstamos Irregulares 239,37 130,02 137,48 416,69 146,96
6. Préstamos Irregulares Netos de Previsiones / Patrimonio Neto (4,69) (1,70) (3,74) (24,42) (10,88)
7. Cargos por Incobrabilidad / Total de Financiaciones (Promedio) 4,39 2,78 4,33 6,78 6,93
8. Préstamos dados de baja en el periodo / Préstamos Brutos (Promedio) n.a. n.a. (0,49) 0,30 0,24
9. Préstamos Irregulares + Bienes Diversos / Préstamos Brutos + Bienes Diversos 1,30 1,60 2,42 1,65 4,93
1. Préstamos / Depdsitos de Clientes 76,29 52,62 61,78 94,04 77,39
2. Préstamos Interbancarios / Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. n.a. 47,75
3. Depositos de clientes / Fondeo Total excluyendo Derivados 51,80 58,30 57,89 43,22 64,88
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Anexo |

DICTAMEN

El Consejo de Calificacion de FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO “afiliada
de Fitch Ratings” - Reg. CNV N°9 en adelante FIX, reunido el 8 de abril de 2024, decidid
confirmar (*) las siguientes calificaciones de Banco de la Provincia de Cérdoba S.A.:

° Endeudamiento de Largo Plazo: AA(arg), con Perspectiva Estable.
. Endeudamiento de Corto Plazo: Al+(arg)

Categoria AA(arg): “AA” nacional implica una muy sdlida calidad crediticia respecto de otros
emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones financieras
difiere levemente de los emisores o emisiones mejor calificados dentro del pais.

Los signos "+" o se anaden a una calificacion para darle una mayor o menor importancia
relativa dentro de la correspondiente categoria y no alteran la definicion de la Categoria a la
cual se los anade.

Categoria Al(arg): Indica una muy sdlida capacidad de pago en tiempo y forma de los
compromisos financieros respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais. Cuando las
caracteristicas de la emisién o emisor son particularmente sélidas, se agrega un signo “+” a la
categoria.

La calificacion de Bancor se fundamenta en la calidad crediticia de la Provincia de Cérdoba,
calificada por FIX en AA(arg) para la calificacion del Largo Plazo con Perspectiva Estable y en
A1l+(arg) para la calificacion de Corto Plazo, quien es su principal accionista y garantiza por ley
todas las obligaciones contraidas por el banco. También se considerd su rol de agente
financiero de la provincia, quien le otorga una importante franquicia y lo posiciona como el
principal tomador de depésitos del sector privado en el dmbito de la provincia. Asimismo, las
calificaciones contemplan su buena capacidad para generar volumen de negocio a un bajo
costo de fondeo, su holgada liquidez, su buena calidad de activos y el indice de capitalizacion
que posee la entidad.

Nuestro andlisis de la situacion de la entidad se basa en los estados financieros condensados
anuales al 31.12.2023, auditados por PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L, que
emite un dictamen donde establece que los mismos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion patrimonial del banco y los resultados de sus operaciones y
los flujos de su efectivo y sus equivalentes, de conformidad con las normas establecidas por el
BCRA.

Asimismo, sin modificar su conclusién sefala lo siguiente:

1. La entidad no ha aplicado la seccion 5.5 “Deterioro de Valor” de la NIIF 9 “Instrumentos
Financieros” a los activos financieros que comprenden exposiciones al sector publico,
los que fueron excluidos transitoriamente de esa aplicacion por la Comunicacion “A”
6847 del BCRA. Si bien no ha cuantificado los efectos que sobre los estados los estados
financieros tendria la aplicacion plena de la NIIF 9, estima que esos efectos podrian ser
significativosy,

2. La Entidad indica que ha aplicado, para el reconocimiento inicial de ciertos
instrumentos de deuda del sector publico recibidos en canje, criterios establecidos por
el BCRA que difieren de lo previsto en la NIIF 9 “Instrumentos financieros”. Si bien no
ha cuantificado los efectos que sobre los estados financieros tendria la aplicacion plena
de la NIIF 9 para dicho canje, estima que esos efectos podrian ser significativos.

El presente informe resumido es complementario al informe integral de fecha 18 de julio de
2023, disponible en www.fixscr.com y contempla los principales cambios acontecidos en el
periodo bajo andlisis. Los siguientes capitulos no se incluyen en este informe por no haber
sufrido cambios significativos desde el ultimo informe integral: Perfil, Desempefio, Riesgos y
Fuentes de Fondos y Capital.

(*) Siempre que se confirma una calificacion, la calificacién anterior es igual a la que se publica
en el presente dictamen.
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Fuentes de informacion
La informacién recibida para el andlisis se considera adecuada y suficiente
La presente calificacion se determindé en base a la informacion cuantitativa y cualitativa

suministrada por el emisor de caracter privado, asi como, entre otra, la siguiente informacion
publica:

° Estados Financieros condensados anuales auditados (Gltimo al 31.12.2023), disponible
en www.cnv.gov.ar.

. Estados Financieros Condensados Intermedios revisados (ultimo al 30.09.2023),
disponible en www.cnv.gov.ar.
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Anexo Il
Glosario

PN: Patrimonio neto
ROE: Retorno sobre Patrimonio Neto Promedio
ROA: Retorno sobre Activo Promedio

Capital Ajustado: Es el Patrimonio Neto (incluido participaciones de terceros en
sociedades controladas) de la entidad al que se le deducen intangibles; impuestos
diferidos; activos netos en compaiias de seguro; y certificados de participacién en
fideicomisos.

Core business: negocio principal.

Year-to-date: Tasa de crecimiento porcentual a la fecha de anélisis respecto del tltimo
cierre fiscal.

Ratio de Capital Regulatorio de Nivel 1: Capital Ordinario de Nivel 1 / Activos Totales
Ponderados por Riesgo.

Ratio de Capital Regulatorio Total: Capital Total / Activos Totales Ponderados por
Riesgo.

Entidades Financieras
Bancos
Argentina
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Las calificaciones incluidas en este informe fueron solicitadas por el emisor o en sunombrey,
por lo tanto FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (Afiliada de Fitch Ratings) -
en adelante FIXSCR S.A. o la calificadora-, ha recibido honorarios correspondientes por la
prestacion de sus servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FIX SCR S.A. ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: WWW.FIXSCR.COM. ADEMAS, LAS DEFINICIONES
DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
WWW.FIXSCR.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO
MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FIX S.A. Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES,
BARRERAS A LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN
TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FIX S.A. PUEDE HABER PROPORCIONADO
OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE
CALIFICACIONES, PARA LOS CUALES EL ANALISTA LIDER SE BASA EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE
PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FIXSCRS.A.

Este informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacién de la entidad para adquirir, vender o negociar
valores negociables o del instrumento objeto de calificacion.

La reproduccién o distribucion total o parcial de este informe por terceros esta prohibida, salvo con permiso. Todos sus derechos
reservados. En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, FIX SCR S.A. se basa en informacién factica que recibe de los emisores
y sus agentes y de otras fuentes que FIX SCR S.A. considera creibles. FIX SCR S.A. lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion
factica sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha informacién de
fuentes independientes, en la medida que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emision dada o en una determinada
jurisdiccion. La forma en que FIX SCR S.A. lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacién por parte de terceros que se
obtenga, variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se
ofrece y coloca la emisién y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacion publica relevante, el acceso a
representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los
informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictamenes legales y
otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros con
respecto a la emision en particular o en la jurisdiccion del emisor y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de FIX SCR
S.A. deben entender que ni una investigacion mayor de hechos, ni la verificacion por terceros, puede asegurar que toda la informacién en la
que FIX SCR S.A. en el momento de realizar una calificacion crediticia sera exacta y completa. El emisor y sus asesores son responsables de
la exactitud de la informacion que proporcionan a FIX S.A. y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus
calificaciones, FIX SCR S.A. debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes, con respecto a los estados
financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son intrinsecamente una visién hacia el
futuro e incorporan las hipotesis y predicciones sobre acontecimientos que pueden suceder y que por su naturaleza no se pueden
comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por
eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o confirmé una calificacion.

La informacién contenida en este informe recibida del emisor se proporciona sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo. Una
calificacion de FIX SCR S.A. es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinion se basa en criterios establecidos y
metodologias que FIX SCR S.A. evaltia y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo de
FIX SCR S.A. y ningln individuo, o grupo de individuos es tnicamente responsable por la calificacion. La calificacién sélo incorpora los
riesgos derivados del crédito. En caso de incorporacién de otro tipo de riesgos, como ser riesgos de precio o de mercado, se hard mencién
especifica de los mismos. FIX SCR S.A. no esta comprometida en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los informes de FIX SCR S.A. son de
autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de FIX SCR S.A. estuvieron involucrados en el mismo pero no son
individualmente responsables por las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactados. Un
informe con una calificacion de FIX SCR S.A. no es un prospecto de emision ni un sustituto de la informacion elaborada, verificada y
presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas,
suspendidas, o retiradas en cualquier momento por cualquier razon a sola discrecién de FIX SCR S.A. no proporciona asesoramiento de
inversion de ningun tipo.

Las calificaciones representan una opinién y no hacen ningtin comentario sobre la adecuaciéon del precio de mercado, la conveniencia de
cualquier titulo para un inversor particular o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacién a los titulos. FIX SCR S.A.
recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos
honorarios generalmente varian desde USD 1.000 a USD 200.000 (u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, FIX SCR S.A.
calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante
en particular, por una cuota anual. La asignacién, publicacién o diseminacién de una calificacion de FIX SCR S.A. no constituye el
consentimiento de FIX SCR S.A. a usar su nombre en calidad de “experto” en cualquier declaracién de registro presentada bajo las leyes de
mercado de titulos y valores de cualquier jurisdiccién, incluyendo, pero no excluyente, las leyes del mercado de Estados Unidos y la
“Financial Services and Markets Act of 2000” del Reino Unido. Debido a la relativa eficiencia de la publicacién y su distribucion electroénica,
los informes de FIX SCR S.A. pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para otros suscriptores de
imprenta.
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