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Banco de Servicios y Transacciones S.A.

Principales Indicadores

2023 2022 2021 2020
Reportado (millones de ARS en moneda homogénea al 30 de diciembre de 2023)
Activo 162.281 95324 923N 73.353
Pasivo 130.047 82.518 82.258 64.589
Patrimonio Neto 32234 12.805 10.053 8.764
Préstamos totales 28.261 25.007 20.704 22.046
Depositos totales 71.847 69.937 64.443 61.250
Resultado del gjercicio 20.214 2.752 1289 1104
Cargos por incobrabilidad 3.414 450 421 1213
Indicadores
Préstamos vencidos/préstamos brutos 03% 0,0% 09% 1,8%
Errsc}/iitsiiggsss[Zspt)aérrr?(ijjavsencidos 1Bo53% - 35807%  2079% - M65%
Capital 18,8% 9,2% 9,0% 14,3%
Rentabilidad 12,5% 29% 1,4% 15%
ROAA 15,7% 2,9% 1,6% 11%
ROE 89,8% 24,1% 13,7% 14,5%
Estructura de financiamiento 20,9% 9,2% 16,0% 23%
Recursos liquidos 715% 59,2% 64,4% 54,6%

Nota: Informacion al cierre del afio fiscal y trimestral basada en GAAP local y Basilea I; en moneda homogénea a la ultima
fecha analizada; el detalle del calculo de los indicadores se encuentra en el Glosario Técnico

Figura 1: Resumen de indicadores — diciembre 2023
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Fuente: Moody's Local Argentina en base a informacidn publicada por el BCRA.
Nota: Incluye entidades comparables seqgun clasificacion del BCRA, disponibles a la fecha del informe.
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Resumen

Moody's Local AR (“Moody’s Local Argentina”) afirma las calificaciones de emisor y depositos de largo plazo en moneda
local de BST en A-ary la calificacion de emisor y de depdsitos de corto plazo en moneda local en ML A-2.ar. Al mismo
tiempo, sube la calificacién de depdsitos de largo plazo en moneda extranjera a A-.ar desde BBB-.ar y la calificacion de
depdsitos de corto plazo en moneda extranjera a ML A-2.ar desde ML A-3.ar. La perspectiva de las calificaciones de largo
plazo esestable.

Las calificaciones de BST incorporan su capacidad de generacion de utilidades, sus bajos niveles de cartera irregular y sus
adecuados niveles de liquidez. Asimismo, la calificacion refleja el crecimiento significativo que el banco tuvo en el sector
corporativo y empresarial, su posicion relevante en ese nicho de mercadoy la menor exposicion al riesgo soberano en
relacion con sus pares comparables. Estas fortalezas se ven atenuadas por ciertos desafios crediticios como la alta
concentracion de su cartera de créditos y sus moderados niveles de capitalizacién mitigados parcialmente por sus buenos
niveles de rentabilidad. Ademas, dado sumodelo de negocios dependiente delfondeo institucional, BST presenta una elevada
concentracion de depositos y mayores costos de fondeo que otras instituciones financieras.

Esperamos que la contraccién que experimentara la economia en 2024 genere erosion en la capacidad de pago de los
deudoresy esto lleve a un leve aumento en los niveles de morosidad. Sin embargo, consideramos que existen mitigantes
para este riesgo como las adecuadas coberturas con previsiones, niveles de capital elevadosy bajos indices de mora de la
cartera de crédito en términos historicos.

EL11 de marzo de 2024, el BCRA bajo la tasa de los pasivos remuneradosa 80% desde 100%, y al mismo tiempo, emitio la
Comunicacion “A” 7978 mediante la cual elimind la tasa minima de plazo fijo. Segiin MoodysLocal Argentina si bien habra
una disminucion en los ingresos por intereses provenientesde los PASES, la desregularizaciénde la tasa minima de plazo fijo
permitira generarunspread positivo. Asimismo, esperamos que la tasa pasiva libre aumente la competencia entre los bancos
por el fondeo de depositos.

Desde Moody ‘s Local Argentina consideramos que el riesgo de exposicién al sector publico y a la evolucion de las demas
variables macroecondémicas se encuentra mitigado en parte por los solidos fundamentos crediticios que mantienen en
términosde capital, rentabilidad y liquidez aunque continuaremoscon el monitoreo delimpacto que podria tener sobre el
riesgo de activos.

Las calificaciones en moneda extranjera asignadas por Moody's Local Argentina contemplan el riesgo incremental de
transferencia y convertibilidad reflejadas en potenciales restricciones regulatorias. La suba en las calificaciones en moneda
extranjera de Banco de Servicios y Transacciones S.A. refleja nuestra consideracion de que actualmente este riesgo ha
disminuido debido al cese en la vigencia de la Comunicacion"A" 7030y complementariasemitidas por el Banco Centralen
2020 que restringia a las entidades el acceso al Mercado Unico y Libre de Cambios (MULC) para hacer frente a su deuda en
moneda extranjera.

Fortalezas crediticias

»  Amplia experiencia en el segmento corporativo, asi como en estructuracion y colocacion de instrumentos
financieros, que proveen al banco de sinergias con sus clientes.

» Bajosniveles de morosidad de la cartera de créditos.

» Solida capacidad de generacidon de ganancias, sustentada por una adecuada diversificacion de ingresos en el
segmento corporativo y empresarial.
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Debilidades crediticias

»  Baja granularidad de las financiaciones, mitigado por el adecuado comportamiento de la cartera

»  Exposicion al sector publico, que lo vincula al riesgo de refinanciamiento de la deuda publica y a cambiosen las
condiciones de la politica monetaria.

» Moderados niveles de capitalizacion, mitigado por buenos niveles de rentabilidad.

» Elevada concentraciénen términosde depdsitos, parcialmente mitigado por la estabilidad que demuestran ciertos
depositantes.

Descripcion del Emisor

Banco de Servicios y Transacciones (BST) es un banco con fuerte presencia en el segmento corporativo y empresarial que
inicié operaciones en Argentina hace mas de 20 afios tras la adquisicién de Heller Financial Bank en 2002, una subsidiaria
de GE Capital autorizada a operar como banco mayorista en Argentina. A lo largo de su historia, ha mostrado una buena
capacidad paraadaptarse al entorno macroecondmico cambiante y logré encontrar nuevas oportunidades de crecimiento.
BST es controlado en un 99,6% por el holding Grupo ST, que también controla otras compafiias como Life Seguros S.A,
MegaQM Asset Management, gST Capital, Crédito Directo S.A., Origenes Seguro de Retiro S.A.y Fid Aval S.G.R.

Actualmente, BST se enfoca en desarrollar productos para el segmento corporativo incluyendo banca especializada en
empresas, mercado de capitales, leasing, banca fiduciaria, inversiones e intermediacién financiera. Asimismo, BST cuenta con
presencia en el mercado de cambio y en la oferta de productos de segurosy garantias. Con su experiencia y trayectoria en
el mercado financiero, BST se ha consolidado como una institucion de nicho, orientada a satisfacer las necesidades de sus
clientes corporativos.

En 2018, el BST redirecciono su estrategia de negocio y pasé a enfocarse principalmente en el sector corporativo y
empresarial, conelobjetivo de adaptarse a un entorno econémico cada vez mascompetitivo y buscar nuevas oportunidades
de crecimiento en el mercado financiero. Para ello, vendid sus sucursales a Banco Macro y realizé la cesion de sus cuentas
minoristas a Banco Columbia. De esta manera, BST logro fortalecer su presencia en el mercado corporativo, a través de la
oferta de soluciones financieras y de inversién a empresas y emprendimientos adaptadas a las necesidades de cada cliente.

Analisis de los factores de la evaluacion intrinseca

Perfil Financiero
Solvencia
Riesgo de Activos

A diciembre de 2023 la cartera de créditos de BST ascendid a ARS 28.261 millones, expandiéndose 13% interanual en
términosreales, por encima del crecimiento a nivel sistema del -31,5%. A su vez, la cartera de créditos de BST representaba
el 17,4% de sus activos, compuesta mayormente por las financiaciones que otorga al sector privado no financiero
principalmente documentos y adelantos en cuenta corriente (Figura 3). Asimismo, BST participa activamente en el
financiamiento al sector privado mediante la adquisicion de obligaciones negociables (11% del activo) en funcion de su
apetito por el riesgo corporativo y haciendo uso de su experiencia como colocador que tiene en el mercado de capitales.

19 de marzo de 2024 Informe de calificacion: Banco de Servicios y Transacciones S.A
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Figura 2: Composicién de los activos totales Figura 3: Composicién cartera de préstamos — diciembre 2023
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Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad. Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC delaentidad.

BST mantiene bajos niveles de morosidad (0,9% en promedio para los tltimos tres ejercicios), mientras que registrd un0,3%
adiciembre de 2023. Elbuen desempefio de la cartera esta explicado en parte por suenfoque orientado al sector corporativo
donde mantiene una gestionactiva frente a sus activos mas riesgososy un cercano conocimiento delsector por sucondicion
de colocador en el mercado de capitales.

La entidad mantiene un nivel elevado nivel de provisionamiento sobre su cartera vencida cercano al1400%, a pesar de esto
en términos de sus prestamos totales al sector privado no financiero el provisionamiento alcanza un 4%.

Moody's Local Argentina considera que BST posee una elevada concentracion de su cartera de préstamos, explicada
principalmente por exposiciones al sector corporativo donde se observa que sus 10 principales préstamosrepresentabanun
51% del total a diciembre de 2023 (Figura 5). Un deterioro enla calidad crediticia de alguna de estas exposiciones podrian
afectar negativamente la rentabilidad y capitalizacion del banco. Esto se encuentra mitigado parcialmente por el sélido
conocimiento que BST tiene de sus clientes.

Figura 4: Préstamos vencidos y previsiones Figura 5: Granularidad de la cartera de préstamos
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Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad. Fuente: Moody's Local Argentinaen base a los EECC de la entidad.

Esperamos que la contraccion que experimentara la economia en 2024 genere erosion en la capacidad de pago de los
deudoresy esto lleve a un leve aumento en los niveles de morosidad. Sin embargo, consideramos que existen mitigantes
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para este riesgo como las adecuadas coberturas con previsiones, niveles de capital elevadosy bajos indices de mora de la
cartera de crédito en términos historicos.

Capital

BST muestra niveles de capitalizacion para los ultimos tres afios por debajo de otros bancos comparables, medido en
términos de capital comun tangible sobre activos ponderados por riesgo (APR) ajustado por exposicién al soberano y al
BCRA, con métricas que ascendieron a 10,9% en promedio para 2020-2022 y 18,8% a diciembre 2023. La relacion del
patrimonio neto a activos totales de BST asciende a 19,9% a diciembre de 2023, su nivel mas alto en los ultimos tres afios,
y se encuentra en linea de las entidades comparables dentro del sistema (14%, en promedio).

En términos de exposicion a titulos del tesoro BST mostré un indicador de 1,3 veces patrimonio neto a diciembre de 2023,
menor enrelacionalpromedio de la entidades calificadas en su mismo rango de calificacion y por encima del 0,5x reportado
a diciembre de 2022. Alincorporar la exposicion a letras, notas y pases del BCRA el indicador alcanza 2,9x. Por otra parte, la
exposicion del capital propio al sector privado es elevada y alcanzé un 1,6x al cierre del tercer trimestre de 2023 explicado
por la naturaleza del negocio del banco.

Figura 6: Capital comun tangible sobre APR Figura 7: Patrimonio neto
s Patrimonio neto (PN)

s Capital comun tangible (TCE) Titulos del Tesoro % PN
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Nota: Valores en moneda homogénea al ultimo estado contable analizado ~ Nota: BCRA incluye operaciones de pase con el BCRA
Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad Fuente: Moody'’s Local Argentina en base a los EECC de la entidad

Moody's Local Argentina espera que los niveles de capitalizacion de BST continle en valores similares a los actuales. A su
vez, continuard conel monitoreo elimpacto de la tenencia de titulos soberanosenel patrimonio, debido a que las entidades
financieras se encuentran expuestas a potenciales pérdidas asociadas a la valuacion de estos instrumentos en el actual
contexto macroecondmico desafiante. Asi también, se mantendra un seguimiento de la cartera de créditos y respectivas
concentraciones.

Rentabilidad

En el ejercicio 2023 el resultado neto de BST fue de ARS 20.214 millones, un incremento alrededor del 600% en términos
reales enrelacion con 2022. Elindicador de rentabilidad del banco se ubicé en 12,5%, por encima del promedio reportado
por las entidades en su rango de calificacion (7,9%).

ELROAA y ROE fue del 15,7% y 89,9% (Figura 8), respectivamente, lo que refleja una solida capacidad de generacion de
utilidades tanto en comparacion con sus pares calificados como con la industria.

19 de marzo de 2024 Informe de calificacion: Banco de Servicios y Transacciones S.A
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Figura 8: Rentabilidad y ROE Figura 9: Gastos sobre ingresos operativos netos
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Nota: Los indicadores desde 2020 surgen de EECC ajustados por inflacion ~ Nota: Incluye beneficios al personal + gastos administrativos
Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad Fuente: Moody's Local Argentinaen base a los EECC dela entidad

Los ingresos devengados por el banco durante los doce meses de 2023 se respaldaron principalmente en ingresos
provenientes de titulos publicos (Figura 10), caracteristica que comparte con las demés entidades calificadas, y titulos
privados. Para los nueve meses de 2023, los titulos publicos representaron un 31% del total de ingresos del banco y los
instrumentos privados un 24% (Figura 10), frente a 43% y 28%, respectivamente a diciembre de 2022. Los ingresos por
resultadose interesesde titulos publicos se incrementaronentérminosreales frente a 2022y los titulos privadosen un 76%.
Por su parte, los egresos por intereses fueron un 175% mayor en su comparacién anual, explicado en mayor parte por los
depositos a la vista cuya participacion sobre el total de los egresos por intereses es de 65% (Figura 11).

Figura 10: Apertura de ingresos Figura 11: Apertura egresos
m Sector publico no financiero m Obligaciones Negociables
m Titulos Publicos m Titulos Privados mPréstamos m Depositos a plazo mDepositos a la vista
u Pases u Otros m Comisiones Comisiones
2023
2023
2022 2022
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad

Nota: Considera intereses y resultados por medicidn a valor razonable
con cambios en resultados.

BST cuenta con una estructura operativa pequefia en términos de sucursales y dotacién de personal. Esto se refleja en la
eficiencia histérica de la entidad, medida como la participacion de los gastos de funcionamiento sobre ingresos operativos
netos, que se encuentra en linea con bancos dentro de su rango de calificacion. El indicador de eficiencia a diciembre de
2023 mostré una mejora y tomd un valor de 12,1%, frente al 45% al cierre de 2022.

19 de marzo de 2024 Informe de calificacién: Banco de Servicios y Transacciones S.A

6



MOODY'S LOCAL | ARGENTINA BANCOS

A diciembre de 2023, el costo por el riesgo, explicado por el efecto de los cargos por incobrabilidad sobre su hoja de balance,
se incrementa un 600% en comparacionalcierre 2022. A diciembre de 2023, los cargos por incobrabilidad alcanzaron ARS
3.414 millones, un 9,1% sobre sus préstamos brutos.

Figura 12: Ingresos y egresos cémo % de los ingresos totales - diciembre 2023
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Fuente: Moody''s Local Argentina en base a los EECC de la entidad.

Liquidez

Estructura de financiamiento y recursos liquidos

En los ultimos afiosBST, al igual que los demas bancosargentinos, mantuvo una liquidez holgada, aunque expuesta al riesgo
soberano como consecuencia de un contexto de crecimiento en los depdsitosy dificultades en la originacion de préstamos,
reflejo de una coyuntura macroecondmica local voldtil, incierta y restrictiva. A nivel sistema, esto se evidencia en la
penetracionde los préstamossobre depositosdel 39,3% a diciembre de 2023, en comparacion conel promedio del60% en
la ultima década.

Figura 13: Liquidez y préstamos sobre depésitos Figura 14: Apertura de los depésitos — diciembre. 2023
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Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad

La operatoria de BST se financia principalmente por depdsitos del sector privado no financiero, que representaronel43,7%
del activo a diciembre de 2023, y por capital propio, que represent6 un 19,9%. A su vez, los recursos liquidos de BST
representaronel71% de sus activos tangiblesy estaban colocados principalmente eninstrumentos expuestosal riesgo BCRA

19 de marzo de 2024 Informe de calificacién: Banco de Servicios y Transacciones S.A
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y del soberano, con 31% y 26% de los activos totales respectivamente, un rasgo comun de los bancos argentinos en la

actualidad.

Moody's Local Argentina considera que BST presenta una baja granularidad en su fondeo y no esperamos cambios
significativos debido al perfil de su negocio. A diciembre de 2023, los diez principales depositantes representabanel 65,6%
del total de depdsitos, mientras que los siguientes cincuenta concentraban el 31,5%. La baja diversificacion en sus fuentes
de fondeo se encuentra mitigada parcialmente por la extensa trayectoria comercial que tienen algunas de las principales

exposiciones con BST.

Figura 15: Recursos liquidos y financiamiento
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Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad
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Figura 16: Composicion del fondeo total
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Informacion contable e indicadores operativos y financieros

Banco de Servicios y Transacciones S.A.

En millones de ARS (Moneda homogénea al 31/12/2023) 2023 2022 2021 2020
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Efectivo y depdsitos en bancos 7.699 12.329 12.930 18915
Titulos BCRA 50.348 23.155 32.038 12.747
Titulos publicos 42027 5.809 2.784 -
Préstamos totales 28.261 25.007 20.704 22.046
Activos intangibles 376 619 554 47
Activo total 162.281 95.324 9231 73.353
Depdsitos totales 71.847 69.937 64.443 61.250
Sector publico 1.005 418 675 46
Sector financiero 0 113 - -
Sector privado no financiero y residentes del exterior 70.842 69.406 63.768 61.205
BCRA y otras instituciones financieras - 0 182 -
Obligaciones negociables®? 12,611 - - -
Pasivo total 130.047 82.518 82.258 64.589
Patrimonio neto 32.234 12.805 10.053 8.764
ESTADO DE RESULTADOS
Resultado neto por intereses 30123 2224 (10) (7.303)
Resultado neto por comisiones 1.868 1.168 3.449 496
Cargos por incobrabilidad 3.414 450 421 1213
Ingreso operativo neto 95.567 31.021 21185 22.991
Beneficios al personal 10.590 4900 4179 4.418
Gastos administrativos 14.973 9.410 8.232 10.453
Resultado operativo 57.067 10.562 5.086 5.676
Resultado antes de impuestos 39.496 4.447 2.197 3769
Resultado neto 20.214 2752 1.289 1104
INDICADORES
Préstamos vencidos/préstamos brutos 0,3% 0,0% 0,9% 1,8%
Provision para pérdidas crediticias/préstamos vencidos 1355,3% 3589,7% 207,9% 116,5%
Préstamos/activo total 17,4% 26,2% 22,4% 30,1%
Concentracion de las financiaciones® 51,4% 384% 31,8% 44.0%
(Titulos publicos + BCRA)/activo total 56,9% 30,4% 37,7% 17,4%
Capital ajustado 18,8% 92% 9,0% 143%
Patrimonio neto/activo total 199% 13,4% 10,9% 11,9%
Gastos funcionamiento/ingresos operativos netos® 25,8% 455% 57,4% 61,4%
Rentabilidad 12,5% 2,9% 1,4% 1,5%
ROAAD 15,7% 29% 1,6% 11%
ROE( 89,8% 24.1% 13,7% 14,5%
Depositos/pasivos totales 552% 84,8% 783% 94,8%
Depdsitos/activo tangible 44,4% 73,8% 70,2% 84,0%
Obligaciones negociables/activo tangible 7,8% - - -
Concentracion de los depositos?) 65,6% 71,6% 64,5% 72,0%
Estructura de financiamiento 20,9% 92% 16,0% 2,3%
Recursos liquidos/activo tangible 71,5% 59,2% 64,4% 54,6%
Recursos liquidos/depdsitos totales 161,1% 80,2% 91,7% 65,0%
Préstamos/depdsitos totales 39,3% 35,8% 32,1% 36,0%

() Indicadores anualizados;(2) No incluye deuda subordinada; )10 mayores clientes; *)Beneficios al personal + gastos administrativos sobre ingresos operativos netos
(excluyendo cargos por incobrabilidad)
Fuente: Moody's Local Argentina en base a informacidn del BCRA
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Anexo | - Obligaciones Negociables vigentes calificadas por Moody's Local Argentina

Obligaciones Negociables Moneda Fecha de emisién Fec.ha' de Amortlze?aon de Tasa de .Pago de
vencimiento capital interés intereses

Badlar
ON Clase 13 ARS 16/06/2023 16/06/2024 Al vencimiento Privada + Trimestral

5,7%

ON Clase 14 USD linked 17/11/2023 17/05/2025 Al vencimiento 0,0% N/A
ON Clase 15 ARS 26/02/2024 26/02/2025 Al vencimiento Badlar+2%  Trimestral
19 de marzo de 2024
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Anexo I
GLOSARIO TECNICO

Capital: (Capital comun - activos intangibles) / activos ponderados por riesgo.

Rentabilidad: Ingresos netos (después de impuestos) / activos tangibles.

Rentabilidad sobre Activos (ROAA): Resultados anualizados / total de activos promedio.
Rentabilidad sobre Patrimonio Neto (ROE): Resultados anualizados / patrimonio neto promedio.

Estructura de Financiamiento: Deuda con entidades financieras + préstamos a corto plazo + pasivos por valores negociables + otros
pasivos financieros a valor razonable + bonos sénior + deuda con partes relacionadas / (activos totales - crédito mercantil y otros
intangibles - activos asegurados).

Recursos liquidos: Efectivo en el banco central + deuda de instituciones financieras + valores totales - ingresos no ganados - activos
derivados / (activos totales - crédito mercantil y otros intangibles - activos asegurados).

Margen Financiero Neto (NFM): Es la resultante de la diferencia entre ingresos financieros y egresos financieros sobre el promedio de
activos de riegos.

CER: Coeficiente de Estabilizacion de Referencia.

LIBOR (LIBO rate): Tasa de interés del mercado londinense.
VN: Valor Nominal.

CNV: Comisién Nacional de Valores.

BCRA: Banco Central de la Republica Argentina.

Volatilidad: mide la desviacion estandar de los precios diarios de las acciones.

GLOSARIO IDIOMATICO

ROAA: return on average assets. Rentabilidad sobre activos promedios.
ROE: return on equity. Rentabilidad sobre patrimonios.

Underwriting: Suscripcion.

19 de marzo de 2024 Informe de calificacion: Banco de Servicios y Transacciones S.A
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Informaciéon complementaria

Detalle de las calificaciones asignadas

| Actual Anterior
nstrumento Calificacién | Perspectiva | Calificacion Perspectiva
Calificacién de depésitos

Calificacién de depositos en moneda local A-.ar Estable A-.ar Estable
Calificacion de depdsitos en moneda extranjera A-ar Estable BBB-.ar Estable
Calificacién de depositos de corto plazo en moneda local ML A-2.ar - ML A-2.ar -
Calificacion de depdsitos de corto plazo en moneda extranjera ML A-2.ar - ML A-3.ar -
Calificacién de emisor en moneda local A-.ar Estable A-ar Estable
ObllgaC|ones Negociables Clasg 14 por hasta USD 5 millones, A-ar Estable A-ar Estable
ampliable por hasta USD 10 millones

Calificacién de emisor de corto plazo en moneda local ML A-2.ar - ML A-2.ar -
Obligaciones Negociables Cla;e 13 por hasta ARS 1.500 millones, ML A2 ar ) ML A2 ar )
ampliable hasta ARS 3.000 millones

Obliga;iones Negociables Clase 15 por hasta USD 20 millones con ML A2 ar ) ML A2 ar )
vencimiento en 2025

Informacion considerada para la calificacion

»  Balance anual auditado al 31/12/2022 y anteriores, disponibles en https://www.argentina.gob.ar/cnv

»  Composicion accionaria. principales accionistas. Disponible en www.bcra.gob.ar

Definicion de las calificaciones asignadas

»  Aar: Emisores o emisiones calificados en A.ar con una calidad crediticia por encima del promedio en comparacion con
otros emisores locales

» ML A-2.ar: Los emisores calificados en ML A-2.ar tienen una capacidad por encima del promedio para pagar
obligaciones de deuda senior no garantizada de corto plazo en comparacién con otros emisores locales.

Moody'’s Local Argentina agrega los modificadores “+” y “-" a cada categoria de calificacion genérica que va de AA a CCC. El
modificador "+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica, ningun
modificador indica una calificacion media, y el modificador “-" indica una calificacion en el extremo inferior de la categona de

calificacion genérica.

Metodologia utilizada
Fue utilizada la metodologia de bancos y compafiias financieras, disponible en https://www.argentina.gob.ar/cnv.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacion para adquirir, vender o negociar los
instrumentos objetos de calificacion.
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