SUPLEMENTO DE PRECIO

Central
Puerto

CENTRAL PUERTO S.A.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE A DENOMINADAS Y PAGADERAS EN DOLARES ESTADOUNIDENSES A
TASA FIJA, CON VENCIMIENTO A LOS 30 MESES CONTADOS DESDE LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION A
SER INTEGRADAS EN EFECTIVO EN DOLARES ESTADOUNIDENSES EN EL EXTERIOR POR UN VALOR NOMINAL
TOTAL DE HASTA US$ 30.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES TREINTA MILLONES) AMPLIABLES POR US$
65.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES SESENTA Y CINCO MILLONES)

El presente suplemento de precio (el “Suplemento de Precio”) corresponde a la oferta de las obligaciones negociables simples (no
convertibles en acciones) clase A, (las “Obligaciones Negociables”), a ser emitidas por Central Puerto S.A. (la “Sociedad”, “CPSA”,
“Central Puerto”, la “Compafiia” o la “Emisora”, indistintamente) con sede social en la calle Av. Edison 2701 (C1104BAB), Ciudad
Autonoma de Buenos Aires, Republica Argentina, CUIT 33-65030549-9, teléfono: (+5411) 4317 5000, correo electronico:
info@centralpuerto.com, sitio web: www.centralpuerto.com, en el marco de su programa de obligaciones negociables simples (no
convertibles en acciones) por hasta US$ 500.000.000 (Doélares Estadounidenses quinientos millones) (o su equivalente en otras monedas y/o
unidades de valor) (el “Programa”). El presente debe leerse conjuntamente con el prospecto del Programa de fecha de 26 de junio de 2023
(el “Prospecto”).

La Emisora podra, a su exclusivo criterio, emitir las Obligaciones Negociables hasta un monto US$ 30.000.000 (Délares Estadounidenses
treinta millones) ampliables por US$ 65.000.000 (Ddlares Estadounidenses sesenta y cinco millones) (el “Monto Méaximo”). Las
Obligaciones Negociables serdn integradas en efectivo, en Dolares Estadounidenses, en el exterior, y seran amortizadas en un Ginico pago en
la Fecha de Vencimiento. Las Obligaciones Negociables devengaran una tasa de interés fija anual a licitar en forma semestral por periodo
vencido. Para mayor informacion véase “La Oferta” del presente Suplemento de Precio.

Las Obligaciones Negociables estardn denominadas y seran pagaderas en efectivo, en Dolares Estadounidenses , en el exterior. La Compafiia
se obliga a entregar en la cuenta del exterior de Caja de Valores S.A. (“CVSA”), los Doélares Estadounidenses necesarios para que ésta
efectle los pagos bajo las Obligaciones Negociables local o internacionalmente, en su caracter de depositaria del certificado global
representativo de las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables revestiran el cardcter de obligaciones negociables bajo la Ley de Obligaciones Negociables N° 23.576 (tal
como la misma fuera modificada y complementada, la “Ley de Obligaciones Negociables™), seran emitidas y colocadas de conformidad con
la Ley de Obligaciones Negociables, las normas de la Comision Nacional de Valores (la “CNV”), nuevo texto ordenado (N.T. afio 2013)
segun la Resolucion General N° 622/2013 de la CNV (tal como la misma fuera modificada y complementada, las “Normas de la CNV”),
tendran derecho a los beneficios alli establecidos y estaran sujetas a los requisitos de procedimiento previstos en la Ley de Obligaciones
Negociables. Asimismo, resultaran aplicables la Ley General de Sociedades N° 19.550 (T.O. 1984 y modificatorias) (la “Ley General de
Sociedades™), la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831, modificada por la Ley de Financiamiento Productivo N° 27.440 (la “Ley de
Mercado de Capitales”) y demas normativa argentina aplicable. Las Obligaciones Negociables seran obligaciones negociables simples no
convertibles en acciones, no subordinadas, y tendran en todo momento igual prioridad de pago entre si y respecto a todas las demaés
obligaciones presentes y futuras, no subordinadas y con garantia comun de la Emisora. Las Obligaciones Negociables estaran efectivamente
subordinadas a todas las deudas con garantia que existan en el presente o en el futuro de la Emisora, en la medida del valor de los activos que
garantizan dichas deudas. Las Obligaciones Negociables estaran subordinadas estructuralmente a las futuras deudas y otros pasivos de las
subsidiarias de la Emisora, respecto de los activos de las mismas.

El Programa no cuenta con calificacion de riesgo. Fix SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo (“E1X”), en su dictamen de fecha 31 de
agosto de 2023 le ha asignado la calificacion “AA-(arg)” con perspectiva “estable” a las Obligaciones Negociables. Ver el capitulo
“Calificacion de Riesgo” en este Suplemento de Precio.

La Emisora ha solicitado la autorizacién a Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) y al Mercado Abierto Electronico S.A.
(“MAE”) (registrado como mercado bajo el N°14 de la CNV) para el listado y negociacion de las Obligaciones Negociables,
respectivamente. No se puede garantizar que estas solicitudes sean aceptadas.

La inversion en las Obligaciones Negociables involucra riesgos. Ver el capitulo “Factores de Riesgo” en el Prospecto y en este
Suplemento de Precio. Adicionalmente se recomienda al publico inversor la lectura de la seccion “Controles de Cambio” del Prospecto.

La creacion del Programa y la oferta publica de las Obligaciones Negociables ha sido autorizada por Resolucion N°20.847 de fecha
29 de octubre de 2020 de la CNV. Esta autorizacion solo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de
informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto ni en este Suplemento de Precio. La
veracidad de la informacidn contable, financiera y econdmica, asi como de toda otra informacion suministrada en el Prospecto y en
este Suplemento de Precio es exclusiva responsabilidad del Directorio y, en lo que les atafie, del érgano de fiscalizacion de la
Emisora y de los auditores que suscriben sus respectivos informes sobre los estados financieros que se acompafian y demas
responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. El Directorio manifiesta, con caracter de
declaracion jurada, que el Prospecto y este Suplemento de Precio contienen, a la fecha de su publicacién, informacioén veraz y
suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, econémica y financiera de la Emisora y de toda
aquélla que deba ser de conocimiento del pablico inversor con relacion a la presente emision, conforme las normas vigentes.

El Directorio de la Emisora manifiesta con caracter de declaracién jurada que la emisora, sus beneficiarios finales, y las personas
fisicas o juridicas que poseen como minimo el 10% de su capital o de los derechos a voto, 0 que por otros medios ejercen el control
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final, directo o indirecto sobre la misma, no registran condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo
y/o no figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

En el presente Suplemento de Precio, los términos utilizados y no definidos mantendran los respectivos significados que se les
otorga en el Prospecto.

El domicilio legal de la Sociedad es Avda. Thomas Edison 2701, Ciudad de Buenos Aires. EI nimero telefénico del conmutador central es
(+5411) 4317-5000; el nimero de fax es (+5411) 4317-5099; su sitio web es www.centralpuerto.com; y la direccién de correo electrénico
de sus oficinas principales es info@centralpuerto.com. La informacién contenida en el sitio web de la Sociedad no forma parte ni de este

Suplemento de Precio ni del Prospecto.
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Banco de Galicia y Buenos Aires
S.A.U.

Agente de Liquidacion y
Compensacion y Agente de
Negociacion Integral
Matricula N° 22 de la CNV
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Banco BBVA Argentina S.A.
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Matricula N° 42 de la CNV
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Banco Patagonia S.A.
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Matricula N° 66 de la CNV
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Banco de Servicios y
Transacciones S.A.
Agente de Liquidacién y
Compensacion y Agente de
Negociacion Integral
Matricula N° 64 de la CNV
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Invertir en Bolsa S.A.
Agente de Liquidacion y
Compensacion y Agente de
Negociacion Integral
Matricula N° 246 de la CNV
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Macro Securities S.A.U. SBS Trading S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de
Negociacion Integral Negociacion Integral
Matricula N° 59 de la CNV Matricula N° 53 de la CNV

La fecha de este Suplemento de Precio es 6 de septiembre de 2023


mailto:info@centralpuerto.com

INDICE

NOTIFICACION A LOS INVERSORES
APROBACIONES SOCIETARIAS
LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL TERRORISMO
DOCUMENTOS A DISPOSICION
RESUMEN

LA OFERTA

FACTORES DE RIESGO

DESTINO DE LOS FONDOS

GASTOS DE EMISION
CALIFICACION DE RIESGO

PLAN DE DISTRIBUCION
INFORMACION FINANCIERA
INFORMACION ADICIONAL
ACONTECIMIENTOS RECIENTES



NOTIFICACION A LOS INVERSORES

Antes de tomar decisiones de inversién respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor debera considerar la
totalidad de la informacion contenida en el Prospecto y en este Suplemento de Precio (complementados, en su caso, por los
avisos, actualizaciones y/o suplementos correspondientes). Para obtener informacién relativa a la normativa vigente en
materia de prevencion del lavado de activos, control de cambios y carga tributaria, véase las secciones “Normativa referente
a lavado de dinero”, “Controles de Cambio” y “Tratamiento Impositivo” del Prospecto.

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor debera basarse en su
propio analisis de la Compafiia, de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables y de los beneficios y riesgos
involucrados. El Prospecto y este Suplemento de Precio constituyen los documentos basicos a través de los cuales se realiza
la oferta publica de las Obligaciones Negociables. El contenido del Prospecto y/o de este Suplemento de Precio no debe ser
interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo por parte del Emisor y/o los
Colocadores. El publico inversor debera consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales,
financieros, impositivos y/o de otro tipo relacionados con su inversién en las Obligaciones Negociables.

El Prospecto y el presente Suplemento de Precio estan destinados exclusivamente a la oferta pdblica de las Obligaciones
Negociables en la Repulblica Argentina. Las Obligaciones Negociables no podran ser ofrecidas ni vendidas, directa ni
indirectamente, y ni el Prospecto ni el presente Suplemento de Precio, ni ningin otro documento de la oferta podran ser
distribuidos o publicados en ninguna jurisdiccién distinta de la Republica Argentina, salvo en circunstancias que resulten en
el cumplimiento de las leyes o reglamentaciones aplicables.

No se ha autorizado a los Colocadores y/u otra persona a brindar informacion y/o efectuar declaraciones respecto de la
Emisora y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en el Prospecto y/o en el presente Suplemento de
Precio, y, si se brindara y/o efectuara, dicha informacion y/o declaraciones no podrén ser consideradas autorizadas y/o
consentidas por la Emisora, y/o por Balanz Capital Valores S.A.U., Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., Puente Hnos.
S.A., Macro Securities S.A.U., Banco Mariva S.A., Facimex Valores S.A., Invertir en Bolsa S.A., Banco de Servicios y
Transacciones S.A., SBS Trading S.A., Banco Patagonia S.A. y Banco BBVA Argentina S.A. (los “Colocadores”).

Ni el Prospecto ni este Suplemento de Precio constituyen una oferta de venta, y/o una invitacion a formular ofertas de
compra de las Obligaciones Negociables: (i) en aquellas jurisdicciones en que la realizacion de dicha oferta y/o invitacién no
fuera permitida por las normas vigentes; y/o (ii) para aquellas personas o entidades con domicilio, constituidas y/o residentes
de una jurisdiccién que no se encuentre dentro del listado de paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados y
regimenes tributarios especiales considerados cooperadores a los fines de la transparencia fiscal, y/o para aquellas personas o
entidades que, a efectos de la suscripcion de las Obligaciones Negociables, utilicen cuentas localizadas o abiertas en una
jurisdiccion que no se encuentre dentro del listado de paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados y
regimenes tributarios especiales considerados cooperadores a los fines de la transparencia fiscal, de conformidad con lo
establecido en el Decreto 589/2013 (conforme fuera modificado y complementado). El pablico inversor debera cumplir con
todas las normas vigentes para comprar, ofrecer y/o vender las Obligaciones Negociables. Ni la Emisora, ni los Colocadores
tendrén responsabilidad alguna por incumplimientos a dichas normas vigentes.

La informacién contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento de Precio con respecto a la situacién politica, legal y
econdmica de Argentina ha sido obtenida de fuentes gubernamentales y otras fuentes piblicas y la Compafiia no es
responsable de su veracidad. No podra considerarse que la informacién contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento de
Precio constituya una promesa 0 garantia, ya sea con respecto al pasado o al futuro. El Prospecto y/o este Suplemento de
Precio contienen resimenes, que la Compafiia considera precisos, de ciertos documentos de la Compafiia. Los resimenes
contenidos en el Prospecto y/o en este Suplemento de Precio se encuentran condicionados en su totalidad a esas referencias.

La informacién contenida en este Suplemento de Precio corresponde a la fecha del mismo, y ni la entrega de este
Suplemento de Precio, ni el ofrecimiento y/o la venta de Obligaciones Negociables en virtud del mismo, en ninguna
circunstancia, significaran que la informacion contenida en el Prospecto no ha sufrido cambios en cualquier fecha posterior.

Mediante la presentacion de Ordenes de Compra (segtn dicho término se define mas adelante) o la adquisicion posterior de
las Obligaciones Negociables los adquirentes deberan otorgar ciertas declaraciones y garantias a la Emisora y a los
Colocadores, entre ellas: (i) que estan en posicion de soportar los riesgos econdémicos de invertir en las Obligaciones
Negociables; (ii) que han recibido copia, y han revisado el Prospecto, el presente Suplemento de Precio y todo otro
documento relacionado con la emision de las Obligaciones Negociables; y (iii) que no han recibido asesoramiento legal,
comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de otro tipo por parte de la Compafiia ni de los Colocadores.

Conforme con el articulo 119 de Ley de Mercado de Capitales, los emisores de valores negociables, juntamente con los
integrantes de los drganos de administracion y fiscalizacidn, estos Gltimos en materia de su competencia, y en su caso los
oferentes de los valores negociables con relacion a la informacién vinculada a los mismos, y las personas que firmen el
prospecto de una emision de valores negociables con oferta publica, seran responsables de toda la informacién incluida en
los prospectos por ellos registrados ante la CNV. Asimismo, conforme el articulo 120 de la Ley de Mercado de Capitales, las
entidades y agentes intermediarios en el mercado que participen como organizadores o Colocadores en una oferta pdblica de
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venta 0 compra de valores negociables deberan revisar diligentemente la informacién contenida en los prospectos de la
oferta. Los expertos o terceros que opinen sobre ciertas partes del prospecto s6lo seran responsables por la parte de aquella
informacion sobre la que han emitido opinidn.

APROBACIONES SOCIETARIAS

La creacion y los términos y condiciones generales del Programa y de las Obligaciones Negociables fueron aprobados en la
Asamblea de Accionistas de la Emisora del 31 de julio de 2020, mientras que el Directorio de la Emisora resolvié aprobar
ciertos términos y condiciones especificos del Programa, subdelegar en ciertos de sus miembros la facultad de determinar los
términos y condiciones definitivos del Programa y solicitar la autorizacion para su creacidn en su reunién de fecha 26 de
agosto de 2020. La actualizacién del Prospecto ha sido autorizada por el Directorio de la Emisora en fecha 8 de marzo de
2023. La emision, y los términos y condiciones particulares de las Obligaciones Negociables fueron aprobados por la
reunion de Directorio de fecha 11 de agosto de 2023, en ejercicio de las facultades delegadas por la Asamblea de Accionistas
de CPSA.

LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL TERRORISMO

La Compafiia y/o los Colocadores podran requerir a quienes deseen suscribir las Obligaciones Negociables, informacién
relacionada con el cumplimiento del régimen de Prevencion del Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo conforme
con lo dispuesto por la Ley N° 25.246, la Ley N° 26.733, sus modificaciones y reglamentaciones, por disposiciones,
resoluciones o requerimientos de la Unidad de Informacion Financiera (la “UIF”), de 1la CNV y/o del Banco Central de la
Reptiblica Argentina (el “BCRA”). La Compafiia podra rechazar las suscripciones cuando quien desee suscribir las
Obligaciones Negociables no proporcione, a satisfaccion de la Compafiia y/o los Colocadores, la informacion y
documentacion solicitada. Para mayor informacion, véase la seccion “Normativa referente a lavado de dinero” del Prospecto.

DOCUMENTOS A DISPOSICION

Copias del Prospecto y del presente Suplemento de Precio (en su versién completa o resumida), asi como de los demas
documentos relacionados con el Programa y las Obligaciones Negociables, se encuentran a disposicion del publico inversor
en las oficinas de la Compafiia y de los Colocadores detalladas en la Gltima pagina del presente Suplemento de Precio y
podran ser consultados en la pagina web de la CNV (https://www.argentina.gob.ar/cnv/empresas), en el micro sitio web de
colocaciones primarias y pagina web institucional del MAE (www.mae.com.ar), a los efectos de la colocacion primaria de
las Obligaciones Negociables, y en la pagina web de la Emisora (www.centralpuerto.com).



RESUMEN

Este resumen destaca cierta informacién que aparece en el Prospecto. Sin perjuicio de que este resumen contiene sélo cierta
informacion que la Compafiia considera es la mas relevante, el pablico inversor deberia leer cuidadosamente el presente
Suplemento de Precio y el Prospecto antes de invertir en las Obligaciones Negociables. Asimismo, el pablico inversor
deberia tener en cuenta ciertos riesgos los cuales son tratados bajo la seccion “Factores de Riesgo” del Prospecto 'y del
presente Suplemento de Precio y los Estados Contables de la Compafiia.

Resefia

Central Puerto S.A. es la mayor empresa generadora de energia del sector privado en Argentina, considerando tanto la
capacidad instalada como la energia generada, segln datos de CAMMESA. Al 31 de diciembre de 2022, la Emisora tenia
una capacidad instalada de 4.809 MW, la cual se increment6 en 2.304 MW producto de la adquisicién de Central Costanera
S.A., anteriormente propiedad de Enel Argentina S.A, en febrero de 2023. Asi, al 30 de junio de 2023, la capacidad instalada
alcanzé los 7.113 MW. En el afio terminado el 31 de diciembre de 2022, la Sociedad gener6 un total de 17.484 GWh netos,
lo que representa aproximadamente el 12,60% de la energia producida por los generadores del sector privado en el pais
durante dicho periodo. Durante el afio mdvil finalizado el 30 de junio de 2023, la generacion total fue de 22.314 GWh, lo que
representa aproximadamente el 17% de la energia producida por los generadores del sector privado durante dicho lapso
temporal.

La Emisora tiene una cartera de activos de generacion diversificada en términos geograficos y tecnoldgicos, con plantas
distribuidas en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y en las provincias de Buenos Aires, Cérdoba, Mendoza, Neuquén, Rio
Negro, y Santa Fe. La Emisora utiliza tecnologias convencionales y renovables (incluida energia hidroeléctrica) para generar
energia y sus activos de generacion incluyen unidades de ciclo combinado, turbinas a gas, turbinas a vapor, cogeneracion,
centrales de generacion hidroeléctrica y turbinas edlicas.

El siguiente cuadro presenta una breve descripcion de las centrales eléctricas que la Emisora operaba al 30 de junio de 2023:

Central eléctrica Ubicacién Capacidad instalada (MW) Tecnologia

Puerto Nuevo(1) Ciudad de Buenos Aires 589,00 Turbinas a gas

Nuevo Puerto(1) Ciudad de Buenos Aires 360,00 Turbinas a gas

Ciclo Combinado(1) Ciudad de Buenos Aires 798,00 Ciclo combinado

Central Costanera Ciudad de Buenos Aires 2.304 Turbinas a vapor y ciclos
combinados

Turbinas a vapor, turbinas a gas,
ciclo combinado, mini turbina

Planta Lujan de Cuyo Provincia de Mendoza 576,00 hidraulica y cogeneraciones para
generacion de energia eléctrica y
vapor asociado

Planta Brigadier Lopez Provincia de Santa Fe 281,00 Turbina de gas
Planta San Lorenzo Provincia de Santa Fe 391,00 Ciclo combinado
Piedra del Aguila (Rio Limay, en
Planta Piedra del Aguila el limite de las provincias de 1.440,00 Planta Hidroeléctrica
Neuquén y Rio Negro)
Parque Eolico La Castellana I®  Provincia de Buenos Aires 101,00 Turbinas edlicas
Parque Edlico La Castellana 11 Provincia de Buenos Aires 15,00 Turbinas edlicas
Parque Edlico La Genoveva I®  Provincia de Buenos Aires 88,00 Turbinas e6licas
Parque Edlico La Genoveva 11® Provincia de Buenos Aires 42,00 Turbinas e6licas
Parque Eolico Achiras® Provincia de Cérdoba 48,00 Turbinas edlicas
Parque Edlico Manque® Provincia de Cérdoba 57,00 Turbinas edlicas
Parque Edlico Los Olivos® Provincia de Cérdoba 23,00 Turbinas edlicas
Total 7.113 MW

(1) Parte del “Complejo Puerto ” se define en la seccién “Informacién sobre la Emisora”.

(@) Los parques eolicos La Castellana I, La Castellana Il, Achiras, Manque, Los Olivos, La Genoveva | y la Genoveva Il son propiedad de CP La
Castellana S.A.U., CPR Energy Solutions S.A.U., CP Achiras S.A.U., CP Manque S.A.U., CP Los Olivos S.A.U., Vientos La Genoveva | y
Vientos La Genoveva Il S.A.U., respectivamente, en los cinco primeros casos, subsidiarias de propiedad absoluta de CP Renovables S.A.,
mientras que las Ultimas dos son sociedades controladas por Central Puerto S.A. La Emisora posee una participacion directa e indirecta del
100% en el capital de CP Renovables.



Por otra parte, la Emisora participa en dos programas—el Acuerdo FONINVEMEM vy el Acuerdo CVO—ambos
administrados por CAMMESA por instruccion de la Secretaria de Energia Eléctrica (para mas informacion, véase
“Informacion sobre la Emisora—FONINVEMEM y programas similares” en el Prospecto). El gobierno argentino cre6 el
FONINVEMEM con el propésito de saldar los créditos pendientes con empresas generadoras de energia eléctrica, como
Central Puerto, por ventas de energia eléctrica entre 2004 y 2011, y financiar la expansion y el desarrollo de nueva capacidad
de generacion. Como resultado de la participacion de la Emisora en este programa, la misma recibe pagos mensuales por
algunos de sus créditos pendientes con CAMMESA. Asimismo, la Emisora posee una participacién en el capital de las
sociedades que operan los nuevos proyectos de ciclo combinado realizados bajo el Acuerdo FONINVEMEM vy el Acuerdo
CVO; por lo tanto, adquirira la titularidad de la parte correspondiente de dichos proyectos de ciclo combinado.

Durante 2022 y 2021 la Compafiia cobré créditos de CVO por la suma de Ps. 12.410 millones y Ps. 15.960 millones,
respectivamente, medidos en términos corrientes al 31 de diciembre de 2022.

Al 30 de junio de 2023, la Emisora poseia participaciones en el capital de las sociedades que operan las siguientes centrales
térmicas de FONINVEMEM:

Participacion
porcentual en la
Sociedad Capacidad sociedad operativa
Central eléctrica operativa Ubicacion instalada (MW) Tecnologia @

Planta de ciclo
combinado que dio

Termoeléctrica Timbues, Provincia

. L 0
San Martin José de San Martin de Santa Fe 865,00 inicio a sus 10,90%
S.A. (TISM) operaciones en
o 2010
Planta de ciclo
Termoeléctrica Campana, combinado que dio
Manuel Belgrano Provincia de 873,00 inicio a sus 12,26%
Manuel Belgrano . )
Buenos Aires operaciones en
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(1) En cada caso, Central Puerto es la empresa generadora del sector privado con mayor participacion accionaria.

El 3 de enero de 2020, el gobierno argentino notific6 a la Compafiia informandole que, conforme al Acuerdo
FONINVEMEM, TJSM y TMB debian realizar todos los tramites y las gestiones necesarios para incorporar al gobierno
argentino como accionista de ambas sociedades reclamando, en cada caso, participaciones del 65,006% y del 68,826% en el
capital de TMB y TJSM, respectivamente.

El 11 de marzo de 2021, el Gobierno Nacional suscribid sus acciones y el patrimonio de los accionistas de TISM y TMB se
vio diluido. En el caso de la participacion de la Compafiia, se pas6 del 30,875% al 9,627% en TJSM y del 30,946% al
10,831% en TMB. A la fecha del presente documento, la participacion en TISM aument6 a 10,90%, en TMB a 12,26% y en
CVOSA a 57,17% como resultado de la adquisicion de Central Costanera S.A.

Véase “Factores de Riesgo—Riesgos relacionados con las actividades de la Emisora—La participacion de la Emisora en
TJSM, TMB y CVOSA se diluird significativamente” e “Informacion sobre la Emisora—Filiales—Termoeléctrica José de
San Martin S.A. (TJSM)” en el Prospecto.

Los siguientes graficos muestran el total de activos de la Emisora en virtud del programa FONINVEMEM:
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Estructura de propiedad posterior a la transferencia de la central a la sociedad operativa y a la incorporacion del gobierno
argentino. Esquema accionario al 30 de junio de 2023.

Fuente: TISM, TMB y CVOSA

El siguiente gréafico describe la ubicacion de las plantas e inversiones en empresas de energia de Central Puerto en Argentina,
con indicacién de la respectiva capacidad instalada de cada una, al 30 de junio de 2023:
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1Demanda ultimos doce meses al 30 de junio de 2023 en base a reportes mensuales de CAMMESA. Incluye Gran Buenos Aires, Provincia de Buenos Aires y region del
Litoral
2 Considera el 100% de la capacidad de cada activo.

Power Capacity: Potencia
Assets in Operation: Activos en operacion
FONINEMEM Plants: Centrales del FONINVEMEM

(1) Demanda de los Gltimos 12 meses al 30 de junio de 2023 basada en los informes mensuales de CAMMESA.
(2) Considera el 100% de la capacidad de cada activo



En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, la Emisora registrd ingresos por Ps.101.392 millones (o U$572,32
millones), mientras que la utilidad neta totalizo Ps.19.078 millones (0 US$107,69 millones), en comparacion con una pérdida
neta de Ps.1.262 millones (o US$ 12,3 millones) en el afio finalizado el 31 de diciembre de 2021.

En el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023, la Emisora registré ingresos por Ps.73.282 millones (o
US$285,48 millones) y una utilidad neta de Ps.4.509 millones (o US$25,45 millones), en comparacion con ingresos por
Ps.86.671 millones (0 US$ 676,12) y una utilidad neta de Ps.17.191 millones (o US$167,36 millones) en el periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2022.

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, la Emisora comercializé aproximadamente el 75,97% de las ventas de
energia eléctrica (en MWh) en el marco del Mercado Spot, mientras que ese porcentaje ascendié a 79,09% para el periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2023 Las ventas en el marco del Mercado Spot representaron el 39,62% de los
ingresos (en ARS) de la Emisora en el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2022 y 49,50% en el periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2023.

Desde el mes de marzo de 2019 hasta el mes de enero de 2020, inclusive, las Ventas en el Mercado Spot estuvieron
reglamentadas por la Resolucion SRRyME N° 1/19, por la cual se derogd la Resolucion SE N° 19/17 que habia
incrementado las tarifas de Energia Base (Mercado Spot) denominéndolas en Délares Estadounidenses y que a su vez habia
reemplazado a la Resolucion SE N° 95/13, con sus modificatorias. La Resolucion SRRyYME N° 1/19 redujo las tarifas de la
energia y la potencia. Con fecha 27 de febrero de 2020, la Secretaria de Energia emitié la Resolucion N° 31/20, la cual
reemplazé el marco regulatorio de Ventas en el Mercado Spot aplicable desde el 1 de febrero de 2020 quedando establecido
que los precios quedarian fijados en pesos argentinos y se ajustarian periédicamente por indices de inflacion. Sin embargo,
con fecha 8 de abril de 2020, la Secretaria de Energia orden6 a CAMMESA postergar hasta nuevo aviso la aplicacion del
Anexo VI relacionado con el mecanismo de ajuste de precios. Por consiguiente, CAMMESA no aplicé el mecanismo de
ajuste de precios. La no aplicacién del citado Anexo VI provocé efectos adversos en los resultados operativos de la
Compaiiia.

Con fecha 19 de mayo de 2021, la Secretaria de Energia del Ministerio de Economia de la Nacién dicté la Resolucién N°
440/21-1a cual, sin embargo resultd aplicable a las operaciones econdmicas cursadas desde febrero de 2021- por medio de la
cual se decidid la actualizacién de los precios de la Resolucion N°31/20, incrementandolos aproximadamente un 29% sobre
cada concepto a remunerar, pero sin modificar la estructura general de dicha resolucién, y se derogd el factor de ajuste
mensual por inflacion previsto en la Res 31/20. Véase “Informacion sobre la Emisora—El Sector Eléctrico Argentino—
Régimen de remuneracion—EIl régimen de remuneracion actual” en el Prospecto.

Con fecha 21 de abril de 2022 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucion N° 238/2022 (“Resolucién N° 238/2022”)
mediante la cual se actualizaron los valores de remuneracion del Mercado Spot (Energia Base). Se sustituyeron los Anexos |
a V de la Resolucién 440 y se derogé el articulo 4° de la Resolucién 1037/2021, que otorgaba un reconocimiento adicional y
transitorio a la remuneracion de los generadores. Adicionalmente se elimind la afectacion por Factor de Uso en el calculo de
la remuneracion por disponibilidad de potencia, lo que impactd positivamente en dicha remuneracion (dicho factor
penalizaba a las unidades con bajo nivel de despacho).

La Resolucion 238 actualiz6 las remuneraciones de los agentes generadores en un 30% a partir de febrero de 2022 respecto
de los valores fijados en la Resolucion 440, y un 10% adicional a partir de junio 2022 respecto a los valores actualizados.

En diciembre de 2022, se emitié la Resolucion N° 826/2022, modificatoria de la Resolucion N° 238/22, aumentando los
precios de capacidad y generacion de energia en un 20,00% en forma retroactiva al mes de setiembre de 2022 y en un
10,00% en diciembre de 2022, al tiempo que también fij6 futuros aumentos del 25,00% a partir del mes de febrero de 2023 y
del 28,00% a partir de agosto de 2023. A su vez, esta resolucién reemplazd el concepto de Hora de Maximo Requerimiento
Térmico (HMRT) en la remuneracion de energia para centrales térmicas e hidroeléctricas por el de remuneracién en Horas
de Punta. Si bien dicho cambio se establecid para noviembre de 2022, la Resolucion 826/22 permitio a CAMMESA ajustar
los valores de HMRT para septiembre de 2022 en linea con los citados ajustes de precio para la energia y potencia, como
mecanismo de transicion.

Por ltimo, en febrero de 2023, en virtud de la Resolucion N° 59/2023, la Secretaria de Energia autorizd a los agentes
generadores con unidades tipificadas como ciclo combinado a adherirse a un acuerdo tendiente a alentar las inversiones en
tareas de mantenimiento mayores y menores en relacion con dichas maquinas (el “Acuerdo de Disponibilidad de Potencia y
Mejora de la Eficiencia”). De conformidad con el Acuerdo de Disponibilidad de Potencia y Mejora de la Eficiencia, los
agentes generadores que se adhieran se comprometen a alcanzar una disponibilidad no inferior al 85,00% de la potencia
media mensual a cambio de un nuevo precio de potencia y generacion en délares estadounidenses y pesos argentinos.

En el caso de la potencia, el precio se fijo en 2.000 US$/MW por mes mas (i) 85,00% de la remuneracion de potencia fijada
en la Resolucion N° 826/22 en pesos argentinos (en primavera y otofio) o (ii) 65,00% de la remuneracién de potencia fijada
en la Resolucién N° 826/22 en pesos argentinos (en verano e invierno). En el caso de la energia, el precio se fijé en 3,5
US$/MWh para unidades que utilicen gas y en 6,1 US$/MWh para unidades que usen combustibles alternativos (es decir,
diésel).



En relacién con los costos de combustible, con fecha 7 de noviembre de 2018, por Resolucién SEE N° 70/18, el gobierno
argentino autorizé a las generadoras a comprar su propio combustible para centrales comprendidas en el marco regulatorio
de Ventas en el Mercado Spot. Si las compafiias generadoras optaban por esta opcion, CAMMESA calculaba el costo de
combustible de estas compafiias y luego procedia a reembolsarselos, de acuerdo con los Costos Variables de Produccion
(CVP) declarados por cada generadora a CAMMESA. El Organismo Encargado del Despacho (“OED”) - es decir,
CAMMESA - siguié suministrando combustible a aquellas generadoras que no adhirieron a esta opcién. Conforme a la
Resolucién SEE N° 70/18, en noviembre de 2018, la Emisora comenzd a adquirir combustible para el ciclo combinado de
Lujan de Cuyo v, en diciembre de 2018, para todas sus centrales térmicas.

Con fecha 27 de diciembre de 2019, el Ministerio de Desarrollo Productivo emitid la Resolucion MDP 12/2019, derogando
la Resolucion SEE 70/2018 y restableciendo el articulo 8 de la Resolucion SE N° 95/2013. A partir del mes de enero de
2020, CAMMESA pas0 a ser el Unico proveedor de combustible de las empresas generadoras, excepto por (i) unidades
térmicas que tuviesen compromisos previos con CAMMESA relacionados con contratos de abastecimiento con gestion
propia del combustible, y (ii) unidades térmicas en virtud del marco regulatorio de Energia Plus, autorizadas por Resolucién
SE 1281/05 para abastecer de energia a grandes usuarios privados.

Para las turbinas que generan bajo el marco regulatorio de Energia Base, el combustible necesario para producir la energia
que genera la Emisora es suministrado por CAMMESA, sin cargo, y el precio que la Emisora recibe en carécter de
generador, por ventas no consumadas en virtud de contratos a término, es determinado por la Resolucion SE N° 31/2020, sin
computar el combustible suministrado por CAMMESA. La remuneracion de Central Puerto en virtud de Energia Base
depende, en gran medida, de la disponibilidad y la produccién de energia eléctrica de sus plantas y, en el caso de las
centrales térmicas, del Factor de Uso de cada equipo.

Por otra parte, la Emisora realiza ventas por contrato, incluidas (i) ventas por contrato en el mercado a término, (ii) ventas
por contrato en el Mercado a Término de Energia Eléctrica de Fuente Renovable (MATER), (iii) ventas por contrato en el
marco de Energia Plus, y (iv) ventas de energia en el marco del programa RenovAr.

Las ventas por contrato en el mercado a término incluyen ventas de energia eléctrica bajo contratos negociados con
contrapartes del sector publico. Las ventas por contrato en el MATER incluyen ventas de energia eléctrica en virtud de
contratos negociados con contrapartes del sector privado, generada Unica y exclusivamente por centrales de generacion de
energia renovable. En todos los casos, las ventas por contrato involucran PPA con clientes y se pactan en Doélares
Estadounidenses. Los precios de las ventas por contrato en el mercado a término de energia generada por unidades térmicas
y los precios de contratos en virtud de Energia Plus incluyen el precio del combustible utilizado para la generacion, cuyo
costo es asumido por el generador, o incluyen ese costo como componente de la venta que se traslada al cliente. Cuando el
plazo es a més de un afio, por lo general, estos contratos incluyen mecanismos de ajuste del precio de la electricidad ante
variaciones en el precio del combustible o si el generador debe usar combustibles liquidos, ante la eventual escasez de gas
natural. Para més informacion sobre los principales clientes de Central Puerto con quienes concreta ventas por contrato en el
mercado a término, véase “Antecedentes financieros - Informacion sobre la Emisora—Clientes” en el Prospecto. Las ventas
por contrato en el mercado a término y las ventas por contrato en el MATER representaron el 15,00% y el 3,00%,
respectivamente, de las ventas de energia eléctrica (en MWh) para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 y
14,01% y 2,50%, respectivamente, de las ventas de energia eléctrica (en MWh) para el periodo de seis meses finalizado el 30
de junio de 2023. En relacion a los ingresos, para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, ventas por contrato en el
mercado a término y las ventas por contrato en el MATER representaron el 35,09% y el 6,49% de los ingresos de la
Emisora, respectivamente, mientras que, para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023, los porcentajes
fueron 26,65% y 5,48%, respectivamente.

En la planta de Lujan de Cuyo, la Emisora también tiene permiso para comercializar un porcentaje menor (hasta 16 MW) de
su capacidad de generacién y de la electricidad generada en virtud de contratos negociados con contrapartes del sector
privado conforme al programa Energia Plus. Las ventas por contrato en el marco de Energia Plus representaron el 0,10% de
las ventas de energia eléctrica (en MWh) y el 0,02% de los ingresos de la Emisora del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2022. Para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023, los porcentajes fueron 0,10% y 0,02%,
respectivamente. Por lo general, estos contratos tienen plazos a uno o dos afios, estdn denominados en Ddlares
Estadounidenses y la contraprestacion pactada se paga en Pesos, al tipo de cambio vigente a la fecha de pago. Segun las
reglas que rigen Energia Plus, la empresa generadora compra el combustible para cubrir la demanda de electricidad
comprometida y suministra energia eléctrica a grandes consumidores a precios de mercado, en Dolares Estadounidenses,
acordados previamente entre la empresa generadora y sus clientes.

Las ventas en el marco del programa RenovAr bajo contrato incluyen las ventas de energia eléctrica generada
exclusivamente a partir de plantas de energia renovable bajo contratos negociados con contrapartes del sector publico.
Tenemos contratos a largo plazo firmados con CAMMESA. Los precios bajo estos PPA se encuentran denominados en
délares estadounidenses y estan garantizados por el FODER. En el Programa RenovAr, nuestras subsidiarias, Achiras, La
Castellana | y La Genoveva | celebraron un PPA a 20 afios con CAMMESA que establece que el 100% de la generacion de
la capacidad contratada de los parques eolicos sera vendida a CAMMESA al precio adjudicado mas los respectivos factores
de incentivo y ajuste que incrementan el precio adjudicado aproximadamente entre un 10,00% y un 15,00%. Las ventas en el
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marco del programa RenovAr representaron el 6,00% de las ventas de energia eléctrica (en MWh) y el 11,52% de los
ingresos de la Emisora del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022. Para el periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2023, los porcentajes fueron 4,30% y 10,77%, respectivamente.. Véase “Informacion sobre la Emisora—EIl Sector
Eléctrico Argentino” en el Prospecto.

Central Puerto también produce vapor. Al 31 de diciembre de 2022, la Emisora tenia una capacidad instalada de 465
toneladas por hora. Las ventas de vapor representaron el 4,84% de los ingresos de la Emisora correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2022, mientras que para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023 dicho
porcentaje fue 4,92%. La produccion de vapor del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 fue de 1.960.000 toneladas
métricas, mientras que ascendi6é a 1.088.580 toneladas métricas para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2023.

La planta de Lujan de Cuyo suministra vapor en virtud de contratos negociados con YPF y la planta cogeneracion de San
Lorenzo suministra vapor bajo un contrato firmado con T6 Industrial S.A.

La planta de Lujan de Cuyo de la Emisora tiene una unidad de cogeneracion (CHP) que inicié sus operaciones el 5 de
octubre de 2019, reemplazando a la anterior CHP y que suministra unas 125 toneladas métricas por hora de vapor a la
refineria de YPF en Lujan de Cuyo en virtud de un contrato de abastecimiento de vapor. Este contrato esta denominado en
Dolares Estadounidenses, aunque puede ajustarse en el caso de variaciones en los precios de los combustibles denominados
en ddlares estadounidenses para combustibles necesarios para la generacion de energia. Con fecha 15 de diciembre de 2017,
la Emisora suscribié un nuevo contrato de abastecimiento de vapor con YPF por un plazo de 15 afios que reemplaz6 al
contrato existente con YPF. Para mayor informacion sobre los contratos de abastecimiento de vapor con YPF para la planta
de Lujan de Cuyo, véase “Antecedentes financieros - Factores que afectan el resultado de las operaciones de la Emisora—
Ventas por Contrato, Ventas de Vapor y Otras Ventas —Suministro de vapor a YPF—Planta Lujan de Cuyo” en el
Prospecto.

El contrato celebrado entre la Emisora 'y TGS por capacidad de transporte de gas natural continud vigente tras la Venta de la
Planta La Plata. Conforme a los términos del contrato con YPF Energia Eléctrica S.A. (“YPF EE”), la Emisora revende su
capacidad de transporte de gas a YPF EE a través del sistema de reventa creado por la Resolucion ENARGAS 419/97. La
reventa en virtud de ese sistema esta abierta a terceros y, por consiguiente, no garantiza que YPF EE recibira la capacidad de
transporte de gas necesaria para operar la planta La Plata. Por lo tanto, el 25 de enero de 2018, la Emisora solicitd al
Ministerio de Energia y al ENARGAS su inscripcion como comercializadora de gas natural a fin de poder revender su
capacidad de transporte de gas a YPF EE, sin riesgo de intervencion de terceros interesados. El 20 de julio de 2018, la
Emisora quedd efectivamente inscripta como comercializadora de gas natural. A la fecha del Prospecto, la entrega de la
capacidad de transporte de gas a YPF EE se realizaba por medio de un mecanismo de “reventa”. La reventa de capacidad de
transporte de gas natural a YPF EE representd el 0,69% de los ingresos de la Emisora correspondientes al ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2022, mientras que para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023 dicho porcentaje
fue 0,71%.

A su vez, como parte de sus ingresos, la Emisora recibe un honorario operativo por la gestion de la planta Central Vuelta de
Obligado. Los ingresos por la gestion de la planta Central Vuelta de Obligado representaron el 1,73% de los ingresos de la
Emisora correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 y 1,94% para el periodo de seis meses finalizado
el 30 de junio de 2023.

Los siguientes graficos detallan los ingresos de la Emisora correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2022y al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023, por marco regulatorio:

Ingresos seglin esquema regulatorio
(en %, parael afiofinalizado el 31 de Diciembre de 2022)
4.84% 0.69%
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0.02%
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Ingresos de operaciones continuadas por marco regulatorio
(en %, para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2022)

Ingresos segun esquema regulatorio
(en %, al 30 de Junio de 2023) |_—_|
0.71%

W Energia Base (Ventas spot) (1)

m Contratos mercado a término

M Energia Plus

MATER
B Ventas vapor

m Ofros

49.50%
= RenovAR 7

Ingresos de operaciones continuadas por marco regulatorio
(en %, para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023)

Fuente: Central Puerto.

(1) Incluye ventas de energia y potencia a CAMMESA remuneradas conforme a la Resolucion N° 95/13, Resolucion N°
19/2017, Resolucién SE 1/2019, Resolucion N° 31/20, Resolucion N° 440/21, Resolucion N° 238/22 y Resolucion N° 826/22
(véase “Informacion sobre la Emisora—EIl Sector Eléctrico Argentino— Régimen remunerativo en virtud de la Resolucion
SE N° 95/13” en el Prospecto). Véase “Informacion sobre la Emisora—El Sector Eléctrico Argentino—Estructura de la

Industria” en el Prospecto.

Los siguientes graficos detallan las ventas de energia eléctrica de la Emisora para el ejercicio anual finalizado el 31 de

diciembre de 2022 y para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023, por marco regulatorio en MWh:

Ventas de energia eléctrica (en MWh) por esquema regulatorio
(en %, para el afio finalizado el 31 de Diciembre de 2022)
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Ventas de energia eléctrica (en MWh) por esquema regulatorio
(en %, para el perfodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023)

430% ~2-50%

0.10%

m Energia Base (mercado spot) 14.01%

= Ventas a término bajo contratos
Energia Plus

= Renovar

u MATER 79.09%

Ventas de Energia Eléctrica (en MWh) por marco regulatorio
(en %, para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023)
Fuente: Central Puerto.

En 2014, la Emisora adquirié cuatro turbinas a gas de gran capacidad y alta eficiencia: (i) una turbina a gas marca General
Electric con una capacidad de 373 MW, (ii) dos turbinas a gas marca Siemens, cada una con una capacidad de 298 MW; y
(iii) una turbina de gas Siemens con una capacidad de 286 MW, que instalamos en nuestro proyecto de cogeneracion San
Lorenzo, el cual comenzo a operar como ciclo combinado el 15 de agosto de 2021. En 2021, se vendieron dos turbinas de
gas Siemens, cada una de ellas, con una capacidad de 298 WM. Con respecto a la turbina de gas de GE, estamos
considerandola para posibles proyectos en el futuro y analizando otras perspectivas. Sin embargo, no es seguro que haya
nuevos proyectos u otras perspectivas que nos permitan utilizar la turbina de gas de GE. Por otra parte, la Emisora adquiri6
un terreno de 130 hectareas en el norte de la Provincia de Buenos Aires, situado en un lugar con excelentes condiciones para
la entrega de combustible y acceso a lineas de transmisién de energia.

Adicionalmente, en el marco de la Licitacion Publica Nacional e Internacional N° CTBL 01/2018 convocada por Integracion
Energética Argentina S.A. (“IEASA”), en la que la Emisora resulté adjudicada, el 14 de junio de 2019 se celebrd la
transferencia del fondo de comercio conformado por la unidad productiva que integra la Central Termoeléctrica Brigadier
Lopez que cuenta actualmente con una potencia instalada de 280 MW. Cuando las obras de cierre de ciclo estén concluidas
se estima que la potencia serd 420 MW.

Central Puerto también posee participaciones minoritarias significativas en sociedades habilitadas para brindar el servicio
publico de distribucién de gas natural a través de sus redes en las provincias de Mendoza, San Juan, San Luis, Cérdoba,
Catamarca y La Rioja. Considerando las participaciones directas e indirectas, la Emisora posee (i) una participacion del
21,58% en el capital de DGCU vy (ii) una participacion del 40,59% en el capital de DGCE (Ecogas).

Ecogas tenia una red de distribucién de gas de 36.791 km y atendia a aproximadamente 1.418.983 clientes al 31 de
diciembre de 2022. En 2022, Ecogas distribuy6 un volumen promedio de 13,3 millones de metros cubicos de gas natural por
dia. En 2021, Ecogas distribuy6é un volumen promedio de 12,9 millones de metros cubicos de gas natural por dia. Este
volumen de distribucion representd, aproximadamente, el 15,40% y el 15,00% del gas distribuido por todas las compafiias
distribuidoras de Argentina en diciembre de 2022 y 2021, respectivamente, seguin datos de ENARGAS. En el periodo
finalizado el 31 de diciembre de 2022, la participacion de Central Puerto en Ecogas generd una pérdida de Ps.159,6 millones
en concepto de participacién en utilidades de una asociada, lo que representd el 0,16% del resultado neto de la Emisora
durante ese periodo.
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Recientemente, la Emisora ha realizado tres adquisiciones que han incrementado sus activos y contribuido a diversificar sus
operaciones e ingresos. Por un lado, el 17 de febrero de 2023 se incorporaron los activos correspondientes a Central
Costanera S.A. (antes Enel Generacion Costanera S.A.) (“Central Costanera”), los cuales incluyen seis turbinas turbovapor,
con una capacidad instalada de 1.140 MW de potencia, y dos unidades de ciclo combinado de 315 MW y 850 MW. Por otro,
la Sociedad ingresé a la actividad forestal al adquirir las empresas (i) Forestal Argentina S.A. (“Forestal Argentina”) y
Masisa Forestal S.A. (“Masisa Forestal,” actualmente conocida como Loma Alta Forestal S.A.) el 27 de diciembre de 2022,
y (ii) Empresas Verdes Argentina S.A., Las Misiones S.A. y Estancia Celina S.A. el 3 de mayo de 2023. Ambas
adquisiciones en el segmento forestal suman, aproximadamente, 131.000 hectéareas. Véase “Acontecimientos Recientes” en el
Prospecto.
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LA OFERTA

El siguiente es un resumen de ciertos términos y condiciones de la presente oferta. Para una descripcién mas completa de
esos términos y condiciones, véase la seccién “Resumen de los Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables”

del Prospecto.
Titulo

Emisora

Colocadores

Agente de Liquidacion

Monto de la Emisién

Moneda de Denominacion

Moneda de Pago

Unidad Minima de Negociacion,
Denominacion Minima y Valor Nominal

Obligaciones Negociables Clase A

Central Puerto S.A., una sociedad anénima constituida de conformidad con
las leyes de Argentina

Balanz Capital Valores S.A.U., Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.,
Puente Hnos. S.A., Macro Securities S.A.U., Banco Mariva S.A., Facimex
Valores S.A., Invertir en Bolsa S.A., Banco de Servicios y Transacciones
S.A., SBS Trading S.A., Banco Patagonia S.A. y Banco BBVA Argentina
S.A.

Balanz Capital Valores S.A.U.

El valor nominal de las Obligaciones Negociables a ser emitido podra
alcanzar el monto de hasta US$ 30.000.000 (Ddlares Estadounidenses
treinta millones). Sin perjuicio de ello, la Emisora podra ampliar dicho
monto hasta el Monto Maximo.

LA EMISORA PODRA DECLARAR DESIERTO EL PROCESO DE
ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, LO
CUAL IMPLICARA QUE NO SE EMITIRAN LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES. ESTA CIRCUNSTANCIA NO
OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O
INDEMNIZACION.

LA EMISORA PODRA, HASTA LA FECHA DE EMISION Y
LIQUIDACION, DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y
ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, EN
CASO DE QUE HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA
NORMATIVA Y/O DE CUALQUIER INDOLE QUE TORNEN MAS
GRAVOSA LA EMISION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES PARA LA EMISORA, BASANDOSE EN
ESTANDARES DE MERCADO HABITUALES Y RAZONABLES
PARA OPERACIONES DE SIMILARES CARACTERISTICAS EN
EL MARCO DE LAS DISPOSICIONES PERTINENTES
ESTABLECIDAS POR LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES Y
LA NORMATIVA APLICABLE DE LA CNV Y DE LA AFIP,
QUEDANDO SIN EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS
OFERTAS RECIBIDAS. ESTA  CIRCUNSTANCIA NO
OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O
INDEMNIZACION.

El monto de la emisidn sera informado oportunamente a través del Aviso
de Resultados que se publicard en la AlF, en la Pagina Web de la
Compafiia, en BYMA Primarias, en la pagina web del MAE
(www.mae.com.ar), y por un Dia Habil (segun se define a continuacion) en
el Boletin Diario de la BCBA, luego del cierre del Periodo de Licitacién
Publica.

Las Obligaciones Negociables estaran denominadas en Dolares
Estadounidenses.

Los pagos de las sumas de capital, servicios de interés y demdas sumas que
correspondan bajo las Obligaciones Negociables seran realizados en
Dolares Estadounidenses en el exterior (dolar cable).

US$1 (Dolares Estadounidenses uno) y multiplos de US$1 (Dolares
Estadounidenses uno) por encima de dicho monto.
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Unitario:

Monto Minimo de Suscripcién:

Integracion

Fecha de Emisién y Liquidacion

Fecha de Vencimiento

Precio de emision

Amortizacion

Intereses

Base de Calculo para el pago de los
Intereses:

Periodo de Devengamiento de Intereses:

Fechas de pago de intereses

Rango

US$ 10 (Délares Estadounidenses diez) y mdaltiplos de US$1 (Délares
Estadounidenses uno) por encima de dicho monto.

La suscripciéon e integracion de las Obligaciones Negociables sera
efectuada en efectivo, en Dolares Estadounidenses en el exterior (délar
cable).

Los suscriptores de las Ordenes de Compra que hubieran sido adjudicadas
deberan integrar el precio de suscripcién correspondiente a las
Obligaciones Negociables efectivamente adjudicadas, en Ddlares
Estadounidenses, mediante transferencia electrénica del correspondiente
precio a la cuenta en el exterior que se indique en el formulario de las
Ordenes de Compra.

En la Fecha de Emision y Liquidacion, una vez efectuada la integracion de
las Obligaciones Negociables, las mismas seran acreditadas en las cuentas
depositante y comitente en Caja de Valores de titularidad de los inversores
interesados adjudicados indicadas en sus respectivas Ordenes de Compra.

Sera a los dos Dias Habiles de la finalizacién del Periodo de Licitacion
Publica (la “Fecha de Emision y Liquidacién™).

Serd a los 30 meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion, en
la fecha que se informe oportunamente mediante el Aviso de Resultados.

100% del valor nominal (a la par).

El capital de las Obligaciones Negociables serd repagado en una Unica
cuota en la Fecha de Vencimiento.

Las Obligaciones Negociables devengaran intereses a tasa fija a licitar
respecto del monto de capital pendiente de pago, la cual serd informada
oportunamente en el Aviso de Resultados.

Para el calculo de los intereses se considerara la cantidad real de dias
transcurridos 'y un afio de 365 dias (cantidad real de dias
transcurridos/365).

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha
de Pago de Intereses inmediatamente posterior, incluyendo el primer dia 'y
excluyendo el dltimo dia. Respecto de la primera Fecha de Pago de
Intereses, se considerard Periodo de Devengamiento de Intereses el
comprendido entre la Fecha de Emision y Liquidacién y la primera Fecha
de Pago de Intereses, incluyendo el primer dia y excluyendo el dltimo dia.
El dltimo Periodo de Devengamiento de Intereses serd el comprendido
entre la Fecha de Pago de Intereses inmediatamente anterior a la Fecha de
Vencimiento (inclusive) y la Fecha de Vencimiento (o0, en su caso, el
primer Dia Habil posterior) (exclusive).

Los intereses serdn pagados semestralmente, en forma vencida, en las
fechas que sean un nimero de dia idéntico a la Fecha de Emision y
Liquidacidn, pero del correspondiente semestre o, de no ser un Dia H&bil o
no existir dicho dia, el primer Dia Habil posterior (cada una, una “Fecha
de Pago de Intereses”). Cualquier pago adeudado bajo las Obligaciones
Negociables efectuado en el primer Dia Habil posterior tendra la misma
validez y efectos que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia
el mismo. Las Fechas de Pago de Intereses de las Obligaciones
Negociables seran informadas mediante el Aviso de Resultados.

Las Obligaciones Negociables seran calificadas como obligaciones
negociables no convertibles en acciones y constituiran obligaciones
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Pagos

Montos Adicionales

directas, no garantizadas y no subordinadas, y tendran en todo momento un
rango de prelacién de pago al menos pari passu entre si y con el resto de
deuda no garantizada, pendiente en la actualidad o en el futuro, excepto en
la medida en que dicha otra deuda pueda ser preferida por disposiciones
imperativas de la ley aplicable o subordinada por sus términos.

Todos los pagos seran efectuados en Dolares Estadounidenses por la
Emisora mediante transferencia de los importes correspondientes a la
cuenta en Dolares Estadounidenses abierta en el Estado de Nueva York,
Estados Unidos, que indique CVSA (de su titularidad), como depositaria
del certificado global representativo de las Obligaciones Negociables, para
su acreditacion en las cuentas y/o subcuentas, segln sea el caso, de los
Tenedores con derecho a cobro, de acuerdo a la posicion existente al cierre
del Dia Habil inmediato anterior a la fecha correspondiente a cada
vencimiento.

En caso de que CVSA estuviera legalmente y/u operativamente impedida
de recibir y/o efectuar pagos en su cuenta en Délares Estadounidenses
abierta en el Estado de Nueva York, Estados Unidos, la Emisora se
compromete a arbitrar las medidas necesarias y convenientes para dar
cumplimiento en tiempo y forma a las obligaciones asumidas en el presente
Suplemento, a efectos de efectuar el pago en la Fecha de Amortizacion y/o
Fecha de Pago de Intereses de los Dolares Estadounidenses suficientes en
el exterior.

Sin perjuicio de lo previsto en el parrafo anterior, y en caso de que, pese a
haber arbitrado las medidas necesarias y convenientes para dar
cumplimiento en tiempo y forma a las obligaciones asumidas en el presente
Suplemento, subsistiera la imposibilidad de la Emisora de efectuar los
pagos bajo las Obligaciones Negociables en Délares Estadounidenses por
la Emisora de los fondos a la cuenta en Dolares Estadounidenses abierta en
el Estado de Nueva York, entonces la Emisora se compromete a convocar,
en un plazo no mayor a cuarenta dias corridos, a una asamblea de
tenedores o realizar una solicitud de consentimiento de conformidad con lo
previsto en el Prospecto y de conformidad con las normas aplicables y
requisitos dispuestos al efecto en la Ley de Obligaciones Negociables, las
Normas de la CNV vy cualquier normativa vigente y aplicable. El
incumplimiento por parte de la Emisora de cualquiera de las obligaciones
asumidas en este Suplemento, incluyendo sin limitacién, el compromiso de
convocar a asamblea o realizar la solicitud de consentimiento configurara
un Evento de Incumplimiento en los términos del Prospecto.

Con posterioridad a la Fecha de Amortizacion y/o Fecha de Pago de
Intereses, aquellos tenedores que deseen percibir en virtud de las
Obligaciones Negociables en una cuenta en Dolares Estadounidenses
abierta en la Republica Argentina deberan comunicarlo a CVSA, a través
del depositante por cuyo intermedio se encuentra abierta la subcuenta
comitente en la que se mantengan depositadas las Obligaciones
Negociables, mediante los canales que CVSA habilite a tal efecto.

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones
Negociables no fuera un Dia Habil, dicho pago ser& efectuado en el Dia
Habil inmediatamente posterior. Cualquier pago adeudado bajo las
Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente
posterior tendré la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha
en la cual vencia el mismo, y no se devengaran intereses durante el periodo
comprendido entre dicha Fecha de Pago de Intereses y el Dia Habil
inmediato posterior, salvo con relacién a la Gltima Fecha de Pago de
Intereses, coincidente con la Fecha de Vencimiento, respecto de la cual, en
caso que no fuera un Dia Habil, la Emisora pagard los intereses
devengados entre dicha fecha y la de su efectivo pago.

Todos los pagos realizados por o en nombre de la Emisora en virtud de o
con respecto a las Obligaciones Negociables se efectuaran sin retencién o
deduccion alguna de tributos u otras cargas gubernamentales de cualquier
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Rescate Opcional

naturaleza, en cualquier jurisdiccion fiscal pertinente, a menos que sea
requerido por ley, o la aplicacion o interpretacion de ésta. Si cualquier
retencion o deduccion de impuestos fuera requerida en esos términos, con
respecto a cualquier pago bajo las Obligaciones Negociables sujeto a
ciertas excepciones, la Emisora procedera a pagar los montos adicionales
que resulten necesarios a efectos de que el monto neto recibido por los
tenedores y beneficiarios finales de las Obligaciones Negociables, después
de aplicar dichas retenciones o deducciones, no sea inferior al que habrian
recibido de no haberse practicado las mismas. No se abonaran montos
adicionales cuando el inversor (o tercero en nombre del inversor) califique
en alguna de las situaciones detalladas seguidamente:

(a) cuando dicho inversor sea responsable del pago de esos Impuestos en
relacion con sus Obligaciones Negociables por mantener alguna conexién
con Argentina, una jurisdiccion provincial o local, o con la Sociedad,
distinta de la simple titularidad de esas Obligaciones Negociables o el
recibo del pago pertinente respecto de estas;

(b) respecto de retenciones o deducciones sobre ningun titulo valor por o a
cuenta de o en nombre de un tenedor o beneficiario de las obligaciones
negociables con respecto a impuestos establecidos en virtud de que dicha
persona sea residente de, o hubiera invertido en las obligaciones
negociables con fondos provenientes de una jurisdiccion distinta de una
jurisdiccién cooperante (tal como dicho término sea definido bajo la Ley
de Impuesto a las Ganancias de Argentina y su regulacién, y también
incluyendo cualquier jurisdiccion que sea listada como “no cooperante” o
como jurisdiccién de baja o nula tributacién o cualquier otra definicion de
la Ley de Impuesto a las Ganancias de Argentina o la regulacion emitida
bajo dicha ley que se incluya en el futuro).

(c) respecto de Impuestos Argentinos que no hubieran sido determinados
de no ser por el incumplimiento del tenedor o titular beneficiario de una
Obligacién Negociable de cumplir con cualquier requisito de certificacion,
identificaciéon, informacion, documentaciébn u otro requisito de
presentacion de informacion (dentro de los 30 dias siguiente a un
requerimiento de cumplimiento por escrito del Banco al tenedor) si dicho
cumplimiento fuera exigido por ley, regulacién, practica administrativa
aplicable o un tratado aplicable como condicién previa a la exencion de
Impuestos Argentinos, o reduccion en la tasa de deduccion o retencion de
Impuestos Argentinos;

(d) respecto de cualquier impuesto sobre el patrimonio sucesorio, herencia,
donacion, venta, transferencia, bienes personales, o impuesto o gravamen
similar o carga publica;

(e) respecto de Impuestos Argentinos que resulten pagaderos de otra forma
gue no sea mediante retencion del pago de capital, prima, si hubiera, o
intereses sobre las Obligaciones Negociables;

(f) respecto de Impuestos Argentinos que no hubieran sido determinados
de no ser por el hecho de dicho tenedor de haber presentado una
Obligacion Negociable para su pago (cuando se requiera la presentacion)
maés de 30 dias después de (x) la fecha de vencimiento del pago;

(9) por cualquier Impuesto establecido por una jurisdiccion que no sea la
Republica Argentina;

(h) toda combinacion de los puntos (a) a (g) anteriores.

En cualquier momento, la Compafiia tendréa el derecho, a su sola opcién, de
rescatar las Obligaciones Negociables en su totalidad (pero no en parte), al
precio de rescate de capital (mas los intereses devengados y no pagados
calculados hasta la fecha de rescate, los Montos Adicionales y cualquier
otra suma adeudada bajo las Obligaciones Negociables) que surge del
siguiente detalle:

Plazo Precio
Desde el mes 12 (inclusive)
contando desde la Fecha de
Emisién y Liquidacion hasta el
mes 18 (inclusive) contado desde
la Fecha de Emision vy
Liquidacion.
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Rescate Opcional por Cuestiones
Impositivas

Supuestos de Incumplimiento

Destino de los Fondos

Listado y Negociacion

Calificacion de Riesgo

Forma

Renuncia

Desde el mes 19 (inclusive)
contando desde la Fecha de
Emision y Liquidacion hasta el
mes 24 (inclusive) contado desde
la Fecha de Emision vy
Liquidacioén.

Luego del mes 25 (inclusive)
contado desde la Fecha de
Emisién y Liquidacién y hasta el
dia anterior a la Fecha de
Vencimiento de las Obligaciones
Negociables.

102%

100%

Para ello, la Compafiia notificara previamente a los tenedores de
Obligaciones Negociables con una anticipacion de no menos de cinco (5)
Dias Habiles y no mas de quince (15) Dias Habiles de la fecha en la que se
realizara el rescate, notificacion que sera irrevocable y que se efectuara
mediante un aviso complementario a este Suplemento de Precio en un
diario de amplia circulacion en la Argentina, en la Pagina Web de la CNV,
a través de la AIF, en BYMA a través del Boletin Diario de la BCBA y en
el Boletin Electronico del MAE.

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas, en forma total pero
no parcial, con sujecién a las leyes argentinas aplicables, a un precio de
rescate igual al 100% del monto de capital con mas los intereses
devengados y no pagaderos hasta la fecha de rescate y cualesquiera Montos
Adicionales, en caso de producirse ciertos cambios en las leyes impositivas
de Argentina.

Resultaran de aplicacion los Supuestos de Incumplimiento previstos en la
Subseccién 10 (Supuestos de Incumplimiento) del titulo “Términos y
Condiciones de los Titulos” del Prospecto.

La Emisora planea utilizar el producido neto de esta oferta acorde a lo
estipulado en el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, segun
se detalla en la seccion “Destino de los Fondos” del presente Suplemento.

La CNV ha autorizado la oferta publica de las Obligaciones Negociables
en Argentina mediante la Resolucién No. N°20.847 de fecha 29 de octubre
de 2020. La Emisora ha solicitado la autorizacion a BYMA y MAE para el
listado y negociacion de las Obligaciones Negociables, respectivamente.
No se puede garantizar que estas solicitudes sean aceptadas.

FIX SCR Calificadora de Riesgo, en su dictamen de fecha 31 de agosto de
2023 ha calificado a las Obligaciones Negociables como “AA-(arg)” con
perspectiva “estable”.

Las Obligaciones Negociables estaran representadas en un certificado
global permanente, a ser depositado en CVSA de acuerdo a lo establecido
por la Ley N° 24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores Privados.
Conforme a lo establecido por el articulo 131 de la Ley de Mercado de
Capitales, los tenedores de las Obligaciones Negociables podran solicitar
comprobantes de las Obligaciones Negociables, a los efectos y con el
alcance indicados en el inciso e) del articulo 129 de la referida ley. Los
tenedores de las Obligaciones Negociables renuncian al derecho a exigir la
entrega de laminas individuales. Las transferencias se realizaran dentro del
sistema de depdsito colectivo, conforme a la Ley N° 20.643 y sus
posteriores modificaciones, encontrdndose CVSA habilitada para cobrar
los aranceles de los depositantes, que éstos podran trasladar a los tenedores
de las Obligaciones Negociables.

De conformidad con lo previsto en el articulo 4° de la Ley de Obligaciones
Negociables, no sera de aplicacion lo dispuesto en el articulo 765 del
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Ley Aplicable

Jurisdiccion

Accibn Ejecutiva

Emisiones Adicionales

Cadigo Civil y Comercial de la Nacion. La Emisora renuncia a invocar en
el futuro la norma de los articulos 1077 a 1079 del Codigo Civil y
Comercial de la Nacion, teoria de la imprevisién, caso fortuito, fuerza
mayor, acto del principe, lesion subjetiva, imposibilidad de pago, abuso del
derecho, abuso de posicion dominante, frustracion de la finalidad,
principios de equidad, esfuerzo compartido o cualquier otro derecho, y/o
cualquier otra doctrina figura o instituto, creado o a crearse en el futuro,
legal, jurisprudencial o doctrinariamente, o cualquier otra similar que en
base a presuntas e imprevisibles alteraciones en los mercados (o de
cualquier otro tipo) persiga el propdésito de alterar el compromiso de la
Emisora en relacion con lo previsto en el presente Suplemento.

Las Obligaciones Negociables a ser emitidas en el marco del presente
Suplemento de Precio se emitiran conforme con la Ley de Obligaciones
Negociables y demas normas vigentes en Argentina y se regiran por, y
deberén ser interpretadas exclusivamente de conformidad con, las leyes de
la Republica Argentina vigentes a la Fecha de Emisién y Liquidacion.

Toda controversia que se suscite entre la Emisora, los tenedores de las
Obligaciones Negociables, cualquier persona gue intervenga en cualquier
caracter en la colocacion y suscripcion de las Obligaciones Negociables y
cualquier tercero con relacion a lo previsto en este Suplemento de Precio,
su existencia, validez, calificacion, interpretacion, alcance, cumplimiento o
resolucion se podré someter a la jurisdiccion del Tribunal de Arbitraje del
MAE. Sin perjuicio de ello, de conformidad con el Articulo 46 de la Ley
de Mercado de Capitales, los tenedores podran someter sus controversias
en relacién con las Obligaciones Negociables a la jurisdiccidn no exclusiva
del Tribunal Arbitral del MAE o el que se cree en el futuro de conformidad
con el articulo 29 de la Ley de Mercado de Capitales o bien a la de los
tribunales judiciales en lo comercial de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, a opcién exclusiva del tenedor en cuestion. A su vez, en los casos en
gue las normas vigentes establezcan la acumulacion de acciones entabladas
con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacién se efectuara
ante el tribunal judicial competente.

Conforme con el articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables, en el
supuesto de incumplimiento por parte de la Emisora en el pago a su
vencimiento de cualquier monto adeudado bajo las Obligaciones
Negociables, los tenedores de las Obligaciones Negociables podréan iniciar
acciones ejecutivas ante tribunales competentes de la Replblica Argentina
para reclamar el pago de los montos adeudados por la Emisora.

En virtud del régimen de deposito colectivo establecido de conformidad
con los términos de la Ley de Nominatividad, CVSA podra expedir
certificados de tenencia a favor de los Tenedores en cuestion a solicitud de
éstos y éstos podran iniciar con tales certificados las acciones ejecutivas
mencionadas.

La Emisora podra ocasionalmente, sujeto a la autorizacion de la CNV (en
caso de ser requerida), y sin el consentimiento de los tenedores de las
Obligaciones Negociables en circulacion correspondientes, crear y emitir
nuevas Obligaciones Negociables que tengan los mismos términos y
condiciones que dichas Obligaciones Negociables en circulaciéon o que
sean iguales en todos los aspectos (excepto por sus fechas de emisidn,
fechas de pago de intereses y/o precio de emision) de manera que las
mismas se consoliden y formen una Unica Clase y/o Serie con dichas
Obligaciones Negociables en circulacion, sujeto a ciertas condiciones.
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Compensacion y Liquidacion

Impuestos

Factores de Riesgo

Dia Habil

La liquidacion de las Obligaciones Negociables podra ser efectuada a
través de la central de compensacion y liquidacion de operaciones de MAE
denominada “MAE Clear” (siendo el niimero de mercado de MAE
asignado por CNV el N°14). Si los inversores interesados no contasen con
una cuenta custodio disponible en MAE Clear, la liquidaciéon de las
Obligaciones Negociables podrd ser realizada por el Colocador
correspondiente, pudiendo cada Colocador utilizar el sistema de depdsito
colectivo administrado por CVSA.

Para un resumen de ciertas consecuencias impositivas en Argentina
remitirse a la seccion “Informacion Adicional — (C) Tratamiento
Impositivo” del Prospecto.

Esta nueva emision de Obligaciones Negociables se suscribe con fondos
del exterior. El publico inversor debe evaluar detenidamente toda la
informacion contenida en el presente Suplemento de Precio y en el
Prospecto. Véase la seccion “Factores de Riesgo” del Prospecto y del
presente Suplemento de Precio para ver una descripcidn de ciertos riesgos
significativos en relacion con la inversion en las Obligaciones Negociables.

Se entendera por “Dia Habil” cualquier dia excepto sabado, domingo u
otro dia en que los bancos comerciales estén autorizados a permanecer
cerrados, o se les exija hacerlo por ley o regulacién, en la Ciudad
Autoénoma de Buenos Aires.
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FACTORES DE RIESGO

Se aconseja al publico inversor considerar cuidadosamente los factores de riesgo enumerados a continuacion asi como la
restante informacién contenida en el presente Suplemento de Precio y en el Prospecto, junto con sus modificaciones y
agregados, en oportunidad de tomar cualquier decision referente a la inversion en las Obligaciones Negociables, a la
Emisora y a la Argentina. Cualquiera de los siguientes riesgos, y los enumerados en el Prospecto podria afectar
negativamente la situacion financiera o los resultados de las operaciones comerciales de la Emisora. En tal caso, el
inversor interesado podria perder toda o parte de su inversién original.

Riesgos relacionados con Argentina

Las elecciones presidenciales en Argentina pueden generar incertidumbre en la economia argentina y, en consecuencia,
en las operaciones de la Sociedad.

Durante el afio 2023 se llevara a cabo un proceso electoral a nivel nacional, provincial y local. En este sentido, a lo largo del
afio (i) se realizaran las elecciones presidenciales de la Republica Argentina; (ii) se elegira el jefe de gobierno de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires y los gobernadores de 21 provincias; (iii) se renovara la mitad de la CAmara de Diputados de la
Nacién; (iv) se renovard un tercio del Senado de la Nacién; y (v) habra elecciones para los cargos de legisladores
provinciales, intendentes y concejales municipales.

En este sentido, con fecha 7 de octubre de 2022, el Fondo Monetario Internacional present6é un informe en el cual advierte
que la economia de Argentina presenta riesgos muy elevados que irdn en aumento con la cercania de las elecciones
presidenciales de 2023. Menciona que la inflacidn persistente y el menor crecimiento podria exacerbar el descontento social
y debilitar el apoyo politico, y esto traeria consigo dificultades para implementar las reformas planificadas de subsidios y
asistencia social y para asegurar las tasas de renovacion de la deuda.

En consecuencia, el alto grado de recambio y/o renovacion que podria resultar del proceso electoral puede influir en la
capacidad del Congreso Nacional y del Poder Ejecutivo para aplicar nuevas medidas politicas y econémicas, y afectar
aquellas que se encuentran vigentes, pudiendo traducirse en un efecto negativo sobre la economia argentina y, por ende, traer
aparejadas consecuencias desfavorables a los rendimientos de la Emisora.

Tras los resultados de las eleccion Primarias, Abiertas, Simultaneas, Obligatorias (“PASO”) del 13 de agosto de 2023, en las
cuales el partido de “La Libertad Avanza” obtuvo el 30,04% de los votos, seguido por “Juntos Por el Cambio” y “Unién por
la Patria” con un 28,27% y 27,27% de los votos, respectivamente, el peso se devalu6 aproximadamente el 17% y el indice
Merval desde el 13 de agosto de 2023 ascendi6 en un 40,87% hasta 689.924,00 en fecha 30 de agosto de 2023. Por su parte,
el “riesgo pais”, escald colocandose por sobre los 2048 puntos basicos. Asimismo, y a fin de controlar el egreso de divisas y
restringir las fluctuaciones del tipo de cambio, el Gobierno Argentino, el BCRA y la CNV implementaron controles
cambiarios y limitaciones a ciertas transacciones con titulos valores, los cuales fueron endurecidos luego de conocidos los
resultados de las elecciones generales. Para mas informacion, véase “Informacion Adicional — Controles de Cambio” en el
presente Suplemento y del Prospecto.

En consecuencia, no resulta posible predecir cudles serdn los efectos en el mercado tras las elecciones presidenciales ni
tampoco las medidas a adoptar por parte del nuevo Gobierno que asuma en 2023. En este sentido, hay falta de certeza
respecto de como estos cambios podrian afectar el negocio de la Sociedad.

Riesgos Relacionados con las Obligaciones Negociables

Las Obligaciones Negociables estaran estructuralmente subordinadas a todas las deudas y demas pasivos de las
subsidiarias de la Sociedad; su derecho a recibir los pagos de las Obligaciones Negociables podria verse afectado
negativamente si alguna de las subsidiarias de la Sociedad se declara en quiebra, liquidacién o en concurso.

Las Obligaciones Negociables no estaran garantizadas por ninguno de los activos de la Sociedad. Las Obligaciones
Negociables estaran efectivamente subordinadas a cualquier deuda garantizada que la Sociedad pudiera haber asumido con
el alcance del valor de los activos que garantizan dicha deuda. Asimismo, conforme a la ley de quiebras de Argentina, las
obligaciones de la Sociedad bajo las Obligaciones Negociables estan subordinadas a ciertas preferencias establecidas por ley,
incluyendo créditos por salarios, sueldos, cargas sociales, impuestos y honorarios y gastos judiciales.

Dado que los pagos de capital o intereses de las Obligaciones Negociables no estaran garantizados por las subsidiarias de la
Sociedad, las Obligaciones Negociables estaran estructuralmente subordinadas a todas las deudas y demas pasivos existentes
y futuros de las subsidiarias de la Sociedad. En caso de quiebra, liquidacién o concurso de cualquiera de las subsidiarias de
la Sociedad, los tenedores de su deuda y sus acreedores tendran, en general, derecho al pago de sus créditos destinando los
activos de tales subsidiarias antes que los activos sean puestos a disposicion para su distribucion a la Sociedad y, a su vez, a
sus acreedores, incluyendo los tenedores de las Obligaciones Negociables.
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El mercado de negociacion de las Obligaciones Negociables podria no mantenerse y el valor de mercado de las
Obligaciones Negociables podria ser incierto.

Las Obligaciones Negociables son titulos valores nuevos para los que actualmente no existe un mercado de negociacion
activo. La Emisora ha solicitado el listado de las Obligaciones Negociables en BYMA a través de la BCBA y en el MAE,
pero no puede asegurar que dichas solicitudes sean aprobadas. La Emisora no puede garantizar que se desarrollara un
mercado de negociacion activo para las Obligaciones Negociables o que, de desarrollarse tal mercado, éste se mantendra. Si
no se desarrollara 0 no se mantuviera un mercado de negociacion, los tenedores de las Obligaciones Negociables podrian
tener dificultades para revender las Obligaciones Negociables o podrian no tener la posibilidad de venderlas a un precio
atractivo o en lo absoluto. Asimismo, aln si se desarrollara tal mercado, la liquidez de cualquier mercado para las
obligaciones negociables dependera del nimero de tenedores de las obligaciones negociables, los intereses de los corredores
de titulos de desarrollar un mercado para las Obligaciones Negociables y otros factores. Asimismo, puede desarrollarse un
mercado para las obligaciones negociables, aunque éste puede no ser liquido. Ademas, el valor de mercado, la liquidez y los
mercados de negociacion de las Obligaciones Negociables pueden verse afectados de forma significativa y adversa por
cambios en los tipos de interés y por descensos y volatilidad en los mercados de valores similares y en la economia en
general, asi como por cualquier cambio en la situacion financiera o en los resultados de la Sociedad (véase “Factores de
Riesgo - Riesgos relacionados con Argentina” en el Prospecto). La Sociedad no puede asegurar que las Obligaciones
Negociables no se negociaran con un descuento sobre su precio de cotizacion inicial, ya sea por razones relacionadas o no
con la Sociedad.

Las Obligaciones Negociables y la capacidad de la Emisora de efectuar pagos de capital y/o intereses en Doélares podrian
verse afectadas por disposiciones cambiarias.

Las Obligaciones Negociables estan denominadas y son pagaderas en Ddlares, segln lo previsto en este Suplemento de
Precio. Cambios adicionales en los controles de cambio y/o un eventual desdoblamiento cambiario podrian afectar o
imposibilitar la capacidad de la Compafiia de efectuar pagos de capital y/o intereses en Ddlares. De conformidad con lo
dispuesto por el punto 3.17 del texto Ordenado de las Normas sobre Exterior y Cambios, los endeudamientos financieros con
el exterior del sector privado no financiero y los titulos de deuda con registro publico en el pais denominados en moneda
extranjera de clientes del sector privado o de las propias entidades, y cuyos vencimientos de amortizaciones encuadren en los
plazos exigidos por el punto 3.17 del Texto Ordenado de las Normas sobre Exterior y Cambios (a la fecha, hasta el 31 de
diciembre de 2023), deben ser refinanciados bajo determinadas condiciones a efectos de que el Banco Central otorgue a la
Compairiia acceso al mercado local de cambios para el pago de dichas amortizaciones.

Si bien la fecha de amortizacién del capital de las Obligaciones Negociables no se encuentra comprendida dentro del rango
previsto por el punto 3.17 del Texto Ordenado de las Normas sobre Exterior y Cambios, la Compafiia no puede garantizar
que el Banco Central no extienda dicha restriccion o emita en el futuro otras regulaciones con efectos similares a los
previstos por dicha norma y que, en consecuencia, obliguen a refinanciar las Obligaciones Negociables.

Por otro lado, la Emisora no puede garantizar que el Banco Central no emitira en el futuro otras regulaciones o
interpretaciones que de algin otro modo amplien o modifiquen las restricciones y limitaciones existentes a la fecha,
incluyendo la posibilidad de que la Emisora utilice los fondos provenientes de la emision para los destinos previstos en el
presente. Para mas informacion acerca de los controles cambiarios ver “Informacién Adicional— Tipos de Cambio y
Controles de Cambio” en el Prospecto.

La Emisora podria verse impedida de efectuar sus pagos en Dolares Estadounidenses.

Actualmente, existen en Argentina ciertas restricciones que afectan el acceso al mercado de cambios por parte de las
empresas para adquirir y atesorar moneda extranjera, transferir fondos fuera de la Argentina, realizar pagos al exterior y otras
operaciones. Para mas informacion sobre la normativa cambiaria en Argentina véase “Informacion Adicional— Tipos de
Cambio y Controles de Cambio” en el Prospecto. El gobierno nacional podria establecer mayores restricciones al acceso al
mercado de cambios en respuesta, entre otras circunstancias, a una salida de capitales o a una devaluacion significativa del
peso. En tal caso, la posibilidad de la Emisora de acceder al mercado de cambios para adquirir los Dolares Estadounidenses
necesarios para realizar un pago bajo las Obligaciones Negociables podria verse afectada, y esto podria afectar la posibilidad
de los tenedores de recibir pagos con respecto a las Obligaciones Negociables. Tampoco puede asegurarse que aquellos
tenedores que tengan sus Obligaciones Negociables en custodia en centrales de depdsito tales como Euroclear no tengan
dificultades para percibir el cobro de los servicios abonados bajo las Obligaciones Negociables en virtud de la normativa
aplicable a la fecha, o que aquella pueda ser modificada en el futuro en relacion a los controles de cambio aplicables.

La Emisora no esta obligada a ingresar y liquidar los fondos obtenidos de la colocacion de las Obligaciones Negociables,
pero si no lo hiciera, podria verse impedida de acceder al mercado de cambios, y, en consecuencia, tener que hacer frente al
repago de las Obligaciones Negociables con fondos de libre disponibilidad y/o de conformidad con cualquier otro
mecanismo de pago valido de conformidad con las normativas aplicables.
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Los actuales y futuros controles cambiarios y restricciones a las transferencias al exterior podrian afectar la capacidad de los
inversores interesados de recibir pagos por las Obligaciones Negociables o repatriar su inversion en las Obligaciones
Negociables.

Si bien la Compaiiia considera que las Obligaciones Negociables constituyen “endeudamiento externo” de acuerdo con la
normativa cambiaria vigente en Argentina a la fecha de este Suplemento y por lo tanto la Emisora tendria acceso al MLC
para adquirir Délares Estadounidenses para el pago de los servicios de deuda (capital e intereses) bajo las Obligaciones
Negociables en el exterior, el BCRA podria imponer nuevos controles (incluyendo la prohibicion de que CVSA reciba
fondos en el exterior y los mismos sean aplicados al pago, restricciones a la transferencia o requisitos que puedan afectar la
capacidad de los inversores interesados de recibir pagos en virtud de las Obligaciones Negociables en Argentina o en el
exterior o repatriar su inversion en las Obligaciones Negociables) cambiarios o tener una interpretacion diferente. La
Emisora se compromete a arbitrar los medios necesarios a efectos de efectuar el pago en Doélares Estadounidenses en el
exterior Para mas informacién en relacién con los compromisos de la Emisora véase la seccion “Términos y Condiciones de
las Obligaciones Negociables—Pagos” y “Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables —Pagos” en este
Suplemento.

En caso de concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial, los tenedores de las Obligaciones Negociables
podrian emitir su voto en forma diferente a los demés acreedores.

En caso que la Sociedad se encontrare sujeta a concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial y/o procedimientos
similares, las reglamentaciones vigentes de Argentina que regulan las obligaciones negociables (incluyendo, sin limitacién
las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables) estaran sujetas a las disposiciones previstas por la Ley N° 24.522
de Argentina y sus modificatorias (la “Ley de Concursos y Quiebras”), y demas reglamentaciones aplicables a procesos de
reestructuracién empresariales y, consecuentemente, ciertos términos y condiciones de las obligaciones negociables podrian
no aplicarse.

La normativa de la Ley de Concursos y Quiebras establece un procedimiento de votacién diferencial para los tenedores de
obligaciones negociables distinto al utilizado para los restantes acreedores quirografarios a los efectos del coémputo de las
mayorias requeridas por la Ley de Concursos y Quiebras, (la cual exige mayoria absoluta de acreedores que representen 2/3
partes de la deuda quirografaria). Conforme este sistema, el poder de negociacion de los tenedores de las obligaciones
negociables puede ser significativamente menor al de los demas acreedores financieros de la Sociedad en caso de concurso.

Asimismo, ciertos precedentes jurisprudenciales han sostenido que aquellos tenedores de las obligaciones negociables que
no asistan a una asamblea en la que se lleve a cabo una votacidn para expresar su voto o que se abstengan de votar, no seran
computados a los efectos de los célculos que corresponden realizar para determinar dichas mayorias. Como resultado de
estos procedimientos concursales, el poder de negociacion de los tenedores de las obligaciones negociables podria ser menor
al de los demas acreedores financieros y comerciales de la Sociedad.

La Sociedad podria rescatar las Obligaciones Negociables antes de su vencimiento.

Las Obligaciones Negociables podrian ser rescatadas a opcidon de la Sociedad y en cualquier momento bajo ciertas
circunstancias especificadas en “Rescate Opcional”. La Sociedad puede optar por rescatar las Obligaciones Negociables en
instancias en que las tasas de interés imperantes sean relativamente bajas. En consecuencia, un inversor interesado podria
verse impedido de reinvertir los fondos resultantes del rescate en un titulo comparable a una tasa de interés efectiva tan alta
como la de las obligaciones negociables.

Los acontecimientos de otros paises podrian afectar adversamente el valor de mercado de las Obligaciones Negociables

El precio de mercado de las Obligaciones Negociables podria verse adversamente afectado por los acontecimientos en los
mercados financieros internacionales y las condiciones econémicas mundiales. Los mercados de titulos de Argentina estan
influenciados, en diferentes grados, por las condiciones econdmicas y de mercado de otros paises, especialmente aquellos de
América Latina y demas mercados emergentes. Si bien las condiciones econémicas varian en cada pais, la reaccién de un
inversor interesado frente a los acontecimientos de un pais podria afectar los titulos de emisoras de otros paises, incluyendo
Argentina. La Sociedad no puede garantizar que el mercado para los titulos de emisoras argentinas no se vera negativamente
afectado por los acontecimientos de otros lugares o que dichos acontecimientos no tendran un impacto negativo en el valor
de mercado de las obligaciones negociables. Por ejemplo, un aumento en las tasas de interés en un pais desarrollado, como
los Estados Unidos, o un acontecimiento negativo en un mercado emergente, podria inducir a una salida de capital
significativa de Argentina y debilitar el precio de negociacion de las Obligaciones Negociables.

Es posible que existan conflictos de interés entre los accionistas de la Sociedad y los tenedores de Obligaciones
Negociables

Es posible que existan conflictos de interés entre los accionistas de la Sociedad, por un lado, y los tenedores de Obligaciones
Negociables, por otro lado. No se puede garantizar que dicho conflicto, de existir, se resolvera de manera favorable para los
tenedores de Obligaciones Negociables.
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La Sociedad no puede garantizar que las calificaciones de riesgo de las Obligaciones Negociables no seran disminuidas,
suspendidas o retiradas por las agencias de calificacion.

Las calificaciones de riesgo de las Obligaciones Negociables podrian variar luego de su emision. Dichas calificaciones estan
limitadas en alcance y no abordan todos los riesgos significativos relacionados con una inversion en las Obligaciones
Negociables, sino que reflejan Gnicamente las opiniones de las agencias de calificacion al momento en que se emiten las
calificaciones. Es posible obtener una explicacion acerca la significancia de dichas calificaciones de las agencias
calificadoras. La Sociedad no puede garantizar que dichas calificaciones de riesgo permaneceran vigentes para cualquier
periodo dado o que dichas calificaciones no seran disminuidas, suspendidas o retiradas en su totalidad por las agencias de
calificacion, si, a su juicio, las circunstancias asi lo garantizan. Toda disminucién, suspension o retiro de dichas
calificaciones podria tener un efecto adverso en el precio de mercado y la comerciabilidad de las Obligaciones Negociables.

Las sentencias de tribunales competentes tendientes a hacer cumplir obligaciones denominadas en moneda extranjera
pueden ordenar el pago en Pesos.

Si se iniciaran procedimientos ante los tribunales argentinos competentes con el objeto de hacer valer las obligaciones de la
Emisora bajo las Obligaciones Negociables, estas obligaciones podrian resultar pagaderas en Pesos por una suma equivalente
al monto de Pesos requerido para cancelar la obligacion denominada en Ddlares Estadounidenses bajo los términos
acordados y sujeto a la ley aplicable o, alternativamente, segin el tipo de cambio del Peso-Dolar vigente al momento del
pago o el tipo de cambio que establezca la jurisprudencia. La Emisora no puede asegurar que dichos tipos de cambio
brindaran a los inversores interesados una compensacion total del monto invertido en las Obligaciones Negociables con mas
los intereses devengados.

Por otro lado, el Cadigo Civil y Comercial de la Nacion establece que las obligaciones estipuladas en moneda que no sea de
curso legal en la Republica Argentina deberdn ser consideradas como “de dar cantidades de cosas”, pudiendo el deudor
liberarse de su obligacion entregando el equivalente en moneda de curso legal. Sin perjuicio de lo regulado por el articulo 4
de la Ley de Obligaciones Negociables, la Emisora no puede asegurar que las obligaciones asumidas bajo las Obligaciones
Negociables seran consideradas como de “dar sumas de dinero” en virtud de la interpretacion a la que puedan dar lugar los
articulos mencionados. Consecuentemente, la Emisora no puede asegurar que un tribunal no interprete o determine a las
obligaciones de pago en Délares Estadounidenses asumidas bajo las Obligaciones Negociables como obligaciones de “dar
cantidades de cosas”.
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DESTINO DE LOS FONDOS

La Emisora destinara el producido neto proveniente de la emision de las Obligaciones Negociables (estimado en un valor de
entre US$30.000.000 y US$65.000.000, neto de los gastos indicados en “Gastos de la Emision”, mas adelante), en
cumplimiento de los requisitos del Articulo 36, inciso 2 de la Ley de Obligaciones Negociables, y otras reglamentaciones
aplicables, para uno o mas de los siguientes destinos:

(i) inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en el pais;

(ii) adquisicion de fondos de comercio situados en el pais;

(iii) integracién de capital de trabajo en el pais;

(iv) refinanciacion de pasivos;

(v) a la adquisicion de participaciones sociales; y/o

(vi) a la integracion de aportes de capital en sociedades controladas o vinculadas a la sociedad emisora o financiamiento del
giro comercial de su negocio, siempre que el producido se aplique exclusivamente a los destinos antes especificados.

En particular, podrén realizarse inversiones en activos fisicos o bienes de capital de manera directa o indirecta a través de la
adquisicién (por si o a través de sociedades controladas o vinculadas) de participaciones sociales de sociedades propietarias
de dichos activos fisicos y/o bienes de capital situados en el pais.

La efectiva aplicacion de los fondos sera oportunamente informada y presentada a la CNV de conformidad con las Normas
de la CNV.

La aplicacion de los fondos netos derivados de esta oferta esta sujeta a la influencia de las condiciones de mercado vigentes
periddicamente y podria ser llevada adelante en etapas.

Mientras se encuentre pendiente su aplicacion, los fondos podran invertirse (por si 0 a través de sociedades controladas o
vinculadas) en inversiones transitorias, incluyendo, pero no limitado a instrumentos y/u operaciones financieras liquidas de
alta calidad de corto plazo (incluyendo, sin limitacion, préstamos a empresas controladas o vinculadas), depésitos a plazo
fijo, instrumentos de money market.
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GASTOS DE EMISION

Los gastos relacionados con la emision y colocacion de las Obligaciones Negociables seran afrontados por la Emisora e
incluyen principalmente: (i) los honorarios de los Colocadores, los cuales se fijaran en conjunto en aproximadamente 0,5%
del valor nominal de las Obligaciones Negociables efectivamente colocadas; (ii) los honorarios del agente calificador de
riesgo, los auditores de la Emisora, los honorarios de los asesores legales de la Emisora, por aproximadamente el 0,04% del
valor nominal de las Obligaciones Negociables; y (iii) los aranceles a pagar al organismo de control y entidades
autorreguladas y mercados de valores ante los cuales se hubiere solicitado la autorizacidn para el listado y negociacion de las
Obligaciones Negociables y las publicaciones en medios de difusién, por aproximadamente el 0,09% del valor nominal de
las Obligaciones Negociables. Asumiendo que las Obligaciones Negociables fueran efectivamente colocadas en su totalidad,
se estima que los gastos en conjunto asciendan aproximadamente al 0,63% del total del valor nominal de las Obligaciones
Negociables. Ni la Emisora ni los Colocadores pagaran comision alguna y/o reembolsaran gasto alguno a los agentes del
MAE y/o adherentes del mismo, sin perjuicio de lo cual, dichos agentes del MAE o adherentes del mismo, segin
corresponda, podran cobrar comisiones y/o gastos directamente a los oferentes que hubieran cursado Ordenes de Compra a
través suyo.
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CALIFICACION DE RIESGO

La Emisora ha seleccionado a FIX SCR Agente de Calificacion a fin de calificar las Obligaciones Negociables. EI Programa
no cuenta con calificacidn de riesgo.

Las Obligaciones Negociables han sido calificadas por FIX SCR Agente de Calificacion como “AA-(arg)” con perspectiva
“estable”, que de acuerdo con el informe de calificacion de fecha 31 de agosto de 2023, implica una muy solida calidad
crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais. El signo “-" indica una menor importancia relativa dentro de la
correspondiente categoria, y no alteran la definicion de la categoria a la cual se los afiade.

Las calificaciones podran ser modificadas ante la ocurrencia de posibles cambios en el proceso de finalizaciéon de
documentos y la emision de valores que se encuentran en estado previo a oferta publica. El informe de calificacidn de riesgo
de las Obligaciones Negociables no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusiéon o recomendacion para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacion. Las calificaciones de riesgo de las Obligaciones Negociables
podran ser consultada en la pagina de internet de la CNV.
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PLAN DE DISTRIBUCION
General

Las Obligaciones Negociables seran colocadas por oferta publica, dentro del territorio de la Argentina, conforme con los
términos de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV y las demas normas aplicables, mediante el sistema
denominado de subasta y/o licitacion publica (la “Licitacion”).

A través de la celebracién de un Contrato de Colocacion (el “Contrato de Colocacion™), la Emisora ha designado a Balanz
Capital Valores S.A.U., Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., Puente Hnos. S.A., Macro Securities S.A.U., Banco
Mariva S.A., Facimex Valores S.A., Invertir en Bolsa S.A., Banco de Servicios y Transacciones S.A., SBS Trading S.A.,
Banco Patagonia S.A. y Banco BBVA Argentina S.A como agentes colocadores (los “Colocadores”). En virtud del Contrato
de Colocacion, los Colocadores se comprometieron a realizar sus mejores esfuerzos para la colocacion de las Obligaciones
Negociables mediante su oferta publica en la Argentina, con el alcance establecido en el articulo 774, inciso a) del Cédigo
Civil y Comercial de la Nacién, y conforme con las leyes y regulaciones vigentes en la materia, pero sin asumir compromiso
alguno de suscripcion en firme (dichos esfuerzos, los “Esfuerzos de Colocacion™), ni garantizan el cumplimiento de las
obligaciones asumidas por los oferentes en las Ordenes de Compra que presenten, ni la integracion del precio de suscripcion
por quienes hubieren remitido Ordenes de Compra.

Las Obligaciones Negociables constituyen una nueva emision de obligaciones negociables, por lo que actualmente no existe
un mercado para ellas, por lo tanto, ni los Colocadores ni la Emisora pueden asegurar la liquidez, desenvolvimiento o
continuidad de los mercados de negociacion para las Obligaciones Negociables. La Emisora ha solicitado el listado y la
negociacién de las Obligaciones Negociables en BYMA y en el MAE, respectivamente. Sin embargo, ni la Emisora ni los
Colocadores pueden garantizar que estas solicitudes seran aprobadas. Por lo tanto, ni la Emisora, ni los Colocadores pueden
dar seguridad alguna acerca de la liquidez del mercado de negociacion de las Obligaciones Negociables, o que se
desarrollara un activo mercado publico de las Obligaciones Negociables. Si no se desarrollara un activo mercado de
negociacién publica de las Obligaciones Negociables, el precio de mercado y la liquidez de las Obligaciones Negociables
podrian resultar adversamente afectados.

En ningln caso un Inversor Interesado (segln este termino se define mas abajo) podra presentar, ante uno o mas Colocadores
habilitados a participar en la rueda y/o agentes del MAE y/o adherentes al mismo, Ordenes de Compra por medio de las
cuales, en forma individual o conjunta, se solicite un valor nominal superior al Monto Mé&ximo ofrecido por la Emisora.

Esfuerzos de Colocacion

Los Esfuerzos de Colocacion podran consistir en uno 0 mas de los siguientes actos, habituales en el mercado argentino para
la colocacion mediante oferta plblica de valores negociables, entre otros:

0] poner a disposicion del publico inversor copia en soporte digital o electrénico (ya sea en versiones
preliminares y/o finales) de los Documentos Informativos (tal como se los define a continuacion). “Documentos
Informativos” significa los siguientes documentos: (a) el Prospecto; (b) el Suplemento; (c) la calificacion de riesgo
referida en el Suplemento; (d) el Aviso de Suscripcion (segin dicho término se define mas adelante y junto con el
Prospecto y el Suplemento, los “Documentos de la Oferta™); y (e) cualquier otro aviso o informacién que se
publique;

(i) distribuir (por correo comdn, correo electrénico y/o de cualquier otro modo) los Documentos de la Oferta
entre inversores interesados (y/o versiones preliminares de los mismos conforme con las Normas de la CNV),
pudiendo asimismo adjuntar a dichos documentos, una sintesis de la Emisora y/o de los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables a ser emitidas, que incluya solamente, y sea consistente con, la informacion contenida en
los Documentos de la Oferta (y/o versiones preliminares de los mismos, en su caso);

(iii) realizar una reunion informativa virtual (“road show”) y/o eventualmente reuniones individuales virtuales
con inversores interesados a través de sistemas de videoconferencia, en virtud de las restricciones dispuestas por el
DNU N° 297/2020, sus complementarios y modificatorios, con el Unico objeto de presentar entre los mismos
informacion contenida en los Documentos de la Oferta (y/o versiones preliminares de los mismos, en su caso) relativa
a la Emisora y/o a los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables (siempre conforme con las Normas de
la CNV);

(iv) realizar conferencias telefénicas con, y/o llamados telefonicos a, y/o enviar correos electronicos a,
inversores interesados; y/o

(v) cualquier otro acto que la Emisora y los Colocadores, de com(n acuerdo, estimen adecuados.
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Periodo de Difusion — Periodo de Licitacion Publica

En la oportunidad que determinen en conjunto la Emisora y los Colocadores, y en forma simultanea, o con posterioridad a la
publicacion de este Suplemento en la AlF, en el Boletin Diario de la BCBA, en el micro sitio web de licitaciones del sistema
“SIOPEL” del MAE vy en la Pagina Web de la Compafiia, la Emisora publicara un aviso de suscripcion en la AlF, y por un
dia en el Boletin Diario de la BCBA, en el sitio de Internet del MAE, www.mae.com.ar, bajo la seccidén “Mercado Primario”
y en la Pagina Web de la Compaiiia (el “Aviso de Suscripcion™), en el que se indicara, entre otros datos: (I) la fecha y
horario de inicio y de finalizacién del periodo de difusidn piblica de las Obligaciones Negociables, los cuales podran ocurrir
en el transcurso de tres (3) Dias Habiles durante los cuales se realizara la difusion pablica de la informacion referida a la
Emisora y a las Obligaciones Negociables y se invitara al publico inversor a presentar las correspondientes Ordenes de
Compra para suscribir las Obligaciones Negociables (el “Periodo de Difusion™), (Il) la fecha y horario de inicio y de
finalizacion del periodo de licitacion publica para las Obligaciones Negociables el cual tendra una duracién no inferior a un
Dia Habil y durante el cual, sobre la base de tales Ordenes de Compra de potenciales inversores (los “Inversores
Interesados™), los Colocadores habilitados a participar en la rueda y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo podran
presentar las correspondientes Ordenes de Compra que hubieren recibido de los Inversores Interesados a través del modulo
de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE (el “Periodo de Licitacion Pablica™) conforme a lo dispuesto en el articulo
8, inciso c), Seccion I, Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV, (111) los datos de contacto de los Colocadores, y
(IV) demas datos que pudieran ser necesarios, en su caso, incluyendo pero no limitado a los indicados en el articulo 8, inciso
a), Seccion I, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV. En todos los casos, el Periodo de Licitacion Publica debera
ser posterior al Periodo de Difusion. A los efectos de este parrafo, “Dia Habil” serd entendido como cualquier dia durante el
cual BYMA y el MAE operen con normalidad.

Proceso de Colocacion por Licitacién Publica

La colocacion de las Obligaciones Negociables se realizara por licitacion publica, bajo la modalidad abierta, los Colocadores
habilitados ingresaran las Ordenes de Compra al sistema “SIOPEL” del MAE.

La licitacion publica de las Obligaciones Negociables que se realizard durante el Periodo de Licitacion Publica bajo la
modalidad “abierta” conforme lo establece el Articulo 8, inciso d), Seccion II, Capitulo 1V del Titulo VI de las Normas de la
CNV serd Gnicamente visualizable por los Colocadores y el Agente Subcolocador, lo que implica que la totalidad de las
ofertas ingresadas en el sistema “SIOPEL” del MAE seran Gnicamente accesibles para los mismos a medida que las mismas
se vayan ingresando en el sistema “SIOPEL” del MAE.

En virtud de ello, durante el Periodo de Licitacion Publica, los Colocadores y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo,
gue sean habilitados a tal efecto, podran participar en la rueda en el sistema a través del sistema “SIOPEL” del MAE. A
dichos efectos, todos aquellos agentes del MAE y/o adherentes al mismo que cuenten con linea de crédito otorgada por los
Colocadores seran, a pedido de dichos agentes, dados de alta para participar en la rueda, sin mas. Aquellos agentes del MAE
ylo adherentes al mismo que no cuenten con linea de crédito otorgada por los Colocadores también deberan solicitar a los
mismos la habilitacion para participar en la rueda, para lo cual deberan acreditar su inscripcion ante la CNV como “Agente
Registrado” en los términos de la Ley de Mercado de Capitales y el cumplimiento de las normas en materia de prevencion de
encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorismo de forma satisfactoria para los Colocadores, quienes
observaran y respetaran en todo momento el trato igualitario entre los inversores. En cualquier caso, la solicitud debera
realizarse hasta las 16:00 horas del Gltimo dia del Periodo de Difusion.

Durante el Periodo de Licitacion Publica, los Colocadores habilitados a participar en la rueda y los agentes del MAE y/o
adherentes al mismo podran ingresar como ofertas a través del médulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE (las
“Ofertas de Compra”), las Ordenes de Compra que hayan recibido de los Inversores Interesados. Las Ordenes de Compra
que oportunamente presenten los Inversores Interesados a los Colocadores y a los agentes del MAE y/o adherentes al mismo
deberén detallar, entre otras cuestiones, (a) el nombre o la denominacion del Inversor Interesado; (b) cuenta del custodio
depositante en Caja de Valores y cuenta comitente donde las Obligaciones Negociables seran liquidadas; (c) el valor nominal
solicitado (el “Monto Solicitado™); y (d) la tasa solicitada de las Obligaciones Negociables, expresado como porcentaje
truncado a dos decimales (la “Tasa Solicitada”™).

El registro de las Ordenes de Compra sera llevado a través de, y en virtud de los procesos adoptados por, el sistema
“SIOPEL” (el “Registro”). En el Registro, deberan identificarse de manera precisa (i) los datos identificatorios del Inversor
Interesado o el nombre del agente y/o adherente que cargo dicha oferta, y si lo hizo para cartera propia o por cuenta y orden
de terceros, (ii) detallar la fecha y hora en que fueron efectuadas, (iii) el valor nominal de Obligaciones Negociables
requeridas, (iv) la Tasa Solicitada; (v) y cualquier otro dato que resulte relevante.

Los Inversores Interesados que presenten Ordenes de Compra bajo el Tramo Competitivo (conforme se define mas adelante)
podran limitar su adjudicacion final en un porcentaje maximo del monto a emitir para las Obligaciones Negociables,
porcentaje que debera ser detallado en dichas Ordenes de Compra.

Cada uno de los Inversores Interesados podra presentar mas de una Orden de Compra, con distinto Monto Solicitado o Tasa
Solicitada. Dado que solamente los Colocadores habilitados a participar en la rueda y los agentes del MAE y/o adherentes al
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mismo pueden ingresar las Ofertas de Compra correspondientes a través del modulo de licitaciones del sistema “SIOPEL”
del MAE, los Inversores Interesados que no sean agentes del MAE y/o adherentes al mismo deberan mediante las Ordenes
de Compra correspondientes instruir a los Colocadores habilitados a participar en la rueda o a cualquier agente del MAE y/o
adherente al mismo para que, por cuenta y orden de los Inversores Interesados en cuestion, presenten las correspondientes
Ofertas de Compra durante el Periodo de Licitacion Publica. Ni la Emisora ni los Colocadores tendran responsabilidad
alguna por las Ordenes de Compra presentadas a agentes del MAE y/o adherentes al mismo, distintos de los Colocadores
habilitados a participar en la rueda. Tales Ordenes de Compra podran ser otorgadas por los Inversores Interesados a los
Colocadores habilitados a participar en la rueda o a cualquier agente del MAE y/o adherente al mismo durante el Periodo de
Licitacion Pablica.

Los Inversores Interesados en presentar Ordenes de Compra deberan contactar a los Colocadores habilitados a participar en
la rueda o a cualquier agente del MAE y/o adherente al mismo con suficiente anticipacion a la finalizacion del Periodo de
Licitacion Publica, a fin de posibilitar que sus Ordenes de Compra sean presentadas a través del sistema “SIOPEL” del MAE
antes de que finalice el Periodo de Licitacion Publica. Ni la Emisora ni los Colocadores pagaran comision y/o reembolsaran
gasto alguno a los agentes del MAE (distintos de los Colocadores) y/o adherentes al mismo a través de los cuales se
presenten Ordenes de Compra, sin perjuicio de que estos ultimos podrian cobrar comisiones y/o gastos directamente a los
Inversores Interesados que presenten Ofertas de Compra a través de los Colocadores.

En virtud de ello, durante el Periodo de Licitacion Publica, los Colocadores habilitados a participar en la rueda y los agentes
del MAE y/o adherentes al mismo, que sean habilitados a tal efecto, podran participar en la rueda. A dichos efectos, los
Colocadores habilitados a operar en el sistema “SIOPEL” seran dados de alta para participar en la rueda de forma automatica
y todos aquellos agentes del MAE y/o adherentes al mismo que cuenten con linea de crédito otorgada por los Colocadores
seran, a pedido de dichos agentes, dados de alta para participar en la rueda por parte del Agente de Liquidacion, sin mas.
Aquellos agentes del MAE y/o adherentes al mismo que no cuenten con linea de crédito otorgada por los Colocadores,
también deberan solicitar al Agente de Liquidacion la habilitacion para participar en la rueda, para lo cual deberan acreditar
su inscripcion ante la CNV como “Agente Registrado” en los términos de la Ley de Mercado de Capitales y el cumplimiento
de las normas en materia de prevencion de encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorismo de forma
satisfactoria para los Colocadores, quienes observaran y respetardn en todo momento el trato igualitario entre los Inversores
Interesados. En cualquier caso, la solicitud debera realizarse hasta las 16:00 horas del Gltimo dia del Periodo de Difusion.

Todas las Ofertas de Compra seran irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos que pudiera
corresponder, sin necesidad de ser ratificadas ni la posibilidad de ser retiradas. Los Colocadores habilitados a participar en la
rueda y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo que reciban Ordenes de Compra en relacion con las Obligaciones
Negociables, podran rechazar cualquier Orden de Compra presentada a los mismos que no cumpla con las normas aplicables
y/o los requisitos establecidos en relacion con aquellas, y/o con la normativa sobre prevencion de encubrimiento, lavado de
activos y financiacion del terrorismo regulada por la ley N°25.246 (segun fuera modificada y complementada), aun cuando
dichas Ordenes de Compra contengan un Tasa Solicitada, sin que tal circunstancia otorgue a los Inversores Interesados que
hayan presentado tales Ordenes de Compra derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna. Las Ordenes de Compra
rechazadas quedaran automéaticamente sin efecto.

Los Colocadores habilitados a participar en la rueda y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo a través de los cuales
los Inversores Interesados presenten sus Ofertas de Compra, podran solicitar a éstos a su solo criterio y como condicién
previa a presentar las Ofertas de Compra por su cuenta y orden, informacién y/o documentacién necesaria para verificar el
cumplimiento de la normativa sobre prevencion de encubrimiento, lavado de activos y financiacién del terrorismo regulada
por la Ley N°25.246 (segun fuera modificada y complementada) y/o garantias suficientes que aseguren la integracion de sus
Ofertas de Compra en caso de resultar adjudicadas, y en caso de que los correspondientes Inversores Interesados no las
suministraren, ni los Colocadores, ningin agente del MAE ni ningin adherente al mismo estaran obligados a presentar las
Ofertas de Compra en cuestion. En el caso de las Ofertas de Compra que se presenten a través de agentes del MAE y/o
adherentes al mismo distintos de los Colocadores habilitados a participar en la rueda, tales agentes del MAE y/o adherentes
al mismo serén, respecto de tales Ofertas de Compra, los responsables de verificar el cumplimiento de la normativa sobre
prevencién de encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorismo regulada por la Ley N°25.246 (segin fuera
modificada y complementada) y de que existan garantias suficientes que aseguren la integracion de tales Ofertas de Compra
en caso de resultar adjudicadas, no teniendo los Colocadores responsabilidad alguna al respecto, sin perjuicio de lo cual la
Emisora y Colocadores podran requerir a tales agentes del MAE y/o adherentes al mismo que provean la informacion
necesaria que demuestre el cumplimiento de tales normas por los respectivos Inversores Interesados.

Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo

La oferta de Obligaciones Negociables constard de un tramo competitivo (el “Tramo Competitivo”) y de un tramo no
competitivo (el “Tramo No Competitivo™). Las Ordenes de Compra remitidas bajo el Tramo Competitivo deberan
indefectiblemente incluir la Tasa Solicitada.

Tramo No Competitivo: podran participar los Inversores Interesados que fueran personas humanas o juridicas y remitieran
Ordenes de Compra de Obligaciones Negociables por un valor nominal, en forma individual o conjunto de las Ordenes de
Compra que fueran remitidas por el mismo Inversor Interesado, de hasta U$S 50.000 (Ddlares Estadounidenses cincuenta
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mil) que no indiquen la Tasa Solicitada. Aquellas ofertas remitidas bajo esta modalidad seran consideradas, a todos los
efectos, como ofertas irrevocables y en firme. Las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo no se
tomaran en cuenta para la determinacion de la Tasa Aplicable.

La totalidad de Obligaciones Negociables adjudicadas al Tramo No Competitivo, no podra superar el 50% de las
Obligaciones Negociables a emitirse.

Tramo Competitivo: podran participar en el Tramo Competitivo los Inversores Interesados que fueran personas humanas o
juridicas y remitieran, una o mas Ordenes de Compra que contengan distintos Montos Solicitados, Tasas Solicitadas,
distintos entre si, pudiendo quedar adjudicadas una, todas o ninguna de las Ordenes de Compra remitidas; con la limitacion
de que ninguna Orden de Compra presentada por un mismo Inversor Interesado podra tener Montos Solicitados superiores al
Monto Maximo.

Ningun Inversor Interesado podréa presentar Ordenes de Compra cuyos Montos Solicitados superen el Monto Maximo, ya sea
gue se presenten en una o mas Ordenes de Compra del mismo Inversor Interesado.

Determinacion de la Tasa Aplicable

Al finalizar el Periodo de Licitacion Plblica no podran ingresarse nuevas Ordenes de Compra. Luego de finalizado el
Periodo de Licitacion Puablica, la Emisora, conjuntamente con los Colocadores, teniendo en cuenta las condiciones de
mercado vigentes ordenaran las Ofertas de Compra recibidas en forma ascendente en el sistema “SIOPEL” del MAE, sobre
la Tasa Solicitada, volcando en primer lugar las Ofertas de Compra que formen parte del Tramo No Competitivo y en
segundo lugar las Ofertas de Compra que formen parte del Tramo Competitivo.

Asimismo, en dicha oportunidad, la Emisora determinard la Tasa Aplicable a las Obligaciones Negociables, la cual sera
expresada como porcentaje truncado a dos decimales (la “Tasa Aplicable”). La Compaiia, junto con los Colocadores,
teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes, determinard los valores nominales a emitir respecto de las
Obligaciones Negociables, pudiendo en su defecto decidir declarar desierta la emision de las Obligaciones Negociables.

El Agente de Liquidacion seréa el responsable de ingresar el resultado en el pliego del SIOPEL.

Adjudicacién y Prorrateo

Al respecto de las Obligaciones Negociables, se efectuara la adjudicacion de conformidad con lo dispuesto a continuacion:
a) La adjudicacion de las Ordenes de Compra comenzara por el Tramo No Competitivo:

(i) Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo seran adjudicadas, no pudiendo superar el
50% del monto a ser emitido. En todo momento las adjudicaciones se realizardn de conformidad con los limites
establecidos en las Normas de la CNV y las demés normas aplicables;

(ii) En caso de que dichas Ordenes de Compra superen el 50% mencionado, la totalidad de las Ordenes de Compra que
conformen el Tramo No Competitivo seran prorrateadas reduciéndose en forma proporcional los montos de dichas
Ordenes de Compra hasta alcanzar el 50% del monto a ser emitido, desestimandose cualquier Orden de Suscripcion
gue como resultado de dicho prorrateo su monto sea inferior al monto minimo de suscripcion;

(i) En el supuesto que se adjudiquen Ordenes de Compra para el Tramo No Competitivo por un monto inferior al 50%
del monto a ser emitido, el monto restante sera adjudicado a las Ordenes de Compra que conforman el Tramo
Competitivo;

(iv) Si, como resultado de los prorrateos, la cantidad de délares estadounidenses a asignar a una oferta fuera un monto
que incluya entre 1 y 49 centavos, el monto asignado sera el importe entero inferior, y si fuera un monto que incluya
entre 50 y 99 centavos, el monto asignado sera el importe entero superior.

b) EI monto restante seré adjudicado a las Ordenes de Compra que conforman el Tramo Competitivo de la siguiente forma:

(i) Las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo seran ordenadas en forma ascendente sobre el Tasa
Solicitada;

(i) Las Ordenes de Compra cuyo Tasa Solicitada sea menor a la Tasa Aplicable seran adjudicadas a la Tasa Aplicable,
comenzado por aquellas con Menor Tasa Solicitada y continuando en forma ascendente;

(iii) Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo con un Tasa Solicitada igual a la Tasa
Aplicable, seran adjudicadas en su totalidad al Tasa Aplicable, pero en caso de sobresuscripcion seran adjudicadas a
la Tasa Aplicable a prorrata entre si, sobre la base de su valor nominal y sin excluir ninguna Orden de Compra,
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desestimandose cualquier Orden de Compra que como resultado de dicho prorrateo su monto sea inferior a la suma
de US$ 10;

(iv) Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo con un Tasa Solicitada superior a la Tasa
Aplicable, no seran adjudicadas;

(v) Si, como resultado de los prorrateos, la cantidad de délares estadounidenses a asignar a una oferta fuera un monto
que incluya entre 1 y 49 centavos, el monto asignado serd el importe entero inferior, y si fuera un monto que incluya
entre 50 y 99 centavos, el monto asignado sera el importe entero superior.

Suscripcion. Liquidacion

En o con anterioridad a la Fecha de Emision y Liquidacion de las Obligaciones Negociables, que sera especificada en el
Aviso de Suscripcion, los Inversores Interesados a quienes se les hayan adjudicado Obligaciones Negociables de acuerdo
con el proceso descripto previamente deberan pagar el importe total correspondiente a dichas Obligaciones Negociables en
Dolares Estadounidenses mediante transferencia bancaria a una cuenta fuera de la Republica Argentina, que sera informada
por los Colocadores de acuerdo con las practicas habituales de mercado.

Estabilizacion.

En relacion con la emision de las Obligaciones Negociables, los Colocadores que participen en su colocacion y distribucion
podran realizar operaciones destinadas a estabilizar el precio de mercado de dichas Obligaciones Negociables, una vez que
éstas ingresaron en la negociacion secundaria, conforme con el Articulo 12, Seccién IV, Capitulo IV, Titulo VI de las
Normas de la CNV y demé&s normas vigentes.

En caso de ser efectuadas, dichas operaciones deberdn ajustarse a las siguientes condiciones: (i) el Prospecto y/o el
Suplemento de Precio correspondiente a la oferta publica en cuestion debera haber incluido una advertencia dirigida a los
inversores respecto de la posibilidad de realizacion de estas operaciones, su duracién y condiciones (la cual se considera
realizada en la presente); (ii) podran ser realizadas por agentes que hayan participado en la organizacién y coordinacion de la
colocacidn y distribucién de la emision; (iii) no podran extenderse mas alla de los primeros 30 dias corridos desde el primer
dia en el cual se haya iniciado la negociacién secundaria de las Obligaciones Negociables en el mercado; (iv) podran
realizarse operaciones de estabilizacion destinadas a evitar o moderar alteraciones bruscas en el precio al cual se negocien las
Obligaciones Negociables que han sido objeto de colocacion primaria; (v) no podran efectuarse a precios superiores a
aquellos a los que se hayan negociado las Obligaciones Negociables en los mercados autorizados, en operaciones entre
partes no vinculadas con las actividades de organizacion, colocacion y distribucion; y (vi) los agentes que realicen
operaciones en los términos antes indicados, deberan informar a los mercados la individualizacion de las mismas. Los
mercados deberan hacer publicas las operaciones de estabilizacion, ya fuere en cada operacion individual o al cierre diario de
las operaciones.
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INFORMACION FINANCIERA

Los inversores interesados en suscribir las Obligaciones Negociables deberan leer la presente seccion, como asi también las
secciones “Informacion sobre la Emisora” y “Antecedentes financieros” del Prospecto para el analisis de la informacion
financiera de la Emisora.

La informacion financiera incluida en esta seccion corresponde al periodo intermedio de seis meses finalizado el 30 de junio
de 2023 la cual es presentada en forma comparativa con el periodo intermedio de seis meses finalizado el 30 de junio de
2022 y con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022. Esta informacion debe leerse conjuntamente con nuestros
Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados no auditados por el periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2023 y 2022 y sus respectivas notas (“Estados Financieros Intermedios™), asi como también con nuestra Resefia
Informativa al 30 de junio de 2023, incorporados por referencia al presente Suplemento de Precio, los cuales fueron
aprobados por el Directorio y autorizados para su emision el 11 de agosto de 2023 (ID AlF N°3078128).

La Emisora prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas de la CNV, las cuales establecen que las entidades
emisoras de acciones y/u obligaciones negociables, con ciertas excepciones, estan obligadas a preparar sus estados
financieros aplicando la Resolucion Técnica N° 26 (y modificatorias) de la FACPCE que dispone la adopcion de las NIIF
segun las emiti6 el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por su sigla en inglés), mientras que otras
entidades tendran la opcién de utilizar las NIIF o la NIIF para las PYyMES en reemplazo de las normas contables
profesionales vigentes.

En el presente Suplemento de Precio, las referencias a “pesos”, “Ps.” o “$” lo son a pesos argentinos, y las referencias a
“dolares”, “dolar” o “US$” lo son a ddlares estadounidenses. Algunas de las cifras contenidas en este Suplemento de Precio
han sido objeto de ajustes por redondeo. En consecuencia, las cifras indicadas como totales pueden no coincidir debido a
dicho redondeo.

Estados financieros

Las siguientes tablas presentan una sintesis de nuestros estados de resultados integrales consolidados para los periodos de
seis meses finalizados el 30 de junio de 2023 y 2022 y estados de situacion financiera consolidados al 30 de junio de 2023 y
al 31 de diciembre de 2022.

Por el periodo de seis meses finalizado el

Estado de Resultados - Cifras expresadas en miles de Ps. A
30 de junio de

2023 2022
Ingresos de las actividades ordinarias (1) 73.282.290 84.671.060
Costo de ventas (50.302.686) (41.814.086)
Ganancia bruta 22.979.604 42.856.974
Gastos administrativos y de comercializacion (6.863.848) (5.368.473)
Otros ingresos operativos 40.033.067 22.677.613
Otros gastos operativos (330.041) (309.769)
Desvalorizacion de propiedades, planta y equipos y activos intangibles - -
Ganancia operativa 55.818.782 59.856.345
Resultado por exposicion al cambio en el poder adquisitivo de la moneda (31.402.104) (18.278.740)
Ingresos financieros 27.365.570 9.180.650
Gastos financieros (41.046.873) (26.829.360)
Participacion en los resultados netos de asociadas (45.396) 167.745
Resultado por adquisicion de participacion en sociedades - -
Ganancia antes del impuesto a las ganancias 10.689.979 24.096.640
Impuesto a las ganancias (6.180.555) (6.905.597)
Ganancia neta del ejercicio 4.509.424 17.191.043
Otros resultados integrales, neto - -
Resultado integral total neto del ejercicio 4.509.424 17.191.043
Participaciones minoritarias (379.331) 98.841

(1) Incluye ingresos devengados pendientes de cobro.

Numero medio de acciones ordinarias en circulacion

Ganancia basica por accion atribuible a los accionistas de la sociedad:
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Por el periodo de seis meses finalizado el

30 de junio de

2023

2022

979.249.419

979.111.141



Utilidad neta basica y diluida por accién

Estado de Situacion Financiera — Cifras expresadas en miles de Ps.
Activo no corriente

Propiedades, Planta y Equipo

Activos intangibles

Activos bioldgicos

Inversion en asociadas

Otros activos financieros

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Otros activos no financieros

Inventarios

Activo por impuesto diferido

Total activo no corriente

Activo corriente

Activos biolégicos

Inventarios

Otros activos no financieros

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Otros activos financieros

Efectivo y colocaciones a corto plazo

Total activo corriente

Propiedades, planta y equipos disponibles para la venta
Total activo

Pasivo y patrimonio neto

Patrimonio neto

Capital

Ajuste de capital

Reserva legal

Reserva facultativa

Otras cuentas del patrimonio

Reserva facultativa para futura distribucion dividendos
Resultados no asignados

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora

Participaciones no controladoras
Total patrimonio neto

Pasivo no corriente

Otros pasivos no financieros

Préstamos y deudas que devengan intereses

Pasivo por compensaciones y beneficios a los empleados
Provisiones

Pasivo por impuesto diferido

Total pasivo no corriente

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Otros pasivos no financieros

Préstamos y deudas que devengan intereses

Pasivo por compensaciones y beneficios da los empleados
Impuesto a las ganancias a pagar

Provisiones

Total pasivo corriente

Total pasivo
Total pasivo y patrimonio Neto.........c.ccevvveennneennn

Estados de cambios en el patrimonio — Cifras expresadas en miles de Ps.

Aportes de los propietarios
Reservas
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3,25

11,36

Al 30 de junio Al 31 de diciembre
de 2023 de 2022
299.009.882 298.220.576
10.256.241 11.715.718
28.998.502 18.531.923
17.709.317 18.319.777
1.646.290 1.757.560
57.368.787 63.766.721
317.525 370.492
4.482.282 3.297.096
1.162.021 1.259.206
420.950.847 417.239.069
1.026.644 4.442.483
12.976.890 9.523.550
4.880.476 1.343.888
68.000.753 66.137.071
58.410.237 62.902.777
4.493.715 13.928.637
149.788.715 158.278.406
570.739.562 575.517.475
1.514.022 1.514.022
118.699.752 118.699.752
19.965.261 18.530.737
235.064.281 235.064.281
(8.753.796) (8.753.796)
27.025.913 -
4.927.194 28.460.437
398.442.627 393.515.433
3.785.020 298.361
402.227.647 393.813.794
10.140.424 11.410.000
56.297.124 68.169.647
1.978.337 1.123.295
59.373 89.464
35.160.621 36.869.162
103.635.879 117.661.568
13.241.652 11.311.156
10.087.151 13.217.840
30.931.814 27.402.942
5.708.045 4.855.546
4.634.561 7.185.141
272.813 69.488
64.876.036 64.042.113
168.511.915 181.703.681
570.739.562 575.517.475
Al 30 de junio Al 31 de diciembre
de 2023 de 2022
120.213.774 120.213.774
282.055.455 253.595.018



Otros resultados integrales

Resultados no asignados

Patrimonio atribuible a Accionistas de la controlante
Patrimonio atribuible a Interés no controlante

Total del Patrimonio

Flujo de fondos — Cifras expresadas en miles de Ps.

Flujo neto de fondos procedente de las operaciones

Flujo neto de fondos utilizado en actividades de inversion

Flujo neto de fondos (utilizado en) procedente de actividades de financiamiento
(Disminucién) Aumento de efectivo y colocaciones a corto plazo

Indicadores
indices de Liquidez (Activo Corriente/Pasivo Corriente)
indices de Solvencia (Patrimonio Neto/Pasivo)

Inmovilizacion de capital (Activo no Corriente/Activo Total)
indices de Rentabilidad (Resultado del Ejercicio/ Patrimonio Promedio)

Capitalizacion y endeudamiento

(8.753.796) (8.753.796)
4.927.194 28.460.437
398.442.627 393.515.433
3.785.020 298.361
402.227.647 393.813.794

Por el periodo de seis meses finalizado el 30 de

junio de
2023 2022
26.366.605 36.498.729
(12.173.934) (35.888.851)
(21.546.748) (206.465)
(7.354.077) 403.413

Al 30 de junio de
2023

Al 31 de diciembre

de 2022

2,31
2,39
0,74
0,01

2,75
2,00
0,72
0,05

El siguiente cuadro muestra nuestra deuda, patrimonio y capitalizacion total al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de
2022. Este cuadro debe leerse junto con la informacion que aparece bajo el titulo “Anélisis y explicaciones de la Direccion
sobre la situacién financiera y los resultados de las operaciones” del Prospecto y nuestros Estados Financieros Intermedios

incluidos en el presente Suplemento de Precio.

Cifras expresadas en miles de Ps.

Patrimonio

Capital

Ajuste de capital

Reserva legal

Reserva facultativa

Otras cuentas del patrimonio

Reserva facultativa para futura distribucion dividendos
Resultados no asignados

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras

Total del Patrimonio

Endeudamiento (1)
Deuda corriente garantizada (2)

Deuda corriente no garantizada
Deuda no corriente garantizada (3)

Deuda no corriente no garantizada

Deuda total

Total de Capitalizacion y Endeudamiento

@ Corresponde a la suma de los préstamos y el patrimonio.

Obligaciones Negociables en Circulacion
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Al 30 de junio de

Al 31 de diciembre de

2023 2022
1.514.022 1.514.022
118.699.752 118.699.752
19.965.261 18.530.737
235.064.281 235.064.281
(8.753.796) (8.753.796)
27.025.913 -
4.927.194 28.460.437
398.442.627 393.515.433
3.785.020 298.361
402.227.647 393.813.794
14.186.089 9.179.294
16.745.725 18993648
- 14.698.566
56.297.124 53 471,082
87.228.938 o5 572 589
489.456.585 489.386.383




A la fecha del presente Suplemento de Precio la Sociedad no posee obligaciones negociables vigentes en circulacion.

Resefia informativa

La siguiente resefia se basa en los estados financieros de la Emisora respecto de los periodos de seis meses finalizados el 30
de junio de 2023 y 2022 y sus respectivas notas, asi como también nuestra Resefia Informativa al 30 de junio de 2023, y debe
leerse junto con las secciones del presente documento. Esta resefia incluye declaraciones sobre hechos futuros que conllevan
riesgos e incertidumbres, tal como se describe en la seccion “Nota especial referida a declaraciones sobre el futuro” del
Prospecto. Se recomienda al publico inversor leer los factores de riesgo que se exponen en este Suplemento de Precio y en el
Prospecto a efectos de interiorizarse sobre factores importantes que podrian provocar que los resultados reales difieran
significativamente de los resultados que se describen o se infieren de las declaraciones sobre hechos futuros contenidas en el
presente Suplemento de Precio.

Ingresos

El siguiente cuadro presenta un detalle de los ingresos de la Emisora para los periodos indicados:

Por el periodo de seis meses finalizado el

Cifras expresadas en miles de Ps. 30 de junio de

2023 2022
Energia Base (1) 34.786.321 31.463.840
Ventas por contratos (2) 30.170.376 46.777.405
Ventas de vapor (3) 3.457.442 4.474.382
Ingresos por actividad forestal 3.005.220 -
Reventa de capacidad de transporte y distribucion de gas 499.398 452.844
Ingresos por gerenciamiento de la central térmica CVO 1.363.533 1.502.590
Total ingresos de las actividades ordinarias 73.282.290 84.671.060
1) Incluye ventas de energia y capacidad a CAMMESA remuneradas conforme a las Resoluciones N°95/13, N° 19/2017, SE N°

1/2019, SE N° 31/20, N° 440/21, N° 238/22 y N° 826/22 (Véase “Informacién sobre la Emisora - El Sector Eléctrico Argentino—
Estructura de la Industria—Insuficiencia del Fondo de Estabilizacion y Respuestas del Gobierno Nacional—El Programa Nacional™).

2) Incluye (i) ventas por contrato del mercado a término, (ii) la energia vendida en virtud de Energia Plus, (iii) ventas por contrato
del Programa RenovAR, y (iv) ventas por contrato a CAMMESA de energia convencional (para mas informacion sobre las ventas por
contrato en el mercado a término de la Emisora, véase “Informacion sobre la Emisora—Clientes”).

3) Incluye el vapor vendido en virtud de los contratos de abastecimiento de vapor que la Emisora tiene con YPF desde la Planta de
Lujan de Cuyo y con Terminal 6 Industrial S.A. desde la planta de San Lorenzo.

Condiciones macroecondmicas

Practicamente la totalidad de nuestros ingresos se derivan de nuestras operaciones en Argentina y, por lo tanto, estan sujetos
a las condiciones macroecondmicas prevalecientes en el pais. En consecuencia, los cambios en las condiciones econémicas,
politicas y regulatorias en Argentina han tenido y se espera que sigan teniendo un impacto significativo en nosotros.

En los Gltimos afios la economia argentina ha experimentado una volatilidad significativa caracterizada por periodos de
crecimiento bajo o negativo, inestabilidad macroeconémica, devaluaciones de la moneda y altos niveles variables de
inflacion.

Segun el dltimo Informe Mensual de Estimacion de la Actividad Econdmica publicado por el INDEC en julio de 2023, la
actividad econémica en Argentina registr6é una disminucion de 0,1% en mayo de 2023 respecto a abril de 2023, mientras que
la variacion interanual registré una variacion negativa de 5,5%.

En términos de inflacion, Argentina ha enfrentado y sigue experimentando presiones inflacionarias significativas las cuales
se siguieron acelerando en los primeros cuatro meses de 2023. Durante los primeros seis meses de 2023, el indice de Precios
al Consumidor (“IPC”) elaborado por el INDEC tuvo un incremento acumulado de 50,7%, mientras que el indice de Precios
Internos Mayoristas (“IPIM”), elaborado por el mismo organismo, presentd un incremento acumulado de 47,4%. Durante
2022, el incremento acumulado del IPC y del IPIM fue de 94,8%.

En términos de balanza comercial, segin los Gltimos datos publicados por el INDEC en el informe Intercambio Comercial

Argentino, el déficit en el saldo de la cuenta comercial de Argentina ascendi6 a US$ 4.387 millones durante los primeros seis
meses de 2023, mientras que los primeros seis meses de 2022, se registrd un superavit que ascendié a US$ 3.093 millones.
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En cuanto a la evolucién de la moneda de acuerdo con la Comunicacion “A” 3.500 del Banco Central de la Republica
Argentina, el tipo de cambio peso/délar segun el Banco Central de la Republica Argentina, alcanz6 un valor de 275,25 pesos
por ddlar al 31 de julio de 2023, habiéndose incrementado un 55,41% desde su valor de 177,13 pesos por délar al 31 de
diciembre de 2022, o un 109,77%% desde su valor de 131,23 pesos por ddlar al 31 de julio de 2022. La cotizacion promedio
de los primeros siete meses de 2023 ascendio a 220,03 pesos por délar y fue un 91,25%% superior al promedio registrado
durante el mismo periodo de 2022 de 114,63 pesos por ddlar.

Durante el primer trimestre de 2022, el Gobierno Nacional llegdé a un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional
("FMI™), aprobado mediante Ley N° 27.668, para refinanciar la deuda de US$ 44.000 millones tomada entre 2018 y 2019
bajo un Acuerdo Stand-By. El 25 de marzo de 2022, el FMI aprob6 un acuerdo de 30 meses en el marco del Servicio de
Facilidades Extendidas (“EFF” por sus siglas en inglés) a favor de Argentina por US$ 44.000 millones. Este acuerdo incluye
10 revisiones a llevarse a cabo trimestralmente durante dos afios y medio, habilitindose desembolsos luego de cada revision.
El plazo de reembolso de cada desembolso es de 10 afios, con un plazo de gracia de cuatro afios y medio, iniciando en 2026
y finalizando en 2034. Dichas revisiones trimestrales tienen por objeto asegurar el cumplimiento por parte del Gobierno
Nacional de las metas establecidas para cada periodo de revision. En marzo de 2023, el FMI concluy6 la cuarta revisién
trimestral de las metas del acuerdo, habilitado un desembolso de US$ 5.400 millones.

Si bien las metas acordadas con el FMI que fueron objeto de revisiones trimestrales fueron cumplidas, no podemos
garantizar que las condiciones y metas de los proximos trimestres continuaran siendo cumplidas por Argentina y que no
afectardn la capacidad del Gobierno Nacional para implementar reformas y politicas publicas e impulsar el crecimiento
econdmico, ni podemos predecir el impacto del resultado de la implementacion del acuerdo con el FMI en la capacidad de
Argentina (e indirectamente la nuestra) de acceder a los mercados de capitales internacionales. Asimismo, el impacto de
cualquier medida tomada por el Gobierno Nacional en el futuro sobre la economia argentina continGa siendo incierto.

Sector Eléctrico Argentino

Durante el primer semestre de 2023, la capacidad de generacién instalada del pais aumenté en 1% o 478 MW alcanzando
43.405 MW, en comparacién con los 42.927 MW contabilizados a diciembre de 2022. El aumento de la capacidad del
sistema se debe principalmente a la incorporacion de 303 MW (+6%) de fuentes renovables, de los cuales 226 MW
corresponden a unidades de generacion solar fotovoltaica y 77 MW a parques eélicos. Por su parte, la capacidad térmica
registr6 un incremento neto de 175 MW (+1%) como resultado de la incorporacién de 780 MW de nuevos ciclos
combinados y una disminucion de 567 MW y 38 MW en turbinas de gas y motores diésel, respectivamente.

Durante el primer semestre de 2023, la generacion de energia eléctrica aument6 0,7% a 70.676 GWh en comparacién con
70.205 GWh en el primer semestre de 2022, evidenciandose una reduccion de: i) 1% en generacién renovable, ii) 3% en
generacion térmica y iii) 15% en generacion nuclear, compensada por un aumento de 22% en el suministro hidroeléctrico.

La mayor generacion del primer semestre de 2023 fue una consecuencia directa de un aumento de 4% en la demanda de
electricidad, que fue impulsada esencialmente por el segmento residencial (+7%) y, en menor medida, comercial (+3%). El
mayor consumo se explica basicamente por las altas temperaturas registradas en el primer trimestre de 2023, con valores
méaximos absolutos del orden de los 38°, cuando la media histérica del primer trimestre es de 28°. Los picos de temperatura y
demanda residencial del primer trimestre de 2023 en comparacion con el primer trimestre de 2022 fueron compensados en el
segundo trimestre de 2023: siendo éste usualmente un trimestre frio, durante el 2023 se registraron temperaturas mas
moderadas en comparacion a las medias histéricas y, por ende, la demanda de electricidad en dicho periodo fue bastante
menor a la evidenciada durante igual lapso temporal de 2022.

La mayor demanda del primer semestre de 2023 fue cubierta esencialmente con mayor generacion hidraulica e
importaciones desde paises vecinos. La mayor produccién de energia hidroeléctrica tuvo lugar principalmente durante el
primer trimestre de 2023, ya que durante el segundo trimestre del corriente afio el caudal de agua de los rios Uruguay y
Parané baj6 sustancialmente, lo que se debi6 principalmente a la falta de lluvias y la consecuente sequia que azoté el centro y
norte del pais durante los segundos tres meses del afio, especialmente durante el mes de junio.

Finalmente, durante el primer semestre de 2023 tanto la generacion térmica como la nuclear se redujeron vis-a-vis el primer
semestre de 2022. En el primer caso, la reduccién fue resultado de una mayor indisponibilidad de equipos y un menor
despacho. En el segundo caso, a los mantenimientos programados en algunas centrales nucleares se adicion6 la salida de
servicio extraordinaria de Atucha Il, a la cual adn se le estan realizando reparaciones y se espera que vuelva a estar operativa
en los proximos meses. A lo largo del segundo trimestre de 2023, tanto Embalse como Atucha | reportaron una mayor
generacion en comparacion con igual periodo de 2022.

Resultado operativo

Las tablas a continuacion presentan, para los periodos indicados, volimenes y precios de las ventas consolidadas de nuestros
principales productos en los mercados local y externo:
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Ingresos

Periodo de seis meses finalizado el Variacion al 30
30 de junio de de junio de
2023 2022 2023/2022
(en miles de pesos)

Energia Base (1) 34.786.321 31.463.840 10,56%
Ventas bajo contrato (2) 30.170.376 46.777.405 (35,50%)
Ventas de vapor (3) 3.457.442 4.474.382 (22,73%)
Ingresos por actividad forestal 3.005.220 - n.a
Reventa de capacidad de transporte y distribucién de gas 499.398 452.844 10,28%
Ingresos por gerenciamiento de la central térmica CVO 1.363.533 1.502.590 (9,25%)
Total ingresos provenientes de las actividades ordinarias 73.282.290 84.671.060 (13,45%)

(1) Incluye ventas de energia y capacidad a CAMMESA remuneradas conforme a las Resoluciones N° 440/21, N° 238/22, N° 826/22 y N°
59/23 (Véase “Informacion sobre la Emisora - El Sector Eléctrico Argentino—Estructura de la Industria—Insuficiencia del Fondo de
Estabilizacion y Respuestas del Gobierno Nacional—EIl Programa Nacional™).

(2) Incluye (i) ventas por contrato en el mercado a término, (ii) ventas por contrato en el marco de Energia Plus, (iii) ventas por contrato en
el marco del programa RenovAr y (iv) ventas por contrato a CAMMESA de energia convencional (para més informacion sobre ventas por
contrato en el mercado a término, véase “Informacion sobre la Emisora—Clientes™).

(3) Incluye el vapor comercializado bajo los contratos de abastecimiento de vapor celebrados por YPF con la planta de Lujan de Cuyo y
por Terminal 6 Industrial S.A. con la planta de San Lorenzo.

Comparacion de resultados

A continuacion, se proporciona una discusion comparativa de nuestro resultado operativo de las operaciones por los periodos
de seis meses finalizados el 30 de junio de 2023 y 2022.

Periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023 comparado con el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2022.

Los Ingresos disminuyeron un 13,45%% hasta Ps. 73,3 mil millones durante periodo de seis meses finalizado el 30 de junio

de 2023, en comparacion con los Ps. 84,7 mil millones durante periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2022. Esta
disminucion se debio principalmente a (i) una reduccioén de 35,50% en las ventas bajo contratos, las cuales totalizaron Ps.
30,2 mil millones durante periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023, en comparacion con los Ps. 46,8 mil
millones durante periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2022, principalmente como resultado de la terminacion
del contrato PPA Brigadier Lopez en agosto de 2022 y en menor medida por el impacto negativo de una mayor tasa de
inflacién en comparacion con la depreciacién del peso durante el periodo; (ii) una reduccion de 22,73% en las ventas de
vapor, las cuales totalizaron Ps. 3,5 mil millones durante periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023, en
comparacion con los Ps. 4,5 mil millones durante periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2022, por menores
niveles de produccion debido a la menor demanda de la refineria Lujan de Cuyo de YPF; (iii) un aumento de 10,53% en las
ventas de Energia Base, las cuales totalizaron Ps. 34,8 mil millones durante periodo de seis meses finalizado el 30 de junio
de 2023, en comparacion con los Ps. 31,5 mil millones durante periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2022,
impulsado principalmente por, un aumento del 65% en la remuneracion en pesos como resultado de la implementacion de
RES 826 la cual estuvo por debajo de la inflacién del periodo. Parcialmente compensado por la implementacion de la RES
59 para ciclos combinados y en menor medida al reconocimiento del costo del combustible por parte de CAMMESA.

Margen bruto

Periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023 comparado con el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2022

El margen bruto correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023 disminuyd a un total de Ps. 22,98
mil millones, una disminucién del 46,38% frente a los Ps.42,86 mil millones registrados durante el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2022, debido a un 20% de aumento en los costos de produccion explicado por un mayor
consumo de materiales y repuestos producto del mantenimiento realizado en las turbinas de gas en Lujan de Cuyo y por el
aumento en los costos de produccion relacionados con la adquisicion de Central Costanera.

Gastos administrativos y de comercializacion

Periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023 comparado con el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2022

Los gastos administrativos y de comercializacion correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023
aumentaron a un total de Ps. 6,8 mil millones, un incremento de 27,85% frente a los Ps. 5,4 mil millones registrados al 30 de
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junio de 2022. Este aumento obedecié primordialmente a (i) mayores gastos por servicios de terceros, (ii) mayores gastos por
compensaciones a empleados.

Otros ingresos operativos

Periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023 comparado con el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2022

El rubro Otros ingresos operativos correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 30 de junio de 2023 aumenté a un
total de Ps. 40,03 mil millones, un incremento de 76,53% frente a los Ps. 22,68 mil millones registrados en el periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2022. Este aumento obedecié primordialmente a (i) intereses de clientes y (ii) diferencias
de cambio, netas.

Otros gastos operativos

Periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023 comparado con el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2022

El rubro Otros gastos operativos correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023 aumento a un
total de Ps. 0,33 mil millones, un incremento 6,54% frente a los Ps. 0,31 mil millones registrados en el periodo de seis meses
finalizado al 30 de junio de 2022. Este aumento obedecié primordialmente a (i) cargo neto por provisién de juicios y
reclamos y (ii) cargo neto por previsién deudores incobrables y otros créditos).

Ganancia operativa

Periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023 comparado con el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2022

Por las razones citadas arriba, la ganancia operativa en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023 totaliz6
Ps. 4,5 mil millones, disminuyendo 73,77% frente a los Ps. 17,19 mil millones registrados al 30 de junio de 2022

Liquidez y recursos de capital
Deuda

Al 30 de junio de 2023, la deuda total de la Emisora es de Ps.87,2 mil millones, de los cuales el 99% est4 denominado en
Dolares Estadounidenses. El siguiente cuadro muestra las deudas de la Emisora a esta fecha:

Al 30 de junio de

2023
(en miles de US$) (en miles de Ps.)
Deuda corriente 120.497,91 30.931.814,00
Deuda no corriente 219.310,96 56.297.124,00

Flujo neto provisto por las operaciones

El flujo neto de fondos provisto por las operaciones disminuy6 un 27.76% a Ps. 26.367 millones al 30 de junio de 2023,
desde Ps. 36.498 millones al 30 de junio de 2022. Dicha variacion obedece principalmente a un menor flujo generado en
variaciones de capital de trabajo.

Gastos de capital

El siguiente cuadro indica nuestras erogaciones de capital para cada actividad, para los periodos indicados:

Por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de

2023 2022

Gastos e inversiones de capital (en miles de US$) (%) (en miles de US$) (%)
Terrenos y edificios 22.301,16 37,98% - 0,00%
Magl_unas, equipos, turbogrupos y equipos 21.568,66 36.73% i 0,00%
auxiliares

Aerogeneradores - 0,00% - 0,00%
Turbinas - 0,00% - 0,00%
Obras en curso 6.115,54 10,42% 1.964,38 66,00%
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Otros 8.727,94 14,87% 1.011,74 44,00%

Total 58.713,29 100% 2.976,12 100,00%
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INFORMACION ADICIONAL
Controles de Cambio

Para més informacion sobre el régimen de control de cambios y el régimen informativo del BCRA, véase “Informacion
Adicional — (A) Tipo de Cambio y Controles de Cambio” en el Prospecto.

A continuacidn, se resumen los principales cambios ocurridos desde la publicacion del Prospecto a la fecha del presente, en
materia de controles cambiarios. Para mas informacion acerca del presente, se recomienda al publico inversor la lectura de la
seccion “Informacion Adicional — (A) Tipo de Cambio y Controles de Cambio” del Prospecto.

a) Comunicaciones BCRA

Comunicacion “A” 7796

El 29 de junio de 2023, el BCRA emiti6 la Comunicacion “A” 7796 mediante la cual se incorpora al yuan renminbi como
moneda admitida de captacion de depdsitos en las cajas de ahorros y cuentas corrientes especiales para personas juridicas
previstas en la Secciéon 1. y el punto 3.4., respectivamente, de las normas sobre “Depoésitos de ahorro, cuenta sueldo y
especiales”.

Comunicacion “A” 7798

Con fecha 29 de junio BCRA ha dispuesto lo siguiente:

Formacion de Activos Externos con aplicacion especifica al pago de importaciones de combustibles o energia por parte del
Estado Nacional:

1. Establecer con vigencia a partir del 29.6.23 que las entidades podran dar acceso al mercado de cambios a todas las
organizaciones empresariales, cualquiera sea su forma societaria, en donde el Estado Nacional tenga participacion
mayoritaria en el capital o en la formacion de las decisiones societarias, para efectuar formacién de activos externos con
aplicacion especifica al pago de importaciones de combustibles o energia cuando se cumplan las siguientes condiciones:

1.1. los fondos adquiridos sean depositados en cuentas en moneda extranjera de titularidad del cliente abiertas en entidades
financieras del exterior,

1.2. la entidad ha verificado que al momento de acceso al mercado el cliente cumple con los requisitos que la normativa
cambiaria vigente establece para el pago de importaciones de bienes que se pretende realizar con los fondos,

1.3. la entidad cuenta con una declaracion jurada del cliente, firmada por su representante legal, en la que en nombre de este
cliente se compromete a que:

1.3.1. los fondos seran aplicados al pago de importaciones de combustibles o energia dentro de los 5 (cinco) dias habiles de
la fecha de acceso al mercado de cambios,

1.3.2. se presentara ante la entidad que le dio acceso la documentacion que le permita corroborar la afectacién de los fondos
al destino especifico y realizar el correspondiente registro ante el BCRA,

1.3.3. los fondos en moneda extranjera que no se utilicen para el destino especifico previsto seran reingresados y liquidados
en el mercado de cambios dentro de los 8 (ocho) dias habiles posteriores a la fecha del acceso.

2. A los efectos del registro de las operaciones previstas en el punto 1., la entidad interviniente debera confeccionar un boleto
de venta de cambio bajo el codigo de concepto “Constitucion de depositos en el exterior para afectar al pago de
importaciones de combustibles o energia”, y al momento de la aplicacion de los fondos adquiridos se debera efectuar un
boleto de compra bajo el mismo concepto y otro de venta por el concepto correspondiente a la cancelacion de la deuda con el
exterior.

Comunicacion “A” 7799

El 29 de junio de 2023, el BCRA emitid la Comunicacion “A” 7799 mediante la cual se dispone lo siguiente:

1. Aplicacion de Divisas de cobro de Exportaciones de bienes en el marco del Régimen de Fomento de inversion para
Exportaciones:

Establecer en el marco del punto 7.10.2. de las normas de "Exterior y cambios" referido a la aplicacién de divisas de cobros
de exportaciones de bienes en el marco del Decreto N° 234/21 y complementarias, lo siguiente:;

1.1 Reemplazar el punto 7.10.2.2. de las normas de "Exterior y cambios" por el siguiente:
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“7.10.2.2. El monto aplicado en el afio calendario no supere el equivalente al 25 % del monto bruto de las inversiones
ingresadas para financiar el desarrollo del proyecto que genera las exportaciones aplicadas.

El monto bruto de las inversiones ingresadas surgira del monto acumulado de la suma de los montos acumulados por:

i) las liquidaciones efectuadas en el mercado de cambios a partir del 7.4.21 en concepto de endeudamientos financieros con
el exterior o aportes de inversion extranjera directa.

ii) el valor FOB de las importaciones de bienes de capital incorporados al proyecto de inversion cuyo registro de ingreso
aduanero se haya producido a partir del 7.4.21 y que hayan tenido una financiacion de un acreedor del exterior con una vida
promedio no inferior a un (1) afio no computada en el punto anterior o hayan constituido un aporte de inversién directa en
especie a la empresa residente.

Las inversiones podran ser computadas una vez transcurrido un afio calendario desde su liquidacion en el mercado de
cambios y/o el registro de ingreso aduanero de los bienes de capital, segun corresponda.

En el caso de aportes de inversion directa, el cliente debera presentar la documentacion que avale la capitalizacion definitiva
del aporte. En caso de no disponerla, debera presentar constancia del inicio del trdmite de inscripcién ante el Registro
Pablico de Comercio de la decisiéon de capitalizacion definitiva de los aportes de capital computados de acuerdo con los
requisitos legales correspondientes y comprometerse a presentar la documentacion de la capitalizacién definitiva del aporte
dentro de los 365 (trescientos sesenta y cinco) dias corridos desde el inicio del tramite.”

1.2. Reemplazar el punto 7.10.2.4. de las normas de "Exterior y cambios" por el siguiente: (tachamos lo eliminado y
resaltamos y subrayamos lo incorporado)

“7.10.2.4. Los exportadores que opten por este mecanismo deberan designar una entidad financiera local para que realice el
seguimiento del proyecto comprendido en el régimen mencionado, la cual se encargaré de:

i) Constatar que el exportador posee un “Certificado de Inversion para Exportacion” emitido por la Autoridad de Aplicacién.

ii) Certificar que las exportaciones de bienes cuyos cobros se pretende aplicar estan vinculadas al proyecto aprobado por la
Autoridad de Aplicacion.

iii) Efectuar el seguimiento de los permisos de embarques cuyos cobros se pretenda aplicar acorde a lo previsto en el
presente punto.

iv) Efectuar el registro de las importaciones de bienes de capital que cumplen lo previsto en el punto 7.10.2.2.ii) y realizar el
seguimiento de los correspondientes despachos de importacion.

v) Efectuar el seguimiento de los fondos pendientes de aplicacién.
vi) Cumplimentar los requerimientos de informacidn que establezca el BCRA respecto a estas operaciones.

La entidad nominada por un exportador debera notificar tal situacion al BCRA mediante nota dirigida a la Gerencia Principal
de Exterior y Cambios dentro de los 30 (treinta) dias corridos de producida su nominacion.

La nota por presentar en el BCRA deberé contener como minimo, copia del “Certificado de Inversion para Exportacion”, la
descripcion del proyecto, el monto proyectado a invertir y la composicion del financiamiento.

Asimismo, debera notificar al BCRA cada inversion ingresada para financiar el proyecto, informando su monto, sus
caracteristicas y, en caso de que sea un endeudamiento, las condiciones de pago establecidas. En la nota debera consignarse
el numero de identificacion de la operacion (ntimero APX) en el marco del “Seguimiento de anticipos y otras financiaciones
de exportacion de bienes” e indicar si la operacion encuadra en lo previsto en el punto 7.9.

En caso de que la inversion corresponda a una operacion comprendida en el punto 7.10.2.2.ii) también debera consignarse en
la nota el nimero de oficializacion correspondiente.”

1.3. Incorporar como punto 7.10.2.5. de las normas de "Exterior y cambios" al siguiente:

“7.10.2.5. La entidad encargada del seguimiento deberd adicionalmente concretar el registro de las operaciones
comprendidas en el punto 7.10.2.2.ii) a través del régimen informativo de operaciones de cambios (RIOC).

A tales efectos, deberan confeccionarse dos boletos sin movimiento de fondos con las siguientes caracteristicas:

i) El boleto de compra se confeccionara por un coédigo de concepto que identifique que se trata de una operacion
comprendida en el mencionado punto, debiéndose dejar constancia de la identificacion del acreedor o de quien realiza el
aporte, segun corresponda, y asignar un ndmero de identificacion (nimero APX) que permitird la incorporacion de la
operacion al “Seguimiento de anticipos y otras financiaciones de exportacion de bienes”.
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ii) El boleto de venta se confeccionara con el cddigo de concepto que refleje el tipo de pago diferido de importaciones de
bienes que se efectlia, dejando constancia que el pago encuadra en el presente mecanismo.

iii) Los boletos deberan ser registrados en la fecha en que se produjo el registro de ingreso aduanero de los bienes de capital,
independientemente de cual sea el momento en que el cliente solicita su registro ante la entidad financiera.”

Adecuaciones

2. Establecer que los pagos de importaciones de bienes de capital que se concreten simultaneamente con la liquidacion de
fondos originados en un endeudamiento financiero con el exterior o un aporte de inversién extranjera directa que encuadren
en el punto 7.10.2.2. quedaran comprendidos entre las excepciones previstas en el punto 9. de la Comunicacion “A” 7622 y
complementarias.

3. Establecer que se considerara cumplimentado el requisito previsto en el punto 3.5.1. de las normas de “Exterior y
cambios” para aquellos endeudamientos financieros del exterior que hayan sido encuadrados en el referido punto 7.10.2.2.ii)
en la medida que se demuestre el registro de ingreso aduanero de bienes por un valor equivalente a la financiacion recibida.”

Comunicaciéon “A” 7800

El 29 de junio de 2023, el BCRA emiti6 la Comunicaciéon “A” 7800 mediante la cual se difiere por 120 dias la entrada en
vigencia del Plazo Fijo Electrénico, que seré transferible, compensable y fraccionable creado por la Comunicacion “A” 7672
y cuya entrada en vigencia estaba prevista por el 1 de julio de 2023.

Comunicacion “A” 7810

El 20 de junio de 2023, el BCRA emiti6 la Comunicacion “A” 7810, mediante la cual dispuso que las personas humanas que
sean beneficiarias de los "CREDITOS ANSES" previstos en la Resolucion N° 144/2023 de la Administracion Nacional de la
Seguridad Social (ANSES), no podran hasta tanto hayan cancelado la deuda: (i) acceder al mercado de cambios para realizar
compras de moneda extranjera por parte de personas humanas para la formacion de activos externos de residentes, remision
de ayuda familiar y por operaciones con derivados, en los términos del punto 3.8. de las normas sobre "Exterior y cambios";

ni (ii) realizar las operaciones enunciadas en el punto 4.3.2. de las normas de "Exterior y cambios".

Comunicacion “A” 7815

De conformidad con lo establecido en el Punto 3.2 del Texto Ordenado, las entidades pueden dar acceso al mercado de
cambios para cursar pagos de servicios prestados por no residentes en la medida que, entre otros requisitos, se verifique que
el cliente cuente con una declaracion efectuada a través del Sistema Integral de Monitoreo de Pagos al Exterior de Servicios
(“SIMPES”) en estado “APROBADA?”, con la excepcion de ciertos codigos de concepto (S03, S06, S25, S26 y S27).

El requisito de contar con una SIMPES en dicho estado para acceder al mercado de cambios para el pago de servicios a no
residentes no es de aplicacion cuando se trate de un pago por, entre otros, toda organizacion empresarial, cualquiera sea su
forma societaria, en donde el Estado Nacional tenga participacién mayoritaria en el capital o en la formacién de las
decisiones societarias.

El 4 de agosto de 2023, el BCRA emiti6 la Comunicacion “A” 7815, mediante la cual establecid que la excepcién
establecida en el parrafo precedente aplicard en la medida que los pagos a realizar no correspondan a los conceptos “S08.
Primas de seguros”, “S09. Siniestros”, y “S10. Servicios auxiliares de seguros”, los cuales requeriran de una SIMPES en
estado “APROBADA”.

Comunicacion “A” 7826

En fecha 24 de agosto de 2023, el BCRA incorpora en el punto 7.1.1.1. de las normas de "Exterior y cambios”, que fija en 15
dias corridos el plazo para el ingreso y liquidacién de las divisas de exportaciones de bienes, la posicidon arancelaria
1104.23.00.000D de la NCM.

Comunicacion “A” 7828

En fecha 24 de agosto de 2023, el BCRA reemplaza el punto 5.11. de las normas de "Exterior y cambios" relativo a
operaciones de cambio entre entidades, eliminando la excepcion que existia para algunas casas y agencias de cambios de
canalizar sus operaciones fuera del SIOPEL.

El objetivo de la medida es mejorar el control sobre las operaciones de estas entidades.
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b) Resoluciones Generales CNV

Resolucién General CNV N° 966

Mediante Resolucion General N° 966 de la CNV cuya entrada en vigencia fue el 27 de junio de 2023, adecua el articulo 8°
de la Seccion 1V del Titulo X1 de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), modificando la definicién de Beneficiario/a Final, a los
fines de adaptar la normativa del organismo a la emitida por la UIF, como asi también a otras disposiciones normativas a las
que se hace referencia.

De tal forma, se recuerda que la citada definicion establece que se entiende como Beneficiario/a Final a la/s persona/s
humana/s que posea/n como minimo el DIEZ POR CIENTO (10 %) del capital o de los derechos de voto de una persona
juridica, un fideicomiso, un fondo de inversion, un patrimonio de afectacion y/o de cualquier otra estructura juridica; y/o a
la/s persona/s humana/s que por otros medios ejerza/n el control final, directo o indirecto, de las mismas, conforme lo
dispuesto por el articulo 2° de la Resolucién UIF N° 112/2021.

Resolucidon General CNV N° 967

Mediante Resolucion General N° 967 de la CNV cuya entrada en vigencia fue el 30 de junio de 2023 se introdujeron
modificaciones al marco normativo aplicable a la categoria de Agente de Negociacion (“AN”).

En particular, sobresalen las siguientes novedades:

- Se revisan ciertos aspectos operativos con relacion a aquellos AN que desarrollan, de manera simultanea, actividades de
corretaje de granos, agropecuarias y agroindustriales en general y/o accesorias a éstas, de forma tal de alinear esta nueva
propuesta normativa con las exigencias impuestas por la RG N° 924 y, al mismo tiempo, reforzar los objetivos de control y
supervision de tales Agentes por parte de la CNV.

- Se incorpora la posibilidad de que los AN realicen actividades tendientes a referenciar FCI a sus clientes, requiriéndose
para ello la previa suscripcion del respectivo convenio con al menos un ACyDI, que revista adicionalmente la calidad de
ALyC Integral.

- Los AN podran prestar servicios tendientes a actuar como gestores entre el ALyC INTEGRAL vy los clientes del AN
respecto a las funciones comprendidas en el convenio para la liquidacién y compensacién que los vincule, ello en la medida
que siempre actlen por cuenta y orden del ALyC INTEGRAL, y Unicamente se trate de:

1) Cheques emitidos por el ALyC INTEGRAL a favor de los clientes del AN o viceversa.

2) En el caso de ANs que desarrollen, de manera simultanea, actividades de corretaje de granos, agropecuarias y
agroindustriales en general y/o accesorias a éstas, los fondos de terceros clientes de tales AN, provenientes y/u originados,
exclusivamente, con motivo y/o en ocasion de las referidas actividades, en la medida que: (i) los mencionados AN se
encuentren: (a) debidamente autorizados e inscriptos en el Registro Unico de la Cadena Agroalimentaria (R.U.C.A); (b)
incluidos en el Registro Fiscal de Operadores de Granos y Legumbres SECA en los términos de la RG AFIP 2300/2007 y
sus madificatorias y/o complementarias; y (c) inscriptos en el Sistema de Informacion Simplificado Agricola (SISA); (ii) los
terceros clientes del AN hubieran optado por realizar operaciones en el ambito del mercado de capitales e integrar las
mismas con tales fondos, Unicamente, a través de la cuenta bancaria especifica de titularidad del AN afectada a las
mencionadas actividades de corretaje de granos, agropecuarias y agroindustriales en general y/o accesorias a éstas. A tales
efectos, los mencionados clientes deberan: (a) encontrarse inscriptos en el sistema SISA; y (b) ser especialmente
identificados por los AN mediante la incorporacion de un apartado adicional en los convenios de apertura, con expresa
indicacion de su C.U.1.T. y actividad desarrollada, en caracter de declaracion jurada, todo lo cual deber ser conservado en el
legajo del cliente conjuntamente con la respectiva documentacién respaldatoria.

Para tales actividades los AN deberan: (i) en todo momento, contar con la previa y expresa autorizacion por escrito de los
clientes en cuestion respecto a cada uno de los servicios solicitados y autorizados por éstos ultimos, debiendo dejar
constancia de ello en los respectivos Convenios de Apertura de Cuenta, mediante la incorporacion de un apartado adicional
especifico; (ii) en ejercicio del servicio de gestion, conservar la documentacion respaldatoria de la gestion de los fondos de
titularidad de terceros clientes que son transferidos al ALyC INTEGRAL para ser aplicados en el ambito del mercado de
capitales; y (iii) asimismo, contemplar expresamente los servicios en cuestion dentro de los respectivos convenios para la
liquidacion y compensacion celebrados entre el AN y el ALyC INTEGRAL, asi como también brindar al ALyC INTEGRAL
la informacion correspondiente a los clientes involucrados, en especial aquella relacionada y/o que resulte pertinente para
cumplir con los requisitos de segregacion de activos de terceros y trazabilidad de los fondos provenientes del servicio de
gestion y acreditados en las cuentas bancarias del ALyC INTEGRAL.

Resolucidon General N° 969/2023
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La Resolucion General N° 969 de la CNV, cuya entrada en vigencia fue el 2 de agosto de 2023, dispuso modificaciones al
articulo 6°bis del Capitulo V, Titulo XVIII de las NORMAS (N.T. 2013 y mod).

El articulo 6° bis antes mencionado establece las condiciones a las que se somete la concertacion de compraventa de valores
negociables con liquidacion en moneda extranjera: esto es, no haberse concertado en los 15 dias corridos anteriores y
comprometerse a no concertar en los 15 dias corridos siguiente: (i) operaciones de venta de valores negociables nominados y
pagaderos en dolares estadounidense emitidos por la Republica Argentina, con liquidacion en moneda extranjera; y/u (ii)
operaciones de conversion entre acciones ordinarias y CEDEARs 0 ADRs.

Mediante la Resolucion se establece que estaran también sujetas a dichas condiciones las operaciones de compraventa de
valores negociables nominados y pagaderos en délares estadounidenses emitidos por la Republica Argentina, por
parte de las subcuentas alcanzadas por lo dispuesto en el articulo 6° del Capitulo V del Titulo VI y que asimismo
revistan el caracter de inversores calificados conforme lo normado en el articulo 12 del Capitulo VI del Titulo Il de estas
Normas en el segmento de concurrencia de ofertas con prioridad precio tiempo y en los plazos de liquidacién de contado
inmediato o de contado veinticuatro (24) horas. Es decir que aplicara a las operaciones para cartera propia de agentes
inscriptos que ademas sean inversores calificados, en el segmento de concurrencia de ofertas con prioridad precio tiempo y
con los plazos de liquidacion antes mencionados.

Resolucion General N° 971/2023

Mediante Resolucidon General N° 971/2023, dictada por la CNV, de fecha 15 de agosto de 2023 se modifica el articulo 6°
BIS del Capitulo V del Titulo XVl de las Normas (N.T. 2013 y mod.), a fin de establecer un limite de 100 mil nominales
semanales para las operaciones de compraventa de valores negociables de renta fija nominados y pagaderos en dolares
estadounidenses emitidos por la ley local y extranjera con liquidacion en moneda extranjera, en el concurrencia de ofertas
con prioridad precio tiempo.

Dicho limite opera tanto para cada subcuenta comitente como para el conjunto de subcuentas comitentes de las que fuera
titular o cotitular un mismo sujeto y para el conjunto de las operaciones con liquidacién en moneda extranjera.

Resolucion General N° 972/2023

Mediante la Resolucién General N° 972/2023, dictada por la CNV en fecha 14 de agosto de 2023, se modificaron las
Normas relativas a la forma de presentacion y criterios de valuacidn en los estados financieros a los efectos de incorporar
gue no se admitira la aplicacion anticipada de las NIIF y/o sus modificaciones, excepto que en oportunidad de adoptarse se
admita especificamente y que tampoco se admitira la aplicacién anticipada de las Normas Contables Profesionales
Argentinas y/o sus modificaciones o aquellas que en un futuro las reemplacen, excepto que en oportunidad de adoptarse se
admita especificamente ya que, como detalla en los considerandos de la presente, la admision de aplicacion anticipada de
normas contables puede inducir a interpretaciones erroneas o conllevar mayores costos en el esfuerzo de aislar los efectos de
la aplicacion anticipada de aquellas entidades que hubieren utilizado tal opcion, dificultando la toma de decisiones.
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ACONTECIMIENTOS RECIENTES

a) Carga Tributaria

Para mas informacion sobre el régimen de control de cambios y el régimen informativo del BCRA, véase “Informacion
Adicional — (C) Tratamiento Impositivo” en el Prospecto.

b) Acontecimientos Recientes

Conforme surge de los hechos relevantes publicados en la Autopista de la Informacion Financiera, la Emisora ha
publicado ciertos acontecimientos posteriores a la publicacién del Prospecto que seguidamente se detallan:

i) 25 de julio de 2023. La Emisora informd que con fecha 11 de agosto de 2023 anunciara sus resultados
correspondientes al segundo trimestre y primer semestre del afio.

i) 11 de agosto de 2023. La Emisora inform¢ la convocatoria a Asamblea General Ordinaria de accionistas a
celebrarse el dia 15 de septiembre de 2023, a las 11:00 horas en primera convocatoria y a las 12:00 horas
del mismo dia en segunda convocatoria, la cual se celebrara a distancia, a fin de considerar el siguiente
Orden del Dia: 1) Designacién de dos accionistas para firmar el acta; 2) Consideracién del destino de la
Reserva Facultativa; y 3) Otorgamiento de autorizaciones.

iii) 24 de agosto de 2023. La Emisora informd que resolvié establecer los términos y condiciones para la
adquisicion de acciones propias emitidas por la Sociedad por hasta diez millones de dolares
estadounidenses (US$ 10.000.000), bajo los términos del Articulo 64 y subsiguientes de la Ley de
Mercado de Capitales N°26.831 y las normas de la Comision Nacional de Valores.
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Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.

Tte. Gral. Juan Domingo Per6n 430
CABA, Republica Argentina

Banco BBVA Argentina S.A.
Av. Coérdoba 111, Piso 31
CABA, Republica Argentina

Banco Patagonia S.A.
Av. de Mayo 701, Piso 24
CABA, Republica Argentina

EMISORA

Central Puerto S.A.
Av. Edison 2701 (C1104BAB)
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Argentina

COLOCADORES

Balanz Capital Valores S.A.U.
Av. Corrientes 316

CABA, Republica Argentina

Banco Mariva S.A.
Sarmiento 500
CABA, Republica Argentina

Facimex Valores S.A.
Olga Cossettini 831 Piso 1
CABA, Republica Argentina

Macro Securities S.A.U.
Avenida Eduardo Madero 1182, piso 24
CABA, Republica Argentina

Bruchou & Funes de Rioja
Ing. Butty 275,

Argentina

AUDITORES

Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L.
(firma miembro de Ernst & Young Global)

25 de mayo 487
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina
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Tucuman 1, Piso 14°
CABA, Republica Argentina

Banco de Servicios y Transacciones S.A.
Av. Corrientes 1174, Piso 3°
CABA, Republica Argentina

Invertir en Bolsa S.A.
Av. del Libertador 498, Piso 10
CABA, Republica Argentina

SBS Trading S.A.
Av. E. Madero 900, Piso 19
CABA, Republica Argentina

ASESORES LEGALES DE LA EMISORA
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